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Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego
zalqczone na stronach od 9 do 46 stanowia jego integralng czesé
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SOUTH EASTERN EUROPE

WYBRANE DANE FINANSOWE

Sprawozdanie finansowe Asseco South Eastern Europe S.A.
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Rok zakohczony
31 grudnia 2017

Rok zakohczony
31 grudnia 2016

Rok zakonczony
31 grudnia 2017

Rok zakonczony
31 grudnia 2016

(bada_ne) (badﬂ\e) (bada_ne) (badaﬁ)_

tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
I. Przychody z dziatalnosci holdingowej 39 404 13 608 9283 3110
II. Przychody z dziatalno$ci operacyjnej 7 650 7479 1802 1 709
III. Zysk z dziatalnosci operacyjnej 31 565 7 828 7 436 1 789
V. Zysk brutto 22 164 856 5222 196
V. Zysk za okres sprawozdawczy 19 831 19 4672 4
VI. Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 30 449 9475 7173 2165
VIIL. Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej 10 664 (9 167) 2512 (2 095)
VIII. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (26 278) (22 028) (6 191) (5 034)
IX. Srodki pieniezne i depozyty krétkoterminowe 26 074 11 208 6 251 2533
X. Zysk netto na jedng akcje zwykta (w PLN/EUR) 0,38 _ 0,09 _
XI. Rozwodniony zysk netto na jedna akcje zwykig 0,38 _ 0,09 B

(w PLN/EUR)

Wybrane dane finansowe prezentowane w rocznym sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute EUR
W nastepujacy sposob:

pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczono wedtug
kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujacych na

ostatni dzien kazdego miesigca. Kurs ten wynidst:

- w okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku 1 EUR = 4,2447 PLN

- w okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku 1 EUR = 4,3757 PLN

stan $rodkéw pienieznych na koniec biezacego okresu sprawozdawczego i analogicznego w okresie
poprzednim przeliczono wedtug $rednich kurséw ogtoszonych przez NBP. Kurs ten wynidst:

- kurs obowigzujacy w dniu 31 grudnia 2017 roku 1 EUR = 4,1709 PLN

- kurs obowigzujacy w dniu 31 grudnia 2016 roku 1 EUR = 4,4240 PLN

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego
zatqczone na stronach od 13 do 62 stanowig jego integralng czesc
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SOUTH EASTERN EUROPE Sprawozdanie finansowe Asseco South Eastern Europe S.A.
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Rok zakofczony Rok zakonczony Rok zakonczony Rok zakonczony

Nota 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia

2017 2016 2017 2016

(badane) (hadanez (bada_ne) (badanel
Dziatalnos¢ holdingowa 39 404 13 608

Zysk za okres sprawozdawczy 19 831 19
Przychody z tytutu dywidend 1 30 527 5283

Przychody ze sprzedazy ustug 1 8877 8 325 Pozostate dochody catkowite - -
Dziatalno$¢ operacyjna 7 650 7 479
Przychody ze sprzedazy ustug 7 650 7 479

IT i oprogramowania B SUMA DOCHODOW CALKOWITYCH ZA OKRES 19 831 19
Przychody ze sprzedazy razem 47 054 21 087
Koszt wiasny sprzedazy (-) 3 (12 232) (9 859)
Zysk brutto ze sprzedazy 34 822 11 228
Koszty sprzedazy (-) 3 (3 256) (3 390)
Koszty ogolnego zarzadu (-) 3 (61) (68)
Zysk netto ze sprzedazy 31 505 7770
Pozostate przychody operacyjne 4 283 61
Pozostate koszty operacyjne (-) 4 (223) (3)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 31 565 7 828
Przychody finansowe 5 3524 8332
Koszty finansowe (-) 5 (12 925) (15 304)
Zysk brutto 22 164 856

Podatek dochodowy (biezgce i odroczone
obcigzenie podatkowe) s (2333) (837)
Zysk za okres sprawozdawczy 19 831 19
Zysk za okres sprawozdawczy (w ztotych)
przypadajacy na jedna akcje
Podstawowy za okres sprawozdawczy 7 0,38 -
Rozwodniony za okres sprawozdawczy 7 0,38 -
Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 6

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 9 do 46 stanowig jego integralng czes¢




Qs =2C0o

SOUTH EASTERN EUROPE Sprawozdanie finansowe Asseco South Eastern Europe S.A.
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BILANS BILANS
______________________________________________________________________________________________ |
Nota 31 grudnia 31 grudnia Nota 31 grudnia 31 grudnia
AKTYWA 2017 2016 PASYWA 2017 2016
roku roku roku roku
(badane) (badane) (badane) (badane)

Kapitat wiasny

Aktywa trwate 594 963 606 970
Kapitat podstawowy 15 518 942 518 942
rl\]lsriviv:azll;ae_ze sprzedazy akcji powyzej wartosci 16 38 825 38 825
Rzeczowe aktywa trwate 9 599 507 ]
Pozostate kapitaty 18 528 -
Wartos$¢ firmy z potaczenia 10 4567 4 567
Yz poa Zyski (straty) z lat ubiegtych i wynik okresu biezacego 17 62 548 67 626
Wartosci niematerialne 10 894 925
Inwestycje w jednostkach zaleznych 11 571 101 580 101 Kapitat wiasny ogétem 620 843 625 393
Zaliczki na udziaty w jednostkach zaleznych 83 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 87 416 Zobowiazania dlugoterminowe 9 489 12 025
Dtugoterminowe aktywa finansowe 14 14 173 14 478 Oprocentowane kredyty bankowe 20 9 489 11 204
Inne naleznosci diugoterminowe 12 3 459 5976 Dtugoterminowe zobowigzania finansowe 19 - 821
Zobowiazania krétkoterminowe 6 950 7 860
Aktywa obrotowe 42 319 38 308 ki
Oprocentowane kredyty bankowe 20 4 085 4 453
Zobowigzania handlowe 19 857 831
Zapasy - 2 . . .
Zobowigzania budzetowe 19 351 398
’ — 21
Rozliczenia migdzyokresowe o a4l 900 Zobowigzania finansowe 19 - 240
Naleznosci handlowe 12 2377 1569 Pozostate zobowigzania 12 101
Inne naleznosci krotkoterminowe 12 2586 1719 Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 21 507 783
Krétkoterminowe aktywa finansowe 14 10 841 22910 Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 21 1042 951
Srodki pieniezne i depozyty krétkoterminowe 13 26 074 11 208 Rezerwy krotkoterminowe 21 96 103
SUMA AKTYWOW 637 282 645 278 SUMA ZOBOWIAZAN 16 439 19 885
SUMA PASYWOW 637 282 645 278
Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 7

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 9 do 46 stanowig jego integralng czes¢




Qs =2C0o

SOUTH EASTERN EUROPE Sprawozdanie finansowe Asseco South Eastern Europe S.A.
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Nota Rok zakonczony Rok zakonczony
Nadwyzka ze 31 grudnia 31 grudnia
sprztyadaiy 2017 2016
akcji Zyski (straty) (hada_ne) (had_)_ane
powyzej z lat ubiegtych Kapitat Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Kapitat wartosci Pozostate i wynik okresu wlesny Zysk brutto 22 164 856
podstawowy nominalnej kgﬁgaly biezacego ogoétem Korekty o pozycje: (20 273) 2162
Na dzieh 1 stycznia 2017 roku 518 942 38 825 - 67 626 625 393 Amortyzacja . 3 389 273
Zysk za okres sprawozdawczy - - - 19 831 19 831 Zmiana stanu zapasow 2 -
Suma dochodéw catkowitych za Zmiana stanu naleznosci 22 (781) 1087
okres sprawozdawczy - - - 19 831 19 831 Zmiana stanu zobowigzan, rozliczen miedzyokresowych i rezerw 22 344 (1219)
X . Przychody i koszty odsetkowe (562) (793)
Wycena programu na bazie akcji - - 528 - 528 Zyski / Straty z réznic kursowych 2277 (1 315)
Dywidendy - - - (24 909) (24 909) Zmiana odpiséw aktualizujacych warto$¢ inwestycji 11 9 000 8 465
Na dzien 31 grudnia 2017 roku Zyski / Straty z dziatalnoéci inwestycyinej (31473) (5283)
m{badane) 518942 38825 528 $2548 $20 843 Wycena programu ptatnoéci na bazie akcji 18 528 -
Inne 3 947
Wybrane przeptywy operacyjne 29 495 7 010
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 518 942 38 825 - 89 403 647 170 Wptywy ze sprzedazy akcji/udziatéw w jednostkach zaleznych 22 1701 1653
Zysk za okres sprawozdawczy } } ) 1o 19 Zaliczki na udziaty w jednostkach zaleznych (84)
Suma dochodéw catkowitych za Dywidendy otrzymane . L. . 22 27878 5357
okres sprawozdawczy - - - 19 19 Srodki pienigezne netto wykorzystane w dziatalnosci operacyjnej 31 386 10 028
Otrzymany (zaptacony) podatek dochodowy (937) (553)
Dywidendy - - - (21 796) (21 796) Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 30 449 9 475
Na dziefi 31 grudnia 2016 roku Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
(badane) 518 942 38 825 - 67 626 625 393
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych (710) (781)
V\(ptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci 80 23
niematerialnych
Nabyci(—;/ rozliczenie aktywow finansowych w wartosci godziwej przez (83) (319)
wynik finansowy
Pozyczki udzielone 14 (10 896) (15 784)
Pozyczki sptacone 14 21 522 6 751
Otrzymane odsetki 14 751 943
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 10 664 (9 167)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu zaciggnietych kredytow 20 7 227 2480
Sptacone kredyty 20 (8 343) (2 463)
Sptacone odsetki od kredytéw 20 (253) (249)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom ASEE S.A. 8 (24 909) (21 796)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (26 278) (22 028)
_Z_wieksze_nie/(anniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych 14 835 (21 720)
i ich ekwiwalentow
Réznice kursowe netto 31 (1)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzief 1 stycznia 11 208 32929
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzief 31 grudnia 13 26 074 11 208

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba Ze stwierdzono inaczej
Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 9 do 46 stanowig jego integralng czesc
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SOUTH EASTERN EUROPE

DODATKOWE INFORMACIJE I OBJASNIENIA
I. INFORMACIE OGOLNE

Asseco South Eastern Europe S.A. (,Spétka”,
~Emitent”, ,Jednostka”, ,ASEE S.A.”) =z siedzibg
w Rzeszowie, przy ul. Olchowej 14 zostata utworzona
10 kwietnia 2007 roku. Od dnia 28 pazdziernika
2009 roku Spotka jest notowana na rynku
podstawowym  Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Zgodnie ze Statutem przedmiotem dziatalnosci Spofki

jest miedzy innymi:

- Dziatalnoé¢ firm centralnych (‘*head offices’)
i holdingow,

- Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,

- Dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie
informatyki,

- Dziatalnosc¢ zwigzana z
urzadzeniami informatycznymi,

- Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie
technologii informatycznych i komputerowych,

- Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami
internetowymi (hosting),

- Dziatalno$¢ portali internetowych i centrow
telefonicznych (‘call center’),

- Badania naukowe i prace rozwojowe
w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych
i technicznych,

- Reprodukcja zapisanych nosnikéw informacji,

- Sprzedaz hurtowa komputerdow, urzadzen
peryferyjnych i oprogramowania,

- Sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego
i telekomunikacyjnego,

- Sprzedaz detaliczna komputeréw, urzadzen
peryferyjnych i oprogramowania,

- Dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo
podatkowe,

- Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania.

zarzadzaniem

ASEE S.A. jest Jednostkgq Dominujacq Grupy Asseco
South Eastern Europe (,Grupa ASEE”). Jednostka
Dominujaca moze dziata¢ na obszarze
Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza jej granicami.
Czas trwania Spétki jest nieograniczony.

W dniu 19 grudnia 2017 roku Zarzad ASEE S.A.
powzigt informacje od Asseco International a.s.,
z siedzibaq w Bratystawie (,Al”) o wniesieniu do AlI,
przez Asseco Poland S.A., aportu niepienieznego
w postaci 26 494 676 akcji Spotki w zamian za
objecie  przez Asseco Poland S.A.  akgji
wyemitowanych przez AI. Jednostkg dominujacg
w stosunku do Asseco International jest Asseco
Poland S.A.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku AI (jednostka
dominujaca wyzszego szczebla) posiada 26 494 676
akcji  Spétki, stanowigcych 51,06%  kapitatu
zaktadowego Spotki i uprawniajacych do 26 494 676
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, co stanowi
51,06% ogodlnej liczby gtosow.

Sprawozdanie finansowe Asseco South Eastern Europe S.A.
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Asseco Poland S.A.
nie posiadata akcji Spétki, natomiast na dzien 31
grudnia 2016 roku posiadata 55,34% udziatow
w kapitale wiasnym ASEE S.A.

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku oraz zawiera
dane poréwnywalne za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2016 roku.

Spotka sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unie Europejskg (MSSF).

Dnia 19 lutego 2018 roku niniejsze sprawozdanie
finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017
roku zostato zatwierdzone przez Zarzad do publikacji.

Spotka  sporzadzita  rowniez  skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Asseco
South Eastern Europe za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2017 roku, ktére dnia 19 lutego 2018
roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

II. SKLAD ZARZADU I RADY NADZORCZE]
SPOLKI ORAZ ICH KOMITETOW

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania tj. 19 lutego
2018 roku sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki
oraz Komitetu Audytu przedstawiat sie nastepujaco:
|

Rada Nadzorcza Zarzad Komitet Audytu
Jozef Klein Piotr Jelenski Artur Kucharski
Adam Goral Miljan Malis Adam Pawtowicz
Jacek Duch Miodrag Mirceti¢ Jacek Duch

Artur Kucharski Marcin Rulnicki

Adam Pawtowicz

W  okresie sprawozdawczym mialy miejsce
nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu, Rady
Nadzorczej oraz Komitetu Audytu Spofki:

Z dniem 30 marca 2017 roku wygasty mandaty
cztonkédw Rady Nadzorczej ASEE S.A. W tym samym
dniu Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spédtki podjeto
uchwate w sprawie powotania Artura Kucharskiego na
cztonka Rady Nadzorczej kolejnej kadencji, na okres
od dnia 31 marca 2017 roku do dnia 31 marca 2022
roku. Wykonujac swoje uprawnienia statutowe,
akcjonariusze Spotki — Asseco Poland oraz Europejski
Bank Odbudowy i Rozwoju - powofali ponadto
w sklad Rady Nadzorczej kolejnej kadencji
nastepujace osoby: Adama Goérala, Gabriele
Zukowicz, Jozefa Klein oraz Jacka Ducha. Jan
Dauman oraz Przemystaw Seczkowski nie zostali
powotani na kolejng kadencje w Radzie Nadzorczej.

W dniu 15 maja 2017 roku Rada Nadzorcza powotata
Pana Jozefa Klein na Przewodniczacego Rady
Nadzorczej ASEE S.A., a Pana Adama Goérala na
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej ASEE S.A.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 9
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Ponadto, Rada Nadzorcza powotata Komitet Audytu
w sktadzie: Artur Kucharski - Przewodniczacy
Komitetu Audytu, Gabriela Zukowicz oraz Jacek Duch
- Czlonkowie Komitetu Audytu.

W dniu 15 maja 2017 roku Rada Nadzorcza podjeta
uchwate o powotaniu Zarzadu na nowa, wspolng,
piecioletnig kadencje od dnia 12 lipca 2017 do dnia
12 lipca 2022 roku. Na nowa kadencje powofano
dotychczasowych czionkéw Zarzadu.

W dniu 17 pazdziernika 2017 roku wptyneta do Spotki
rezygnacja Pani Gabrieli Zukowicz z cztonkostwa
w Radzie Nadzorczej ASEE S.A. ze skutkiem od dnia
18 pazdziernika 2017 roku.

Sprawozdanie finansowe Asseco South Eastern Europe S.A.
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

W dniu 18 pazdziernika 2017 roku zostat zmieniony
sktad Komitetu Audytu. Wobec rezygnacji Pani
Gabrieli Zukowicz z czlonkostwa w Radzie
Nadzorczej, do sktadu Komitetu Audytu zostat
powotany Pan Adam Pawtowicz.

W okresie od dnia 31 grudnia 2017 roku do dnia
publikacji niniejszego sprawozdania tj. 19 Iutego
2018 roku nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzadu,
Rady Nadzorczej oraz Komitetu Audytu.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku sktad Zarzadu i Rady
Nadzorczej Spotki oraz Komitetu Audytu przedstawiat
sie nastepujgco:
|

Rada Nadzorcza Zarzad Komitet Audytu

Adam Goéral Piotr Jelenski Artur Kucharski
Jacek Duch Miljan Malis Jacek Duch

W dniu 17 pazdziernika pan Adam Pawifowicz zostat
powo’fany przez Asseco P?Iand S.A. na Czionka Rady Jan Dauman Miodrag Mirceti¢ Gabriela Zukowicz
Nadzorczej obecnej, wspdlnej kadencji tj. do dnia 31 Artur Kucharski Marcin Rulnicki
marca 2022 roku, ze skutkiem od dnia 18 Przemystaw Seczkowski

L i Gabriela Zukowicz
pazdziernika 2017 roku.

III. INWESTYCJE W SPOLKI

Spotka posiada inwestycje w nastepujacych jednostkach zaleznych:

. _____________________________________________________________________________________________________________________________________________________________|
Procentowy udziat
Spotki w kapitale

Jednostka Nazwa skrdécona Siedziba Podstawowy przedmiot dziatalnosci 31 grudnia 31 grudnia
2017 2016
Tworzenie aplikacji i dostarczanie kompleksowych
R . systemow informatycznych dla instytucji o o
Asseco SEE d.o.o0., Beograd ASEE Serbia Serbia finansowych. Rozwigzania w obszarze platnodci. 100% 100%
Ustugi integracyjne.
- - Rozwigzania mobilne i uwierzytelniajgce dla o o
Asseco SEE d.o.o0., (Zagrzeb) ASEE Chorwacja Chorwacja instytucii finansowych. 100% 100%
Rozwigzania w obszarze ptatnosci. Ustugi
Asseco SEE d.o.o. Podgorica ASEE Czarnogodra Czarnogdra integracyjne i _rozwiazania informatyczne dia 100% 100%
sektorow: finansowego, przemystowego

i instytucji publicznych.

Ustugi integracyjne dla sektoréw: finansowego,
przemystowego i instytucji publicznych. Tworzenie
aplikacji i dostarczanie systemdw informatycznych 100% 100%
dla instytucji finansowych. Rozwigzania
w obszarze ptatnosci.

Integracja systemdéw oraz rozwdj i wdrozenia
oprogramowania dla sektora bankowego

Asseco SEE s.r.l., (Bukareszt) ASEE Rumunia Rumunia

Asseco SEE Sh.p.k.,

0 0,

(Prisztina) ASEE Kosowo Kosowo i instytucji publicznych. Rozwigzania w obszarze 100% 100%

ptatnosci.

Tworzenie aplikacji i dostarczanie systemoéw

informatycznych do realizacji i rozliczania ptatnosci
Asseco SEE Teknoloji A.S., ASEE Turcja Turcja internetowych, za_lpob|egan|a i wykrywan!a 100% 100%
(Istambut) oszustw w systemie bankowym, zarzadzania

aktywami w rozproszonych organizacjach oraz

zarzadzania leasingiem.
Asseco SEE d.o.o0., (Lublana) ASEE Stowenia Stowenia Rozwigzania w obszarze ptatnosci. 100% 100%

Rozwigzania w obszarze ptatnoéci. Dostarczanie
ASEE Butgaria Butgaria systemow informatycznych dla instytucji 100% 100%
finansowych.
Dostarczanie systeméw informatycznych dla
instytucji finansowych. Rozwigzania w obszarze 100% 100%
ptatnosci.
Ustugi integracyjne dla sektoréw: finansowego,
przemystowego i instytucji publicznych. Tworzenie
aplikacji i dostarczanie systeméw informatycznych 100% 100%

Asseco SEE o.0.d., Sofia

Bosnia

Asseco SEE d. o.0., (Sarajewo) ASEE BiH i Hercegowina

Asseco SEE DOOEL, Skopje ASEE Macedonia Macedonia

dla instytucii finansowych. Rozwigzania
w obszarze ptatnosci.
Payten d.o.o0., Zagreb Payten Chorwacja Rozwigzania w obszarze ptatnosci 100% 100%
S Chorwacja i

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien
31 grudnia 2016 roku udziat w ogolnej liczbie

gtoséw posiadanych przez Spétke w podmiotach
zaleznych jest réowny udziatowi Spétki w kapitatach
tych jednostek.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 10
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Iv. ZASADY RACHUNKOWOSCI
ZASTOSOWANE PRZY SPORZADZANIU
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania
finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone
zgodnie z zasadq kosztu historycznego, z wyjatkiem
instrumentow pochodnych.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest prezentowane
w ztotych (,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sa w tysigcach PLN.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnoéci przez Spodtke
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie
stwierdza sie okolicznosci  wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke
w okresie co najmniej 12 miesiecy po dacie
bilansowej.

2. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez UE.

3. Waluta funkcjonalna i waluta
sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng Spofki oraz walutg
sprawozdawczg niniejszego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski (PLN).

4. Profesjonalny osad i szacunki

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie
z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zatozen,
ktére wplywajq na wielkosci wykazane
w sprawozdaniu finansowym.

Mimo, ze przyjete zatozenia i szacunki opieraja sie na
najlepszej wiedzy kierownictwa Spotki na temat
biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg
sie rézni¢ od przewidywanych.

Ponizej przedstawiono gtdwne obszary, w ktérych
w procesie stosowania zasad (polityki)
rachunkowosci, oprécz szacunkow ksiegowych, miat
duze znaczenie profesjonalny osad kierownictwa i co
do ktoérych zmiana szacunkéw moze miec istotny
wpltyw na wyniki Spotki w przysztosci.

i. Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na
podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci  sktadnikow rzeczowego majatku
trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spoétka
corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw

Sprawozdanie finansowe Asseco South Eastern Europe S.A.
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych
szacunkow.

il. Wartosé¢ firmy - test na utrate
wartosci

Zarzad Spotki na dzien 31 grudnia 2017 roku
przeprowadzit test na utrate wartosci firmy,
powstatej w 2012 roku w wyniku potaczenia ze spotka
ITD Polska. Wymagato to oszacowania wartosci
odzyskiwalnej wartosci firmy. Oszacowanie wartosci
odzyskiwalnej polegato na ustaleniu przysztych
przeptywéw pienieznych generowanych przez
osrodek wypracowujacy srodki pieniezne i ustalenia
stopy dyskontowej, ktora jest nastepnie
wykorzystywana do obliczenia wartosci biezacej tych
przeptywdw.

Wartos¢ zastosowanej w modelu stopy dyskonta
wyniosta 11,3% natomiast dynamike przychodow
zatozono na poziomie 10,5%.

Wartos¢ firmy powstata na potaczeniu na dzien
31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016
roku wynosita 4 567 tys. PLN. Zadna racjonalna
zmiana kluczowych zatozen przyjetych w modelu nie
powinna wskazac¢ na utrate wartosci firmy.

iil. Wartos¢ aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Spdtka rozpoznata
aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego
w kwocie 87 tys. PLN (416 tys. PLN na dzien
31 grudnia 2016 roku). Zmiana aktywa na podatek
odroczony w okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia
31 grudnia 2017 roku wyniostfa fgcznie 329 tys. PLN.
W analogicznym okresie 2016 roku 38 tys. PLN.

Kierownictwo Spotki uwaza, ze realizacja
rozpoznanego w sprawozdaniu finansowym Spotki
aktywa w kwocie 87 tys. PLN jest bardzo
prawdopodobna w oparciu o aktualny plan finansowy
oraz obowigzujace obecnie przepisy podatkowe.

iv. Utrata wartosci aktywoéw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka dokonuje oceny
aktywow pod wzgledem istnienia przestanek
wskazujacych na utrate ich wartosci. W przypadku
istnienia  takiej przestanki, Spodtka dokonuje
oszacowania wartosci odzyskiwalnej. Oszacowanie
wartosci odzyskiwalnej polega na ustaleniu
przysztych przeptywéw pienieznych generowanych
przez os$rodek wypracowujacy Srodki pieniezne
i ustaleniu stopy dyskontowej, ktdra jest nastepnie
wykorzystywana do obliczenia wartosci biezacej tych
przeptywéw. Testy na utrate wartosci inwestycji
przeprowadzone na dzien 31 grudnia 2017 roku
zostaty opisane w punkcie 11 not objasniajacych do
niniejszego sprawozdania finansowego.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba Ze stwierdzono inaczej 11
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5. Zmiany stosowanych zasad
rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane
do sporzadzenia niniejszego raportu sa spdjne
z tymi, ktdére zastosowano przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego za rok zakonczony w dniu
31 grudnia 2016 roku.

Po 1 stycznia 2016 roku nie opublikowano nowych lub
zmienionych standardow oraz interpretacji
obowigzujacych dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2016 roku.

6. Nowe standardy i interpretacje, ktére
zostaly opublikowane, a nie weszly
jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej,
a nie weszly jeszcze w zycie:

e MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano
dnia 24 lipca 2014 roku) — majacy zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2018 roku lub poézniej,

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe
(opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) -
majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku
lub pézniej - zgodnie z decyzja Komisji
Europejskiej proces zatwierdzania standardu
w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany
przed ukazaniem sie standardu w wersji
ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez
UE,

e MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami
(opublikowano dnia 28 maja 2014 roku),
obejmujacy zmiany do MSSF 15 Data wejscia
w zycie MSSF 15 (opublikowano dnia 11 wrzesnia
2015 roku) - majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2018 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje
sprzedazy lub wniesienia aktywdw pomiedzy
inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub
wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia
11 wrzesnia 2014 roku) - prace prowadzace do
zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE
odtozone bezterminowo - termin wejscia w zycie
zostat odroczony przez RMSR na czas
nieokreslony,

e MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia
2016 roku) - majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2019 roku lub pézniej,

Sprawozdanie finansowe Asseco South Eastern Europe S.A.
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Zmiany do MSSF 4 Stosowanie MSSF 9
Instrumenty finansowe tacznie z MSSF 4 Umowy
ubezpieczeniowe (opublikowano 12 wrzesnia
2016 roku) - majgce zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2018 roku lub pdzniej,

Wyjasnienia do MSSF 15 Przychody z umow
z klientami (opublikowano dnia 12 kwietnia 2016
roku) - majace =zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2018 roku lub pézniej,

Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena
transakcji ptatnosci na bazie akcji (opublikowano
dnia 20 <czerwca 2016 roku) - majace
zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku
lub pdézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez
UE,

Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach
bedace czescig Zmian wynikajacych z przegladu
MSSF 2014-2016 (opublikowano dnia 8 grudnia
2016 roku) - majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2018 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie
Miedzynarodowych Standarddéw
Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy
bedace czescig Zmian wynikajacych z przegladu
MSSF 2014-2016 (opublikowano dnia 8 grudnia
2016 roku) - majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2018 roku lub pézniej,

KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej i zaliczki
(opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) -
majaca zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku
lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez
UE,

Zmiany do MSR 40: Przeniesienie nieruchomosci
inwestycyjnej (opublikowano dnia 8 grudnia 2016
roku) - majace zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2018 roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE,

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano
dnia 18 maja 2017 roku) - majacy zastosowanie
dla okresoéw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2021 roku lub pdzniej - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE,

KIMSF 23 Niepewnos$¢ zwigzana z ujmowaniem
podatku dochodowego (opublikowano dnia

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 12
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7 czerwca 2017 roku) - majacy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2019 roku lub podzniej - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE,

e Zmiany do MSSF 9 Kontrakty z cechami przedptat
z ujemng rekompensatg (opublikowano dnia 12
pazdziernika 2017 roku) - majace zastosowanie
dla okresoéw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2019 roku lub pdzniej - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE,

e Zmiany do MSR 28 Udzialy dtugoterminowe

w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach (opublikowano dnia
12 pazdziernika 2017 roku) - majace
zastosowanie dla okresow rocznych

rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku
lub pdézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez
UE,

e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2015-2017
(opublikowano dnia 12 grudnia 2017 roku) -
majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku
lub pozniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez
UE,

e Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub
rozliczenie programu (opublikowano dnia 7 lutego
2018 roku) - majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2019 roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajacymi z tresci

standardow ogtoszonych przez Rade ds.

Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej.

Daty stosowania standarddw w Unii Europejskiej

mogq rézni¢ sie od dat stosowania wynikajacych

z tresci standarddw i sg ogtaszane w momencie

zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

W  ponizszych akapitach zamieszczono opis
wdrozenia MSSF 9, MSSF 15 oraz MSSF 16. Zarzad
jest w trakcie oceny wptywu zmian w zakresie
pozostatych standardéw na sprawozdanie i sytuacje
finansowa Grupy.

7. MSSF 9, MSSF 15, MSSF 16
MSSF 9 Instrumenty finansowe

W lipcu 2014 roku Rada Miedzynarodowych
Standarddéw Rachunkowosci opublikowata
Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci
Finansowej 9 Instrumenty finansowe (,MSSF 9”).
MSSF 9 obejmuje trzy aspekty zwigzane
z instrumentami finansowymi: klasyfikacje

i wycene, utrate wartosci oraz rachunkowosé
zabezpieczen. MSSF 9 obowigzuje dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku
i poézniej, z  mozliwoscia  wczesniejszego
zastosowania.

Spotka planuje zastosowa¢ MSSF 9 od dnia wejscia
w zycie standardu, bez przeksztatcania danych
poréwnawczych.

W 2017 roku Spédtka przeprowadzita ocene wpltywu
MSSF 9 na stosowane przez Spotke zasady
(polityke) rachunkowosci w  odniesieniu  do
dziatalnosci Spétki lub jej wynikow finansowych.
Niniejsza ocena jest oparta na aktualnie dostepnych
informacjach i moze podlega¢  zmianom
wynikajacym z pozyskania racjonalnych i mozliwych
do udokumentowania dodatkowych informacji
w okresie, kiedy Spoétka zastosuje MSSF 9 po raz
pierwszy.

Spotka nie spodziewa sie istotnego wptywu
wprowadzenia MSSF 9 na sprawozdanie z sytuacji
finansowej oraz kapitat wiasny. W wyniku
zastosowania MSSF nie zmieni sie klasyfikacja
instrumentdw finansowych.

MSSF 15 Przychody z tytutu umoéw z klientami

Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci
Finansowej 15 Przychody z umoéw z klientami
(,MSSF 15"), ktory zostat wydany w maju 2014
roku, a nastepnie zmieniony w kwietniu 2016 roku
ustanawia tzw. Model Pieciu Krokéw rozpoznawania
przychodow wynikajacych z uméw z klientami.
Zgodnie z MSSF 15 przychody ujmuje sie w kwocie
wynagrodzenia, ktére - zgodnie z oczekiwaniem
jednostki - przystuguje jej w zamian za przekazanie
przyrzeczonych dobr lub ustug klientowi.

Nowy standard zastgpi wszystkie dotychczasowe
wymogi dotyczace ujmowania przychodéw zgodnie
z MSSF. Standard ma zastosowanie w odniesieniu
do rocznych okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku
i pdzniej. Wczesniejsze stosowanie jest dozwolone.

W 2017 roku Spoétka przeprowadzita szczegotowa
ocene wptywu wprowadzenia MSSF 15 na stosowane
przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci
w odniesieniu do dziatalnosci Spoétki lub jej wynikow
finansowych. Niniejsza ocena jest oparta na
aktualnie dostepnych informacjach i moze podlegac
zmianom wynikajacym z pozyskania racjonalnych
i mozliwych do udokumentowania dodatkowych
informacji w okresie, kiedy Spétka zastosuje MSSF
15 po raz pierwszy.

Asseco South Eastern Europe S.A. planuje wdrozy¢
nowy standard zgodnie z wymagang datg wejscia
w zycie, dlatego po raz pierwszy standard zostanie
zastosowany w sprawozdaniu jednostkowym za

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej
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okres sprawozdawczy rozpoczynajacy sie dnia
1 stycznia 2018 roku.

Zgodnie z wymogami przepisow przejsciowych
zamieszczonych w standardzie dopuszczalne sg
dwie metody prezentacji danych poréwnywalnych:

a) podejscie retrospektywne dla kazdego
wczesniejszego okresu sprawozdawczego
prezentowanego zgodnie z MSR 8, albo

b) podejscie retrospektywne z tagcznym efektem
pierwszego zastosowania nowego
standardu ujetym w dniu pierwszego
zastosowania.

Spotka zastosuje zmodyfikowane podejscie
retrospektywne opisane w punkcie b, ktére polega na
ujeciu w sprawozdaniu finansowym za okresy
sprawozdawcze rozpoczynajace sie w dniu 1 stycznia
2018 korekty salda poczatkowego  zyskow
zatrzymanych. W ramach tego podejscia zasady
wynikajace z nowego standardu stosowane beda
wytacznie do umoéw, ktére w rozumieniu MSSF 15
spetniajq definicje uméw niezakonczonych na dzien
pierwszego zastosowania tj. na dzien 1 stycznia 2018
roku.

Przychody Spotki generowane sa zaréwno w ramach
sprzedazy ustug informatycznych oraz
oprogramowania jak i dziatalnosci holdingowej.
Segment ustug informatycznych obejmuje przychody
zwigzane z wdrazaniem rozwigzan
uwierzytelniajacych (bankowo$¢) oraz systemow
gtosowych (integracja systemdw). Przychody te sg
generowane w trzech podstawowych obszarach tj.:
ze sprzedaz ustug wiasnych (gt wdrozeniowo-
modyfikacyjnych, a po fazie realizacji ustug
utrzymaniowych), ze sprzedazy ustug i licencji
obcych, a takze ze sprzedazy sprzetu i ustug z nim
zwigzanych. Dziatalnosci holdingowa obejmuje
przychody  zwigzane z zarzadzaniem Grupa.
Przychody tego segmentu stanowiq gtownie
dywidendy oraz sprzedaz ustug wsparcia biznesowo
- technicznego na rzecz spotek zaleznych.

W ramach przygotowania do procesu implementacji
nowego Standardu bazujac na kryteriach odrebnosci
dobr iustug, Spotka przeanalizowata te strumienie
przychodéw w celu zidentyfikowania mozliwych
typdw zobowigzan do wykonania $wiadczenia, ktore
wynikajq z istniejacych w Spoétce umow i wskazata
czy, a jesli tak to jak, na gruncie nowych przepiséw
zmieni sie sposoOb rozpoznania przychodu dla
kazdego z tych zobowigzan.

Spotka rozpoznaje przychody z ustug wiasnych
zgodnie z metodq stopnia zaawansowania,
w korespondencji z pozycja ,Naleznosci z tytutu
wyceny kontraktow IT”. Jesli chodzi o wptyw nowej
regulacji na rozliczenie dtugoterminowych umow IT,
w ocenie Spdtki przychody, ktére wedtug obecnych
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zasad rozpoznawane sa wedlug metody stopnia
zaawansowania kosztowego beda mogty by¢ nadal
rozpoznawane w ten sposdb. Wynika to, z faktu, ze
w ramach kontraktow, ktore dzisiaj znajduja sie
w zakresie regulacji MSR 11, Spoétka zobowigzuje sie
co do zasady do wykonywania $wiadczen, w wyniku
ktorych nie powstaja sktadniki o alternatywnym
zastosowaniu z punktu widzenia Spotki. Jednoczesnie
przeprowadzona dotychczas analiza wykazata, ze
najprawdopodobniej w wiekszosci przypadkow dla
takich umow spetnione jest kryterium przystugiwania
egzekwowalnego prawa do zaptaty za wykonane
S$wiadczenie. W przypadku, gdyby konkluzja
o istnieniu egzekwowalnego prawa do zaptaty byta
odmienna, wowczas nalezatoby uznaé¢, ze réwniez
metoda rozpoznania przychoddéw dla takich
kontraktow ulegnie zmianie. Na skutek przyjecia
MSSF 15, ,Naleznosci z tytutu wyceny kontraktow IT”
beda prezentowane w pozycji ,Sktadnik aktywdw
z tytutu umowy”.

W obszarze przychoddw z ustug wiasnych
przeprowadzona analiza wykazata, ze przychody,
ktore Spdtka rozpoznaje z ustug rozliczanych wedtug
dzisiejszych zasad w czasie (tj. gtdéwnie przychody
z ustug utrzymania) réwniez przy zastosowaniu MSSF
15 bedgq rozliczane w ten sam sposob. Ustugi takie sg
bowiem ustugami, w ktérych klient jednoczesnie
otrzymuje i czerpie korzysci ptynace ze $wiadczenia
ustug w miare ich wykonywania przez dostawce i jako
takie moga by¢ rozpoznawane w miare uptywu czasu.
Analogiczne podejscie stosowane jest do ustug
utrzymania obcego.

Spotka nie sprzedaje licencji wtasnych. Ujecie
przychodow z licencji obcych bedzie kazdorazowo
przedmiotem analiz zapisbw umownych i bedzie
wynikatlo z tego, czy licencje obce stanowiag
odsprzedaz i tym samym zobowigzanie do dokonania
$wiadczenia wykonane jest w momencie przekazania
kontroli nad licencjq do klienta, lub czy (o ile w ogdle)
licencja taka moze stanowic element wiekszej catosci
i powinna by¢ traktowana jako czes$¢ sktadowa
wiekszego obowigzku $wiadczenia. Nie przewiduje
sie, ze podejécie do rozpoznawania przychodow
z licencji ulegnie zasadniczej zmianie.

Przychody z ostatniej wymienionej na poczatku
niniejszego akapitu grupy tj. sprzedazy sprzetu
i ustug z nim zwigzanych, ktére nie sg elementem
kompleksowego projektu infrastrukturalnego
(sprzedaz kompleksowego systemu, w ramach
ktorego sprawnie dziatajgca infrastruktura jest
jednym z kluczowych elementéw projektu) bedzie
rozpoznawana na zasadach analogicznych do
stosowanych dzisiaj, tj.: sprzet - w momencie
przekazania kontroli do klienta, ustugi dodane
zwigzane ze sprzetem - wedtug metody stopnia
zaawansowania kosztowego.
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W przypadku przychoddw z dziatalnosci holdingowej,
tj. dywidend oraz sprzedazy ustug wsparcia
biznesowo - technicznego na rzecz spotek zaleznych
rozliczanych wedlug faktycznie przepracowanych
godzin, Spotka nie identyfikuje zmiany w podejsciu
do rozpoznawania przychodu.

Podsumowujac, Spoétka szacuje na moment publikacji
sprawozdania, ze wptyw nowego standardu nie
bedzie istotny, natomiast prace nad jego wdrozeniem
i oceng jego wplywu beda kontynuowane
w I kwartale 2018 roku.

MSSF 16 Leasing

W styczniu 2016 roku Rada Miedzynarodowych
Standarddéw Rachunkowosci wydata Miedzynarodowy
Standard Sprawozdawczosci Finansowej 16 Leasing
(,MSSF 16"), ktory zastgpit MSR 17 Leasing, KIMSF
4 Ustalenie, czy umowa zawiera leasing, SKI 15
Leasing operacyjny - specjalne oferty promocyjne
oraz SKI 27 Ocena istoty transakcji wykorzystujacych
forme leasingu. MSSF 16 okresla zasady ujmowania
dotyczace leasingu w zakresie wyceny, prezentacji
i ujawniania informacji.

MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowosci
leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca
ujmowat aktywa i zobowigzania wynikajace
z kazdego leasingu z okresem przekraczajacym
12 miesiecy, chyba ze bazowy sktadnik aktywdw ma
niskg wartos¢. W dacie rozpoczecia leasingobiorca
ujmuje sktadnik aktywéw z tytulu prawa do
uzytkowania bazowego skfadnika aktywow oraz
zobowigzanie z tytutu leasingu, ktore odzwierciedla
jego obowigzek dokonywania optat leasingowych.

Leasingobiorca odrebnie ujmuje amortyzacje
skfadnika aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania
i odsetki od zobowigzania z tytutu leasingu.

Leasingobiorca aktualizuje wycene zobowigzania
z tytutu leasingu po wystgpieniu okreslonych
zdarzen (np. zmiany w odniesieniu do okresu
leasingu, zmiany w przysztych optatach
leasingowych wynikajacej ze zmiany w indeksie lub
stawce stosowanej do ustalenia tych opfat). Co do
zasady, leasingobiorca ujmuje aktualizacje wyceny
zobowigzania z tytutu leasingu jako korekte wartosci
skfadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania.

Spétka jest leasingobiorca w przypadku umoéw
najmu powierzchni biurowych.

Rachunkowos¢ leasingodawcy zgodnie z MSSF 16
pozostaje zasadniczo niezmieniona wzgledem
obecnej rachunkowosci zgodnie z MSR 17.
Leasingodawca dalej bedzie ujmowat wszystkie
umowy leasingowe z zastosowaniem tych samych
zasad klasyfikacji co w przypadku MSR 17,
rozrdzniajac leasing operacyjny i leasing finansowy.
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MSSF 16 wymaga, zarowno od leasingobiorcy jak
iod leasingodawcy, dokonywania szerszych
ujawnien niz w przypadku MSR 17.

Leasingobiorca ma prawo wyboru petnego badz
zmodyfikowanego podejécia retrospektywnego,
a przepisy przejsciowe przewidujg pewne
praktyczne rozwigzania.

MSSF 16 obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku
i pézniej. Wczesniejsze zastosowanie jest
dozwolone w przypadku jednostek, ktére stosujq
MSSF 15 od daty lub przed data pierwszego
zastosowania MSSF 16. Spoétka nie zdecydowata sie
na wczesniejsze zastosowanie MSSF 16.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego do publikacji Zarzad jest w trakcie
oceny wptywu wprowadzenia MSSF 16 na stosowane
przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci
w odniesieniu do dziatalnosci Spoétki lub jej wynikow
finansowych.

8. Istotne zasady rachunkowosci

i. Przeliczanie pozycji wyrazonej
w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski
ztoty sg przeliczane na ziote polskie przy
zastosowaniu sredniego kursu NBP obowigzujacego
w dniu poprzedzajacym dzien zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne
wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg
przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu
odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu
sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate
z przeliczenia réznice kursowe ujmowane s
odpowiednio w pozycji przychodow (kosztow)
finansowych lub w przypadkach okreslonych
zasadami (politykg) rachunkowosci, kapitalizowane
w wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania
niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego
wyrazonego w walucie obcej sq wykazywane po
kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa
i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug
wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sag
przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do
wartosci godziwej.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb

wyceny bilansowej:
]
Na dzien Na dzien

Waluta 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
usD 3,4813 4,1793
EUR 4,1709 4,4240
RON 0,8953 0,9749
HRK 0,5595 0,5853
RSD 0,0354 0,0358
BGN 2,1326 2,2619
MKD 0,0681 0,0717
BAM 2,1428 2,2562
TRY 0,9235 1,1867
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Srednie kursy wymiany za poszczegdlne okresy
obrotowe ksztattowaty sie nastepujaco:

Waluta Za rok zakonczony Za rok zakonczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

usb 3,7439 3,9680
EUR 4,2447 4,3757
RON 0,9282 0,5808
HRK 0,5690 0,9739
RSD 0,0351 0,0355
BGN 2,1703 2,2372
MKD 0,0690 0,0711
BAM 2,1728 2,2371
TRY 1,0295 1,3109

ii. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate sa wykazywane wedtug ceny
nabycia/kosztu wytworzenia i pomniejszone
o skumulowang amortyzacje oraz odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢
poczatkowa s$rodkdéw trwatych obejmuje ich cene
nabycia powiekszong o wszystkie koszty
bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem skfadnika majatku do stanu
zdatnego do uzywania. W skfad kosztu wchodzi
rowniez koszt wymiany czesci skladowych maszyn
i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione
sq kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie
oddania s$rodka trwatego do uzywania, takie jak
koszty konserwacji i napraw, obcigzaja rachunek
zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Srodki trwale w momencie ich nabycia zostajq
podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami
o istotnej wartosci, do ktorych mozna
przyporzadkowaé¢ odrebny okres ekonomicznej
uzytecznosci. Czescig sktadowa s rowniez koszty
generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowg przez
szacowany okres uzytkowania danego skfadnika
aktywOw wynoszacy:

|

Okres

Typ ekonomicznej

uzytecznosci
Budynki i budowle 40 lat
Inwestycje w obcych $rodkach trwatych 5 lat
Komputery i sprzet telekomunikacyjny 1-5 lat
Meble 2-8 lat
Urzadzenia biurowe 5-10 lat
Srodki transportu 4-6 lat
Pozostate $rodki trwate 2-5 lat

Wartoé¢ koncowg, okres uzytkowania oraz metode
amortyzacji sktadnikéw aktywéw weryfikuje sie
corocznie, i w razie koniecznosci - koryguje
z efektem od poczatku wiasnie zakonczonego roku
obrotowego.

Jezeli zaistniaty zdarzenia badz zaszty zmiany, ktore
wskazujg na to, ze warto$¢ bilansowa $rodkow
trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania,
dokonywany jest przeglad tych aktywow pod katem
ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki
wskazujace na to, ze mogta nastgpic utrata wartosci,
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a wartos¢ bilansowa przekracza szacowang wartosc
odzyskiwalng, wdwczas wartos¢ tych aktywow badz
osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne jest
obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej.
Wartos$¢ odzyskiwalna srodkow trwatych odpowiada
wyzszej z nastepujacych dwodch wartosci: wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy Ilub
wartosci  uzytkowej. Przy ustalaniu  wartosci
uzytkowej, szacowane przyszte przeptywy pieniezne
sq dyskontowane do wartosci biezacej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci
pieniadza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym
sktadnikiem aktywow. W przypadku skfadnika
aktywow, ktory nie generuje wptywdw pienieznych
W Sposob znaczaco samodzielny, wartosé
odzyskiwalna jest ustalana dla osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne, do ktérego ten
sktadnik nalezy. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat
w kosztach operacyjnych.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze
zostac usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne
ekonomiczne  korzys$ci  wynikajace  z dalszego
uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Zyski/straty
ze zbycia $rodkow trwatych okreslane sa przez
porownanie srodkow pozyskanych ze zbycia z biezacg
wartosciq.  ksiegowa i ujmowane sg w wyniku
operacyjnym. Wszelkie zyski lub straty wynikajace
z usuniecia danego sktadnika aktywdéw z bilansu
(obliczone, jako rdznica pomiedzy wplywami ze
sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danej pozycji)
sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie,
w ktérym dokonano takiego wyksiegowania.

Inwestycje rozpoczete dotycza s$rodkéw trwatych
w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedtug
ceny nabycia lub kosztu wytworzenia,
pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty
wartoéci. Srodki trwate w budowie nie podlegaijq
amortyzacji do czasu zakonczenia  budowy
i przekazania srodka trwatego do uzytkowania.

iii. Wartosci niematerialne

Wartosci  niematerialne nabyte w  oddzielnej
transakcji lub wytworzone, (jezeli spetniaja warunki
rozpoznania dla kosztéw prac rozwojowych) wycenia
sie przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia
wartosci niematerialnych nabytych w transakcji
potaczenia jednostek gospodarczych jest réwna ich
wartosci godziwej na dzien potaczenia. Po ujeciu
poczatkowym, wartosci niematerialne sq
wykazywane w cenie nabycia lub  koszcie
wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy
aktualizujgce z tytulu utraty wartosci. Nakfady
poniesione na wartosci niematerialne wytworzone
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we wltasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych
naktadow poniesionych na prace rozwojowe, nie sq
aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu,
w ktorym zostaty poniesione.

Spétka ustala, czy okres uzytkowania wartosci
niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony.
Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie
uzytkowania s amortyzowane przez okres
uzytkowania oraz poddawane testom na utrate
wartosci kazdorazowo, gdy zaistniejq przestanki
wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i metoda
amortyzacji wartosci niematerialnych
0 ograniczonym okresie uzytkowania sq
weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie
konsumowania korzysci ekonomicznych
pochodzacych z danego skitadnika aktywow sg
ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub
metody amortyzacji i traktowane jak zmiany wartosci
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny skfadnikéw
wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie
uzytkowania ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat
w ciezar tej kategorii, ktdéra odpowiada funkcji
danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie
uzytkowania oraz te, ktdére nie sa uzytkowane,
sg corocznie poddawane weryfikacji pod katem
ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do
poszczegdlnych aktywow lub na poziomie osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne.

Okresy uzytkowania s poddawane corocznej
weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane
z efektem od poczatku witasnie zakonczonego roku
obrotowego.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowg przez
szacowany okres uzytkowania danego skfadnika
aktywow wynoszacy

|

Okres
Typ ekonomicznej
uzytecznosci
Koszty prac rozwojowych 3-5lat
Oprogramowanie komputerowe 2-5 lat
Patenty i licencje 2-5 lat
Inne 5 lat

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia wartosci
niematerialnych z bilansu sg wyceniane wediug
réznicy pomiedzy wplywami ze sprzedazy netto,
a wartoscia bilansowg danego sktadnika aktywow i sg
ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie ich
usuniecia z bilansu.

iv. Utrata wartosci aktywow
niefinansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje oceny
aktywow pod wzgledem istnienia przestanek
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wskazujacych na utrate ich wartosci. W przypadku
istnienia  takiej przestanki, Spodtka dokonuje
oszacowania wartosci odzyskiwalnej. W przypadku,
gdy warto$¢ bilansowa danego skfadnika aktywdw
przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng, uznaje sie
utrate jego wartosci i  dokonuje  odpisu
aktualizujacego jego wartos¢ do poziomu wartosci
odzyskiwalnej. Wartos¢ mozliwa do odzyskania jest
jedna z dwoch nastepujacych wartosci w zaleznosci
od tego, ktdra z nich jest wyzsza: wartoscia godziwa,
danego skfadnika aktywow lub osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne, pomniejszong
o koszty zbycia lub wartoscig uzytkowa ustalang dla
poszczegolnych skiadnikow aktywow, w przypadku,
gdy dany skfadnik aktywow generuje przeptywy
Srodkéw pienieznych znaczaco niezalezne od tych
generowanych przez inne aktywa lub grupy aktywow
lub o$rodkéw wypracowujacych srodki pieniezne.

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia czy
wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety
w okresach poprzednich w odniesieniu do danego
skfadnika aktywow jest zbedny, lub czy powinien
zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki
wystepujg, Spoétka szacuje wartos¢ odzyskiwalng
tego sktadnika aktywow. Poprzednio ujety odpis
aktualizujgcy z tytulu utraty wartosci ulega
odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia
ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana
wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia
wartosci odzyskiwalnej danego skfadnika aktywow.
W takim przypadku, podwyzsza sie wartos¢
bilansowa skfadnika aktywéw do wysokosci jego
wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie
moze przekroczy¢ wartosci bilansowej skfadnika
aktywow, jaka zostataby ustalona (po odjeciu
umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie
ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
w odniesieniu do tego skfadnika aktywodw.
Odwrécenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty
wartosci sktadnika aktywdw ujmuje sie niezwtocznie
jako przychdd w rachunku zyskéw istrat. Po
odwrdceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych
okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego
skfadnika jest korygowany w sposob, ktory pozwala
w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego
skfadnika aktywow dokonywaé systematycznego
odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej
pomniejszonej o warto$¢ koncowa.

v. Udzialy i akcje w jednostkach
zaleznych, stowarzyszonych
i wspélnych przedsiewzieciach

Jednostkami zaleznymi sg jednostki, nad ktérymi
Spotka sprawuje kontrole. Spoétka kazdorazowo
okresla czy jest jednostkg dominujgaca, niezaleznie od
charakteru jej zaangazowania w danej jednostce,
biorac pod uwage swdj wplyw na te jednostke.
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Spétka sprawuje kontrole nad jednostka, w ktorej
dokonata inwestycji wtedy i tylko wtedy, gdy:

e Sprawuje wtadze nad jednostka;

e Podlega ekspozycji na zmienne wyniki finansowe
lub posiada prawa do zmiennych wynikéw
finansowych;

e Posiada zdolno$¢ do sprawowania wtadzy w celu
wplyniecia na wysoko$¢ osiqganych zwrotow
z jednostki, w ktérej dokonano inwestycji;

Jednostkami stowarzyszonymi sg takie jednostki,
w ktérych  Spdtka posiada 20%-50% udziatu
w gtosach na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
oraz na ktore Spotka wywiera znaczacy wptyw, ale ich
nie kontroluje, czyli nie sa ani jednostkami
zaleznymi, ani wspolnym przedsiewzieciem.

Wspolnymi przedsiewzieciami sg jednostki niebedace
jednostkami  zaleznymi lub  stowarzyszonymi,
w ktorych Spétka posiada nie wiecej niz potowe
gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub
zgromadzeniu wspolnikow lub w jakikolwiek inny
sposéb posiada zdolno$¢ kierowania polityka
finansowg i operacyjng tychze jednostek wspdlnie
z pozostatym akcjonariuszami lub udziatowcami.

Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspdlnych
przedsiewzieciach i jednostkach stowarzyszonych
Spotka ujmuje w cenie nabycia. Na kazdy dzien
bilansowy Spdtka dokonuje oceny posiadanych
inwestycji w jednostkach powigzanych pod katem
wystapienia przestanek, co do utraty wartosci.
Ponadto na koniec kazdego roku obrotowego Spoétka
dokonuje oceny wartosci odzyskiwalnej posiadanego
majatku finansowego, poprzez oszacowanie i analize
wartosci przysztych przeptywéw  pienieznych
generowanych przez te aktywa.

vi. Potaczenia jednostek gospodarczych
znajdujacych sie pod wspdlna kontrola

Potaczenie jednostek gospodarczych dotyczace
jednostek znajdujacych sie pod wspolng kontrolg to
potaczenie jednostek gospodarczych, w ramach,
ktorego wszystkie tgczace sie jednostki znajduja sie
ostatecznie pod kontrolg tej samej strony lub stron
zarowno przed, jak i po potaczeniu oraz kontrola ta
nie jest tymczasowa.

W szczegdlnosci, chodzi tu o takie transakcje, jak
transfer spotek lub  przedsiewzie¢ pomiedzy
jednostkami Grupy lub potaczenie spétki dominujacej
z jej jednostka zalezna.

Do rozliczenia  skutkédw potaczen  pomiedzy
jednostkami znajdujacymi sie pod wspdlng kontrolg,
Spotka stosuje metode tgczenia udziatow.

W szczegolnosci, dla potaczen Spoétki z jej jednostka

zalezna, stosowana metoda zaktada, ze:

. Aktywa i zobowigzania taczacych sie jednostek
wycenione s3 Ww wartosciach bilansowych
pochodzacych ze sprawozdan skonsolidowanych
spotki  nadrzednej ustalonych na dzien
poczatkowego objecia kontroli. Oznacza to,
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ze wartos¢ firmy rozpoznawana wczesniej
w sprawozdaniu skonsolidowanym oraz
wszystkie inne wartosci niematerialne
rozpoznane w ramach procesu rozliczania
potaczenia sa przenoszone do sprawozdania
jednostkowego a ich warto$¢ podlega
okresowym testom na utrate wartosci,

= Koszty transakcyjne zwigzane z potgczeniem
sq odnoszone do rachunku wynikow,

Ll Wzajemne salda naleznosci/zobowigzan
sg eliminowane,

] Jakakolwiek réznica pomiedzy kwota
zaptacona/przekazang i objetymi aktywami
netto (w wartosciach pochodzacych
ze sprawozdan skonsolidowanych) bedzie
odzwierciedlona w kapitatach wiasnych
jednostki przejmujacej (kwota rozpoznana
w kapitale nie stanowi elementu kapitatu
zapasowego, stad nie podlega podziatowi),

. Rachunek zyskéw i strat prezentuje wyniki
potaczonych jednostek od dnia, w ktérym
nastapito potaczenie, natomiast dane
za wczesniejsze okresy nie sg przeksztatcane.

W  przypadku przeksztalcen polegajacych na
whiesieniu aportem inwestycji w jedng jednostke
zalezng do drugiej jednostki zaleznej lub pofaczenia
dwoch jednostek zaleznych od ASEE S.A., Nastepuje
jedynie przeksiegowanie wartosci inwestycji
w przejmowanej jednostce zaleznej na wartosc
inwestycji w przejmujacej jednostce zaleznej. Tym
samym przeniesienie jednej jednostki zaleznej pod
drugq jednostke zalezng nie ma wplywu na wynik
finansowy Spétki.

Jezeli w ramach nabycia spotki zaleznej jednostka
przejmujaca ujmuje zaptate warunkowgq, to zmiany
wartosci godziwej zaptaty warunkowej po dniu
przejecia prezentowane s w kosztach Ilub
przychodach finansowych.

vii. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe dzielone sg na nastepujace

kategorie:

. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci,

. Instrumenty finansowe wyceniane do wartosci
godziwej przez wynik finansowy,

o Pozyczki i naleznosci,

. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz,

. Zobowigzania finansowe.

Wszystkie aktywa finansowe s poczatkowo
ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajacej
wartosci godziwej uiszczonej zaptaty, obejmujacej
koszty zwigzane z nabyciem danego aktywa
finansowego, za wyjatkiem instrumentéw
finansowych wycenianych do wartosci godziwej przez
wynik finansowy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub
mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym
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terminie wymagalnosci, ktére Spdtka zamierza i ma
mozliwo$¢ utrzymaé w posiadaniu do tego czasu.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci wyceniane sq wedtug
zamortyzowanego kosztu przy wuzyciu metody
efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe
utrzymywane do terminu wymagalnosci
kwalifikowane sg jako aktywa dtugoterminowe, jezeli
ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania
zysku dzieki krotkoterminowym wahaniom ceny s
klasyfikowane jako instrumenty finansowe wyceniane
w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.
Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane
w wartosci godziwej uwzgledniajacej ich wartosc
rynkowa na dzien bilansowy.
Zmiany wartosci tych instrumentéw finansowych
ujmowane s w przychodach Iub kosztach
finansowych. Aktywa finansowe wyceniane
w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy zaliczane
sq do aktywdw obrotowych, jezeli Zarzad ma zamiar
zrealizowa¢ jew ciqgu 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Pozyczki i naleznosci ujmowane s wedtug
zamortyzowanego kosztu. Zalicza sie je do aktywdw
obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie
przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci
przekraczajagcym 12 miesiecy od dnia bilansowego
zalicza sie do aktywow trwatych.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami
finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy sa ujmowane
wedtug wartosci godziwej, bez potracenia kosztow
transakcji, uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowg na
dzien bilansowy. W przypadku braku notowan
gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci
wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej
metodami  alternatywnymi, aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy wyceniane sq w cenie nabycia
skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci.
Dodatnig i ujemng rdznice pomiedzy wartoscig
godziwg, a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek
odroczony, aktywoéw dostepnych do sprzedazy, (jesli
istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku
regulowanym albo ktérych wartos¢ godziwa moze by¢
ustalona w inny wiarygodny sposob), ujmuje sie
w pozostatych dochodach catkowitych. Spadek
wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy
spowodowany utratg wartosci odnosi sie do rachunku
zyskow i strat, jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywéw finansowych
rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji.
W momencie poczatkowego ujecia sa one wyceniane
po cenie nabycia, czyli w wartosci godziwej,
obejmujacej koszty transakcji.
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Zobowigzania finansowe niebedace instrumentami
finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, sq wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowej.

Instrument finansowy zostaje usuniety z bilansu, gdy
Spotka traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajacymi sie na dany instrument finansowy;
zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy
instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy srodkow
pienieznych przypisane danemu instrumentowi
przechodza na niezalezng strone trzecia.

viii. Pochodne instrumenty finansowe
i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spoétka
w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym
ze zmianami kurséw wymiany walut, to przede
wszystkim kontrakty walutowe typu forward. Tego
rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg
wyceniane do wartosci godziwej. Instrumenty
pochodne wykazuje sie jako aktywa, gdy ich wartosc
jest dodatnia, i jako zobowigzania, - gdy ich wartos¢
jest ujemna.

Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej
instrumentdw pochodnych, ktére nie spetniajq zasad
rachunkowosci  zabezpieczen sa bezposrednio
odnoszone na wynik finansowy netto roku
obrotowego.

Warto$¢ godziwa walutowych kontraktéw forward
jest ustalana poprzez odniesienie do biezacych
kurséow terminowych (forward) wystepujacych przy
kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci.

ix. Utrata wartosci aktywow
finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia czy istniejg
obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika
aktywow  finansowych lub  grupy  aktywow
finansowych.

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata
poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek
i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego
kosztu, to kwota odpisu aktualizujacego z tytutu
utraty wartosci rowna sie réznicy pomiedzy wartoscig
bilansowg  sktadnika aktywow finansowych,
a wartoscia  biezacg oszacowanych  przysztych
przeptywdw pienieznych (z wytaczeniem przysztych
strat z tytulu niesciggniecia naleznosci, ktére nie
zostaty jeszcze poniesione), zdyskontowanych
z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy
procentowej (tj. stopy procentowej ustalonej przy
poczatkowym ujeciu). Wartos¢ bilansowg sktadnika
aktywow obniza sie bezposrednio lub poprzez odpis
aktualizujacy. Kwote straty ujmuje sie w rachunku
zyskdw i strat.
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Spdtka ocenia najpierw, czy istniejq obiektywne
przestanki utraty wartosci poszczegolnych
sktadnikdéw aktywdw finansowych, ktore
indywidualnie sq znaczace, a takze przestanki utraty
wartosci aktywow finansowych, ktore indywidualnie
nie s znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy
wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty
wartosci  indywidualnie  ocenianego  skfadnika
aktywéw finansowych, niezaleznie od tego, czy jest
on znaczacy, czy tez nie, to Spotka wigcza ten
skfadnik do grupy aktywéw finansowych o podobnej
charakterystyce ryzyka kredytowego i tacznie ocenia
pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktore
indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci
i dla ktorych ujeto odpis aktualizujacy z tytutu utraty
wartosci lub uznano, Zze dotychczasowy odpis nie
ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy facznej
ocenie Spotki aktywdw pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty
wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna
w obiektywny sposéb powigza¢ ze zdarzeniem
nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety
odpis odwraca sie. Podzniejsze odwrdcenie odpisu
aktualizujacego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie
w rachunku zyskdéw i strat w zakresie, w jakim na
dzien odwrdcenia warto$¢ bilansowa sktadnika
aktywéw nie przewyzsza jego zamortyzowanego
kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepujq obiektywne przestanki, ze nastapita
utrata wartosci nienotowanego instrumentu
kapitatowego, ktéry nie jest wykazywany wedtug
wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie
mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu
pochodnego, ktory jest powigzany i musi zostac
rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego
instrumentu kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu
utraty wartosci ustala sie, jako rdznice pomiedzy
wartoscig bilansowg sktadnika aktywow finansowych
oraz wartosciq biezacq oszacowanych przysztych
przeptywéw pienieznych zdyskontowanych przy
zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla
podobnych aktywoéw finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujq obiektywne przestanki, ze nastapita
utrata wartosci sktadnika aktywdéw finansowych
dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowiaca
réznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika
aktywow (pomniejszona o wszelkie spfaty kapitatu
i amortyzacje) i jego biezacq wartoscia,
pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty
wartosci tego sktadnika uprzednio ujete w rachunku
zyskdw i strat, zostaje wyksiegowana z kapitatu
wilasnego i przeniesiona do rachunku zyskéw i strat.
Nie mozna ujmowac¢ w rachunku zyskdéw i strat
odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci
instrumentéw kapitatowych kwalifikowanych, jako
dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie
warto$¢ godziwa instrumentu dtuznego dostepnego
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do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze byc¢
obiektywnie taczony ze zdarzeniem nastepujacym po
ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w rachunku
zyskow i strat, to kwote odwracanego odpisu ujmuje
sie w rachunku zyskow i strat.

X. Zapasy

Zapasy sa Wwyceniane wedlug nizszej z dwodch
wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia
i mozliwej do uzyskania wartosci netto. Wartoscig
netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena
sprzedazy dokonywana w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia
i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku. Spdtka do wyceny rozchodu
zapasow korzysta z metody szczegotowej
identyfikacji.

Spotka ma obowigzek sporzadzenia na dzien
bilansowy analizy wiekowej zapaséw z podziatem na
podstawowe grupy (licencje, towary, zapasy
serwisowe). Na podstawie analizy tej dokonuje sie
odpisébw  aktualizujacych  warto$¢  rzeczowych
sktadnikdéw aktywoéw obrotowych wedtug
nastepujacych zasad:
e 100% na towary sktadowane powyzej 2 lat,
e 75% na towary sktadowane diuzej niz
1,5 roku, a ponizej 2 lat,
e 50% na towary skladowane powyzej roku,
a ponizej 1,5 roku,
e 25% na towary skladowane dtuzej niz pot
roku, a ponizej roku.

Wartoé¢ poczatkowa czesci serwisowych jest
odnoszona w koszty liniowo na przestrzeni trwania
kontraktu na ustugi utrzymania, pod ktére czesci te
zostaty nabyte.

Spétka corocznie analizuje czy powyzsze zasady
tworzenia odpiséw odpowiadajq faktycznej utracie
wartosci posiadanych zapaséw.

Odpisy z tytutu aktualizacji warto$ci zapaséw
ujmowane sg w kosztach operacyjnych.

xi. Rozliczenia miedzyokresowe

w rozliczeniach miedzyokresowych kosztow
wykazywane sg wydatki poniesione do dnia
bilansowego, ktére dotycza przysztych okreséw
(czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow).

W szczegdlnosci do rozliczen miedzyokresowych

zaliczy¢ nalezy:

o Z géry zaptacone czynsze,

. Ubezpieczenia,

. Prenumeraty,

o Z goéry optacone ustugi obce, ktére bedg
$wiadczone w nastepnych okresach,

. Pozostate wydatki poniesione w okresie,
a dotyczace przysztych okresow.

Do rozliczen  miedzyokresowych  przychodow
zaliczane sa przede wszystkim ustugi serwisowe
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dotyczace przysztych okresow. Spotka dokonuje
czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow oraz
rozliczen miedzyokresowych przychodow, jezeli
dotyczg one przysztych okreséw sprawozdawczych.

xii. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sa ujmowane
i wykazywane wedtug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu
aktualizujgcego. Naleznosci o odlegtych terminach
pfatnosci sg ujmowane wediug wartosci biezacej
oczekiwanej zaptaty.

Odpisy na naleznosci watpliwe szacowane sg wtedy,
gdy Sciagniecie petnej kwoty naleznosci, zgodnie
z pierwotnymi warunkami, przestato by¢
prawdopodobne. Wielko$¢ odpisu stanowi rdznice
miedzy wartoscig nominalng naleznosci a wartosciq
mozliwg do odzyskania, ktéra stanowi biezacq
warto$¢ oczekiwanych przeptywoéw pienieznych,
zdyskontowang przy uzyciu stopy procentowe]j
wiasciwej dla podobnych pozyczkobiorcow.
Naleznosci niesciggalne sa odpisywane w koszty
operacyjne w momencie stwierdzenia ich
niesciqgalnosci.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac
stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujacego, w odniesieniu do:

e naleznosci od dtuznikédw postawionych
w stan likwidacji lub w stan upadtosci - do
wysokosci naleznosci nieobjetej gwarancjq
lub innym zabezpieczeniem naleznosci,
zgtoszonej likwidatorowi lub sedziemu
komisarzowi w postepowaniu
upadtosciowym,

e naleznosci od dtuznikdbw w przypadku
oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci,
jezeli majatek dtuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztow postepowania
upadtosciowego - w petnej wysokosci
naleznosci,

e naleznosci kwestionowanych przez
dtuznikéw oraz z ktérych zaptatg dtuznik
zalega, a wedtug oceny sytuacji majatkowej
i finansowej dtuznika, sptata naleznosci
w umownej kwocie nie jest prawdopodobna
- do wysokosci niepokrytej gwarancja lub
innym zabezpieczeniem naleznosci,

e naleznosci stanowiacych réwnowartosé
kwot podwyzszajacych naleznosci,
w stosunku do ktérych uprzednio dokonano
odpisu aktualizujgcego - w wysokosci tych
kwot, do czasu ich otrzymania Iub
odpisania,

e naleznosci przeterminowanych Ilub nie
przeterminowanych o znacznym stopniu
prawdopodobienstwa niesciagalnosci,
w przypadkach uzasadnionych rodzajem
prowadzonej dziatalnosci lub strukturg
odbiorcow - w wysokosci wiarygodnie
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oszacowanej kwoty odpisu, w tym takze
ogdlnego, na niesciggalne naleznosci.

Ponadto Spétka dokonuje odpiséw aktualizujacych
warto$¢  naleznosci na  zasadach  ogdlnych
w wysokosciach nie mniejszych niz:

e 100% w stosunku do naleznosci
skierowanych na droge sadowgq, chyba ze w
opinii Zarzadu uzyskanie wyroku
korzystnego dla Spétki jest prawie pewne,

e 100% w  stosunku do naleznosci
przeterminowanych powyzej 12 miesiecy
(liczac od daty terminu ptatnosci),
z uwzglednieniem spfat, porozumien itp.
majacych miejsce po dniu bilansowym,

e 50% w stosunku do naleznosci
przeterminowanych od 6 do 12 miesiecy
(liczac od daty terminu ptfatnosci),
z uwzglednieniem spfat, porozumien itp.
majacych miejsce po dniu bilansowym.

Aktualizacja wartosci naleznosci uwzglednia nie tylko
zdarzenia, ktore nastapity do dnia bilansowego, ale
takze ujawnione poézniej, do dnia sporzadzenia
sprawozdania finansowego, jezeli zdarzenia te
dotyczg naleznosci ujetej w ksiegach rachunkowych
na dzien bilansowy. Spétka corocznie analizuje czy
powyzsze zasady tworzenia odpisow odpowiadajg
faktycznej utracie wartosci naleznosci.

Odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci handlowych
zalicza sie do kosztdéw operacyjnych. Odpisy wartosci
pozostalych naleznosci zalicza sie do pozostatych
kosztow operacyjnych. Odpisy salda naleznosci
wynikajacego z naliczonych odsetek zalicza sie do
kosztow finansowych.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano
odpisu aktualizujacego, catos¢ lub odpowiednia czes$c
uprzednio dokonanego odpisu zwieksza wartos¢
danego sktadnika aktywow ikorygowane sg
odpowiednie pozycje kosztow.

xiii. Srodki pieniezne i ekwiwalenty
$rodkow pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane
w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku
i w kasie, lokaty krotkoterminowe o pierwotnym
okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech
miesiecy oraz inne instrumenty o wysokim stopniu
ptynnosci.

Saldo s$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow
wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych
sklada sie z okres$lonych powyzej $rodkow
pienieznych iich ekwiwalentow. Dla potrzeb
rachunku przeptywdw pienieznych Spédtka przyjeta
zasade nie ujmowania w saldzie srodkow pienieznych
i ich ekwiwalentow kredytéw w rachunkach biezacych
stanowigcych element finansowania.
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xiv. Oprocentowane kredyty bankowe
i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty
bankowe, pozyczki oraz papiery dtuzne sa ujmowane
wedtug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci
godziwej  otrzymanych  $rodkéw  pienieznych,
pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem
kredytu, pozyczki lub emisji papieréw dtuznych.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty,
pozyczki oraz papiery diuzne sg nastepnie wyceniane
wedlug zamortyzowanej ceny nabycia, przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.
Przy ustalaniu zamortyzowanej ceny nabycia
uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem
kredytu lub pozyczki lub emisji papierow dtuznych
oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu
zobowigzania.

Roéznica miedzy $rodkami otrzymanymi
(pomniejszonymi o koszty zwigzane z uzyskaniem
kredytu lub pozyczki lub emisji papieréw dtuznych),
a wartoscig do spfaty ujmowana jest w rachunku
zyskow i strat przez okres trwania kredytu lub
pozyczki. Zyski i straty sa ujmowane w rachunku
zyskow i strat z chwilg usuniecia zobowigzania
z bilansu.  Wszelkie koszty obstugi kredytow
i pozyczek lub emisji papieréw dtuznych ujmowane
sq w rachunkach zyskow i strat okresow, ktorych
dotycza.

xv. Zobowiazania z tytutlu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug dotyczace
dziatalnosci operacyjnej sg ujmowane i wykazywane
w  kwocie wymagajacej zapfaty iujmowane
w okresach sprawozdawczych, ktérych dotycza.
Pozostate zobowigzania w gtéwnej mierze dotyczg
dziatalnosci operacyjnej, ale w odrdznieniu od
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug nie zostaly
zafakturowane.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie
jest istotny, warto$¢ zobowigzan jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych
przeptywdéw pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata
metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie
zobowigzan w zwigzku z uptywem czasu jest
ujmowane jako koszty finansowe.

xvi. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Spotce cigzy
obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy
prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje koniecznos¢ wyptywu $rodkow
uosabiajacych korzysci ekonomiczne oraz mozna
dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Jezeli Spotka spodziewa sie, ze koszty
objete rezerwa zostang zwrdcone, na przykfad na
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mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest
ujmowany, jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko
wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot
ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej
rezerwy sa wykazane w rachunku zyskdéw i strat
pomniejszone o wszelkie zwroty.

Spotka rozpoznaje rezerwy na umowy rodzace
obcigzenia, jezeli nieuniknione koszty wypetnienia
obowigzkéw przewyzszaja mozliwe do uzyskania
korzysci.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie
jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez

zdyskontowanie prognozowanych przysztych
przeptywdédw pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto

odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci
pieniadza w czasie oraz ewentualnego ryzyka
zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli
zastosowana zostata metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku
z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty
finansowania zewnetrznego.

xvii. Przychody
Przychody ze sprzedazy

Przychody sg ujmowane, gdy kwote przychodow
mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb oraz gdy
istnieje  wysokie prawdopodobienstwo, ze Grupa
uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu
przeprowadzonej transakcji.

Jezeli wyniku na transakcji dotyczacej ustug nie

mozna oszacowac¢ w wiarygodny sposdb, przychody

z transakcji ujmuje sie tylko do wysokosci kosztow,

ktére Grupa spodziewa sie odzyskac. Grupa wyrdznia

nastepujace rodzaje przychodow:

e Przychody ze sprzedazy licencji i/lub ustug
wiasnych,

e Przychody ze sprzedazy licencji i/lub ustug
obcych, oraz

e Przychody ze sprzedazy sprzetu.

W ramach kategorii "Licencje i/lub ustugi wiasne"
prezentowane sa przychody z tytutu umow
z klientami, ktorych przedmiotem jest dostarczanie
oprogramowania wiasnego lub $wiadczenie ustug
z nim zwigzanych. Ustugi te moga by¢ realizowane
przez pracownikdw Spotki (zasoby wiasne) jak
réwniez przez podwykonawcow (zasoby obce).
Ponadto do tej kategorii klasyfikuje sie przychody ze
Swiadczenia ustug wilasnych na oprogramowaniu
obcym i infrastrukturze.

W ramach kategorii "Licencje i/lub ustugi obce"
prezentowane sa przychody z tytulu sprzedazy
licencji obcych oraz ze $wiadczenia ustug, ktére ze
wzgleddw technologicznych lub prawnych muszg by¢
realizowane przez podwykonawcow (dotyczy to ustug
utrzymania sprzetu i licencji oraz outsourcingu
$wiadczonych przez ich producentdéw).

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 22




QJJ S 2C0o

SOUTH EASTERN EUROPE

Przychody ze sprzedazy licencji i/lub ustug wtasnych,
ktore sq dostarczane/$wiadczone w ramach
kontraktu wdrozeniowego sa rozpoznawane zgodnie
ze stopniem zaawansowania catego kontraktu.

W przypadku sprzedazy pozostatych licencji/ustug
wtasnych przychody sa ujmowane w okresie,
w ktérym  Grupa spodziewa sie, ze bedzie
zobowigzana do $wiadczenia ustug na rzecz klienta.
Przychody ze sprzedazy licencji/ustug obcych mogq
by¢ rozpoznawane jak przychody ze sprzedazy
towarow lub jak przychody ze sprzedazy ustug,
w zaleznosci od charakteru umowy z klientem.

W przypadku licencji i/lub ustug obcych, dla ktérych
w momencie sprzedazy znaczace ryzyko i korzysci
zwigzane z dang licencja i/lub ustugq obcg
sg przenoszone na nabywce, przychody
sgq rozpoznawane jak przychody ze sprzedazy
towaru, tj. jednorazowo w momencie sprzedazy, bez
wzgledu na to czy przedmiotem umowy jest licencja
i/lub ustuga obca s na czas okreslony czy
nieokreslony. Grupa uznaje, ze znaczace ryzyko jest
przekazywane na nabywce, w przypadku, gdy po
dostarczeniu  licencji/ustugi  Grupa nie jest
zobowigzana do zadnych dodatkowych $wiadczen na
rzecz klienta.

W pozostatym przypadku, tj., gdy po dostarczeniu
licencji/ustugi Grupa jest zobowigzana
do dodatkowych $wiadczen na rzecz klienta,
przychody ze sprzedazy sq ujmowane jak przychody
ze sprzedazy ustug, tj. w okresie, w ktérym odbywa
sie $wiadczenie ustugi poprzez odwotanie sie
do stopnia zaawansowania realizacji transakcji.

Przychody ze sprzedazy sprzetu sa rozpoznawane jak
przychody ze sprzedazy towardw, tj. przychody sg
ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci
wynikajace z umowy zostaty przekazane nabywcy
oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenic
w wiarygodny sposob.

Przychody i koszty <z realizacji kontraktéw
wdrozeniowych

Przychody z kontraktu wdrozeniowego obejmujq
wysoko prawdopodobne przychody wynikajace
z zawartych umowy/zlecen, ktére mozna oszacowac
w sposob wiarygodny. Tym samym z puli przychodow
wytaczane sg te kwoty, ktére, mimo iz wynikajg
z zawartej umowy, sa w ocenie Grupy watpliwe do
uzyskania (np. Grupa spodziewa sige, ze klient
zrezygnuje z czesci prac okreslonych w umowie).

Za przychody kontraktu uznaje sie nastepujace

przychody:

a. Przychody wynikajace z wystawionych faktur,

b. Przyszie przychody wynikajace z podpisanych
umow i/lub zlecen wystawionych na bazie uméw
ramowych.

Koszty kontraktu obejmuja:
a. Koszty odsprzedanych towardw, materiatow
i ustug obcych (COGS), oraz
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b. Koszty zasobdow wiasnych, ktore sq
zaangazowane w realizacje kontraktu.

Koszty zasobéw wiasnych zatrudnionych przy
realizacji kontraktu kalkulowane sa na podstawie
zrealizowanej (dla okreséw zakonczonych)
i szacowanej (dla okresow  prognozowanych)
pracochtonnosci oraz odpowiedniej stawki
ewidencyjnej (kosztowej) pokrywajacej koszty
wytworzenia.

Stawka ewidencyjna to koszt osobogodziny (lub
osobodnia) wifasnych zasobdw produkcyjnych
skalkulowany na bazie zabudzetowanych na dany rok
kosztow wytworzenia.

Wycena kontraktéw wdrozeniowych

Celem wyceny wdrozeniowego kontraktu IT jest
ustalenie wartosci przychodéw, ktére nalezy
rozpozna¢ w okresie. Grupa dokonuje wyceny
stosujac metode stopnia zaawansowania
(,percentage of completion”).

Jezeli poniesione koszty pomniejszone
o przewidywane straty a powiekszone o zyski ujete
w rachunku zyskéw i strat przekraczajg swoim
zaawansowaniem  procentowym zaawansowanie
procentowe zafakturowanej sprzedazy, wynikajaca
z powyzszej roznicy kwota niezafakturowanej
sprzedazy prezentowana jest w aktywach bilansu
w pozostatych naleznosciach w kategorii ,,Naleznosci
z wyceny bilansowej kontraktéw IT”. Jezeli
zaawansowanie procentowe zafakturowanej
sprzedazy przekracza zaawansowanie procentowe
poniesionych kosztow pomniejszonych
o przewidywane straty a powiekszone o zyski ujete
w rachunku zyskow i strat, wynikajace z powyzszej
réznicy przyszte przychody prezentowane sg
w pozostatych zobowigzaniach, w kategorii
~Zobowigzanie z tytutu wyceny kontraktéw IT”.

Kontrakty generujgce straty

Kontraktem generujacym strate jest kontrakt,
w ktdrym taczna kwota przychoddw z kontraktu jest
nizsza niz tgczna wartos¢ kosztéw.

W przypadku, gdy jest wysoce prawdopodobne, ze
faczne koszty wykonania umowy przekroczg faczne
przychody z tytutlu umowy, przewidywana strata jest
ujmowana jako koszt okresu, w ktdérym zostata
ujawniona poprzez utworzenie rezerwy na straty
kontraktowe. Wysokos¢ rezerwy lub/i zasadnosc¢ jej
utrzymania jest weryfikowana na kazdy kolejny dzien
bilansowy, az do momentu zakonczenia kontraktu.

Wartoé¢ utworzonych rezerw na straty powieksza
saldo pozostatych zobowigzan i jest prezentowana
w kategorii  ,Zobowigzanie z tytulu wyceny
kontraktow IT”.

Metody mierzenia stopnia zaawansowania realizacji
kontraktu

W celu ustalenia stopnia zaawansowania realizacji
umowy Spotka stosuje taka metode, ktdra pozwala
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w sposOb wiarygodny ustali¢ stan realizacji prac.
W zaleznosci od charakteru umowy, metody te moga
obejmowac:

a. pomiar ustalenie proporcji kosztow umowy
poniesionych z tytulu prac wykonanych do dnia
bilansowego w stosunku do szacunkowych
facznych kosztéw umowy,

b. wykonanych prac lub

c. poréwnanie fizycznie wykonanych czesci prac
z pracami wynikajacymi z umowy.

Metode procentowego zaawansowania stosuje sie
narastajaco w  kazdym  okresie  obrotowym
w stosunku do biezacych szacunkéw przychoddéw
i kosztow umowy. Skutki zmian szacunkow
przychodéw lub kosztdw umowy ujmuje sie
w okresie, w ktdrym zmiana ta wystapita.

taczenie i rozdzielanie kontraktéw wdrozeniowych

Wycenie na ogdt podlegajq pojedyncze umowy lub
umowy wraz z aneksami, jesli aneksy te dotyczg
modyfikacji umowy gtéwnej (rozszerzajg lub
ograniczaja zakres umowy podstawowej).
W przypadku, gdy aneks jest dodatkowym zleceniem
spoza zakresu umowy gtéwnej, za ktdére cena
ustalona jest bez odniesienia do ceny z zasadniczej
umowy, wyceniany jest on oddzielnie.

Gdy umowa dotyczy grupy elementdéw, to jej czesc

dotyczaca kazdego z tych elementéw moze by¢

traktowana jako oddzielny kontrakt, tylko jezeli

zostang facznie spetnione nastepujace warunki:

a. zostaly przedtozone odrebne oferty dla kazdego
z wyodrebnionych elementéw,

b. kazdy z elementéw byt przedmiotem oddzielnych
negocjacji, oraz

c. mozna okresli¢ koszty i przychody odnoszace sie
do kazdego z elementdéw - przychody muszg byc¢
okreslone w umowie i/lub zamdwieniu.

Natomiast grupa uméw moze by¢ traktowana jako
pojedynczy kontrakt, jezeli zostang spetnione tacznie
nastepujace warunki:

a. grupa umoéw jest negocjowana jako pojedynczy
pakiet,

b. umowy sg tak bardzo powigzane ze sobag, ze
W rzeczywistosci sg one czescig pojedynczego
projektu z jedng dla catego pakietu marzg zysku
oraz

Cc. umowy sg realizowane jednoczesnie lub w ciggtej
sekwencji czasowej.

Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sg ujmowane
sukcesywnie w miare ich narastania
(z uwzglednieniem  metody efektywnej stopy
procentowej, stanowiacej stope dokfadnie
dyskontujaca przyszie wptywy gotdwkowe przez
szacowany okres uzytkowania instrumentow
finansowych) do wartosci bilansowej netto danego
skfadnika aktywow finansowych.

Sprawozdanie finansowe Asseco South Eastern Europe S.A.
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Przychody z odsetek mogg stanowi¢ odsetki
od udzielonych pozyczek, inwestycji w papiery
wartosciowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
depozytow bankowych i lokat oraz pozostatych
tytutow.

Dywidendy

Dywidendy saq ujmowane w momencie ustalenia praw
akcjonariuszy do ich otrzymania.

xviii. Podatki
Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezacego podatku
za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie
w wysokosci kwot przewidywanej zapfaty na rzecz
organow podatkowych (podlegajacych zwrotowi od
organdw podatkowych) z zastosowaniem stawek
podatkowych i przepisow podatkowych, ktore
prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien
bilansowy.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej,
odroczony podatek dochodowy jest wyliczany metodg
zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich
réznic przejsciowych wystepujacych na dzien
bilansowy miedzy wartoscia podatkowg aktywow
i zobowigzan, a ich wartoscig bilansowa wykazang
w sprawozdaniu finansowym. Rezerwa na podatek
odroczony ujmowana jest w odniesieniu do
wszystkich dodatnich rdéznic przejsciowych za
wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek
odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia
wartosci firmy lub poczatkowego ujecia skfadnika
aktywow badz zobowigzania przy transakcji
niestanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych
i w chwili jej zawierania niemajacej wptywu ani na
wynik finansowy brutto, ani na dochdéd do
opodatkowania czy strate podatkowag oraz
w przypadku  dodatnich  rdznic  przejéciowych
wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych i udziatdw we wspdinych
przedsiewzieciach - z wyjatkiem sytuacji, gdy
terminy odwracania sie rdznic przejsciowych
podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne
jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci rdznice
przejéciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg
w odniesieniu do wszystkich ujemnych roéznic
przejéciowych, jak réwniez niewykorzystanych strat
podatkowych przeniesionych na nastepne lata
w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne,
Ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania,
ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. rdéznice, aktywa
i straty, za wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu
odroczonego podatku dotyczace ujemnych rdznic
przejéciowych powstajg w wyniku poczatkowego
ujecia sktadnika aktywdw badz zobowigzania przy
transakcji niestanowigcej pofaczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majq
wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdéd
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do opodatkowania czy strate podatkowa oraz
w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu
inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udzialtbw we wspdlnych
przedsiewzieciach, sktadnik aktywéw z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie
jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidziec¢
przysztosci ww. rdznice przejsciowe ulegng
odwréceniu i osiggniety zostanie dochdéd do
opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie
ujemnych réznic przejsciowych.

Wartoé¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu lub
podwyzszeniu o tyle, o ile ulegly zmianie szacunki
dotyczace osiagniecia dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do czesSciowego lub catkowitego
zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug
przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy
skfadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) prawnie Ilub
faktycznie obowigzujace na dzien bilansowy.

Podatek od towardw i ustug

Przychody, koszty i aktywa sg ujmowane w wartosci
pomniejszonej o warto$¢ podatku od towaréw
i ustug, z wyjatkiem, gdy:

D podatek od towardw i ustug zaptacony przy
zakupie towardw i ustug nie jest mozliwy do
odzyskania od wiadz podatkowych; wtedy
podatek od towardow i ustug jest ujmowany
odpowiednio jako cze$¢ kosztdw nabycia
skfadnika aktywow Ilub jako cze$¢ pozycji
kosztowej oraz

. naleznosci i zobowigzania sa wykazywane
z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréow
i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do
odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz witadz
podatkowych jest ujeta w bilansie jako czesc
naleznosci lub zobowigzan.

Ocena niepewnosci co do rozliczeri podatkowych

Jezeli w ocenie Spotki jest prawdopodobne, ze
podejscie Spotki do kwestii podatkowej lub grupy
kwestii podatkowych bedzie zaakceptowane przez
organ podatkowy, Spotka okresla dochéd do
opodatkowania (strate podatkowq), podstawe
opodatkowania, niewykorzystane straty podatkowe,
niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe
z uwzglednieniem podejscia do opodatkowania
planowanego lub zastosowanego w swoim zeznaniu
podatkowym.

Sprawozdanie finansowe Asseco South Eastern Europe S.A.
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Jezeli Spodtka stwierdzi, ze nie jest prawdopodobne,
ze organ podatkowy zaakceptuje podejscie Spotki do
kwestii podatkowej lub grupy kwestii podatkowych,
wowczas Spoétka odzwierciedla wptyw niepewnosci
przy ustalaniu dochodu do opodatkowania (straty
podatkowej), niewykorzystanych strat podatkowych,
niewykorzystanych ulg podatkowych Iub stawek
podatkowych. Spoétka odzwierciedla ten efekt za
pomocg nastepujacej metody:

. Spétka okresla najbardziej prawdopodobny
scenariusz - jest to pojedyncza kwota sposréd
mozliwych wynikdw.

xix. Zysk netto na akcje

Podstawowy zysk netto na akcje dla kazdego okresu
jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za
dany okres przez srednia wazong liczbe akcji
w danym okresie sprawozdawczym. Rozwodniony
zysk netto na jedna akcje dla kazdego okresu jest
obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany
okres przez sume $redniej wazonej liczby akcji
w danym okresie sprawozdawczym i wszystkich
potencjalnych akcji nowych emisji.

9. Sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalno$¢ Spotki ma gtownie charakter holdingowy
w zwigzku z czym rozklad osigganych wynikow
w trakcie roku obrotowego uzalezniony jest w duzym
stopniu od dat podjecia uchwat o wyptacie dywidend
w spotkach zaleznych.

10. Zmiany stosowanych zasad prezentacji

W 2017 roku i okresie poréwnywalnym nie wystapity
zmiany w prezentacji danych.

11. Korekta btedu

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia
skutkujace koniecznoscig dokonania korekty btedu.
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V. INFORMACIE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Dziatalno$¢ operacyjna Spoétki  stanowi zaréwno
dziatalno$¢ holdingowa jak i sprzedaz ustug
informatycznych oraz oprogramowania.

Segment  dziatalnosci holdingowej  obejmuje
przychody i koszty zwigzane z zarzadzaniem Grupa.
Przychody segmentu stanowig gtdwnie dywidendy
oraz sprzedaz ustug wsparcia biznesowo -
technicznego na rzecz spoétek zaleznych.

Segment ustug informatycznych obejmuje przychody
i koszty zwigzane z dziatalnoscig informatyczng
w dwdch obszarach: rozwigzan uwierzytelniajacych
(bankowos$¢) oraz systemow gtosowych (integracja
systemow).

Za rok zakonczony 31 grudnia Dziatalnosé Ustugi

2017 roku holdingowa informatyczne Razem
w tys. PLN (badane)

Przychody z tytutu dywidend 30 527 - 30 527
Przychody ze sprzedazy ustug 8 877 - 8877

Przychody ze sprzedazy ustug
i oprogramowania IT
Przychody ze sprzedazy

- 7 650 7 650

39 404 7 650 47 054
razem
Zysk brutto ze sprzedazy 32457 2 365 34 822
Koszty sprzedazy (-) (2 554) (702) (3 256)
Koszty zarzadu (-) - (61) (61)
Zysk netto ze sprzedazy 29 903 1 602 31 505

Za rok zakonczony 31 grudnia Dziatalnosé Ustugi

2016 roku holdingowa informatyczne Razem
w tys. PLN (badane)

Przychody z tytutu dywidend 5283 - 5 283
Przychody ze sprzedazy ustug 8 325 - 8 325

Przychody ze sprzedazy ustug
i oprogramowania IT
Przychody ze sprzedazy

- 7 479 7 479

razem 13 608 7 479 21 087
Zysk brutto ze sprzedazy 8673 2555 11 228
Koszty sprzedazy (-) (2 634) (756) (3 390)
Koszty zarzadu (-) - (68) (68)
Zysk netto ze sprzedazy 6 039 1731 7 770

VI. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dziatalno$¢ holdingowa - Przychody z tytutu
dywidend i ustug

Przychody operacyjne z dziatalnosci holdingowej
dotyczg dywidend otrzymanych ze spotek zaleznych
oraz przychoddéw ze sprzedazy ustug doradztwa
i wsparcia biznesowo-technicznego $wiadczonych na
rzecz spdtek zaleznych z Grupy ASEE. Z uwagi na
przewazajacy holdingowy charakter dziatalnosci
Spotki powyzsze kategorie przychoddw prezentowane
sq W dziatalnosci operacyjnej.

|

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

(badane) (badane)
Dywidendy od jednostek
powigzanych, w tym:
ASEE BiH 1053 917
ASEE Chorwacja 4 203 2 383
ASEE Macedonia 13 595 -
ASEE Rumunia 3 389 1983
ASEE Serbia 8 287 -
30 527 5 283

Przychody z tytutu dywidend w 2017 roku byty wyzsze
niz w 2016 roku, poniewaz spotki operacyjne
odbudowywaly w ciqgu 2016 roku swojgq pozycje
gotowkowa, po istotnych wyptatach dywidend w 2015
roku, w zwigzku z dobrg sytuacjg ptynnosciowg spotek
operacyjnych pod koniec tego roku.

Przeptywy pieniezne z tytutu otrzymanych dywidend
w 2017 roku wyniosty 27 878 tys. PLN, natomiast
w 2016 roku 5357 tys. PLN. Roznica miedzy
rozpoznanymi przychodami, a otrzymanymi
wptywami wynika z nieotrzymania do dnia 31 grudnia
2017 roku dywidendy z Rumunii, a takze =z
potraconego przez spotki zalezne podatku u zrodfa
oraz réznic kursowych.

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

(badane) (badane)

Przychody ze sprzedazy ustug 8 877 8 325
2. Dzialalno$¢ operacyjna - Przychody ze
sprzedazy ustug informatycznych

i oprogramowania

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
(badane) (badane)

Przychody ze sprzedazy

- 7 650 7 479
oprogramowania i ustug IT

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2017 roku,
atakze w okresie poréownywalnym, w ramach
dziatalnosci operacyjnej ujete =zostaty przychody
z tytutu optat za licencje, ustugi serwisowe,
wdrozeniowe i doradcze.
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3. Struktura kosztéw dziatalnosci

Rok zakonhczony
31 grudnia 2017
(badane)

Rok zakonczony
31 grudnia 2016
(badane)

Swiadczenia na rzecz

pracownikéw (-) (4 369) (3667)

Ustugi obce i outsourcing

pracownikéw (-) (4233) (3 629)

Amortyzacja (-) (389) (273)

Koszty utrzymania majatku

i samochoddw stuzbowych (-) (1602) (1307)

Podrdze stuzbowe (-) (511) (517)

Reklama (-) (151) (146)

Wycena programu na bazie akcji (528) B

(=)

Pozostate koszty (-) (215) (283)
(11 998) (9 822)

Koszt wtasny sprzedazy,

w tym: (12 232) (9 859)

Warto$¢ odsprzedanych towaréw

i ustug obcych (-) (3551) (3495)

Koszty wytworzenia (-) (8 681) (6 364)

Koszty sprzedazy (-) (3 256) (3 390)

Koszty ogélnego zarzadu (-) (61) (68)

4. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

Rok zakonhczony
31 grudnia 2017
(badane)

Rok zakonczony
31 grudnia 2016
(badane)

Przychody z tytutu sprzedazy
$rodkéw trwatych

Otrzymane odszkodowania
Pozostate przychody operacyjne

80
201

283

61
61

Pozostate koszty operacyjne

Rok zakonczony
31 grudnia 2017
(badane)

Rok zakonczony
31 grudnia 2016
(badane)

Likwidacja $rodkéw trwatych oraz

wartosci niematerialnych (-) (182) B
Odpis aktualizujacy naleznosci (-) (37) -
Pozostate koszty operacyjne (-) (4) 3)

(223) (3)

5. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

Rok zakonczony
31 grudnia 2017
(badane)

Rok zakonczony
31 grudnia 2016
(badane)

Dodatnie réznice kursowe
Przychody z tytutu odsetek od
lokat i udzielonych pozyczek
Przychody z tytutu prowizji od
udzielonych gwarancji

Zyski z wyceny instrumentow
pochodnych

Odwrdcenie odpisu z tytutu
utraty wartosci inwestycji

1012

63

2 449

3524

1314
1304

122

792

4 800
8 332

W 2016 roku w przychodach finansowych ujeto 4 800
tys. PLN z tytutlu odwrodcenia odpisu z tytutu utraty
Szczegbtowy opis

wartosci inwestycji

w Chorwaciji.

znajduje sie w nocie 11 niniejszego sprawozdania.

Sprawozdanie finansowe Asseco South Eastern Europe S.A.
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. ____ _ _______ |

Rok zakon y Rok zakon y

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
(badane) (badane)

Koszty finansowe

Strata z wyceny instrumentow (651) (1747)
pochodnych (-)
Koszty odsetkowe od kredytow (253) (273)

bankowych, pozyczek (-)
Prowizje od otrzymanych (14) (19)
gwarancji bankowych (-)

Ujemne réznice kursowe (-) (2 256) -
Odpis z tytutu utraty wartosci (9 000) (13 265)
inwestycji (-)
Odpis naleznosci z tytutu (751) -
pozyczek (-)

(12 925) (15 304)

W 2017 roku w kosztach finansowych ujeto gtownie
odpis z tytutu utraty wartosci inwestycji w Kosowie
(9 000 tys. PLN), ujemne roznice kursowe (2 256 tys.
PLN) oraz odpis na naleznosci z tytutu pozyczek
udzielonych ASEE Butgaria (751 tys. PLN). W 2016 roku
w kosztach finansowych ujeto gtdwnie odpis z tytutu
utraty wartosci inwestycji w Kosowie (9 000 tys. PLN)
i Butgarii (4 265 tys. PLN). Szczegdtowy opis znajduje
sie w nocie 11 niniejszego sprawozdania.

6. Podatek dochodowy

Gtowne sktadniki obcigzenia wyniku z tytutu podatku

dochodowego od o0séb prawnych (biezacego

i odroczonego):

- |
Rok zakon y Rok zakon y

31 grudnia 2017
(badane)

31 grudnia 2016
(badane)

Odroczony podatek dochodowy
zwigzany z powstaniem

i odwrdceniem sie réznic (329) 38
przejsciowych

Biezace obcigzenie z tytutu

podatku dochodowego (858) (829)
Podatek od dywidend (1134) (46)
Korekty dotyczace biezacego

podatku dochodowego z lat (12) -
ubiegtych

Obciazenie podatkowe

wykazane w rachunku (2 333) (837)

zyskoéw i strat

Obcigzenie biezgacym podatkiem dochodowym w 2017
roku wynikatlo z podatku od dochodéw z biezacej
dziatalnosci w kwocie 858 tys. PLN oraz podatku
u zrodta od dywidend od spétek zaleznych w kwocie
1 134 tys. PLN.

Efektywna stopa podatkowa w okresie 12 miesiecy
zakonczonym dnia 31 grudnia 2017 roku wyniosta
10,53%.
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Réznica w stosunku do stawki nominalnej 19%
wynikata gtdéwnie z rdéznic trwatych takich jak
dywidendy zwolnione z opodatkowania (1 438 tys.
PLN), odliczenia podatkéw zaptaconych przez spoétki
wyptacajace dywidende (2 497 tys. PLN) oraz koszty
niepodatkowe (odpis z tytutu utraty wartosci inwestycji
- obcigzenie w wysokosci 1 710 tys. PLN oraz rezerwa
na naleznosci niesciggalne z tytulu pozyczek
w wysokoséci 143 tys. PLN). Powyzsze kwoty
prezentuja wptyw na podatek poszczegdlnych zdarzen.

Obcigzenie biezagcym podatkiem dochodowym w 2016
roku wynikato z podatku od dochoddéw z biezacej
dziatalnosci w kwocie 829 tys. PLN oraz podatku
u zrédta od dywidend od spotek zaleznych w kwocie
46 tys. PLN.

Efektywna stopa podatkowa w okresie 12 miesiecy
zakonczonym dnia 31 grudnia 2016 roku wyniosta
97,78%. Bardzo wysoka stopa efektywna w 2016 roku
wynika przede wszystkim ze zmian odpiséw
aktualizujacych  warto$¢ inwestycji w  spdtkach
zaleznych (faczny wzrost o 8 465 tys. PLN), ktére
istotnie wptywajq na obnizenie zysku brutto natomiast
nie sg kosztami podatkowymi.

Roznica w stosunku do stawki nominalnej 19%
wynikata gtdéwnie z rdéznic trwatych takich jak
dywidendy zwolnione z opodatkowania (849 tys. PLN),
odliczenia podatkéw zaptaconych przez spoftki
wyptacajace dywidende (110 tys. PLN), przychody
zwolnione z opodatkowania (odwrdcenie  odpisu
z tytutu utraty wartosci inwestycji 912 tys. PLN) oraz
koszty niepodatkowe (odpis z tytutu utraty wartosci
inwestycji — obcigzenie w wysokosci 2 520 tys. PLN).
Powyzsze kwoty prezentujqg wpltyw na podatek
poszczegolnych zdarzen.

Sprawozdanie finansowe Asseco South Eastern Europe S.A.
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku
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Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed
opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym

liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Spétki:

Rok zakonczony
31 grudnia 2017

(badane)

Rok zakonczony
31 grudnia 2016

(badane)

Sprawozdanie finansowe Asseco South Eastern Europe S.A.
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

BILANS

31 grudnia 2017
(badane)

31 grudnia 2016
(badane)

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za rok zakonczony

31 grudnia 2017
(badane)

31 grudnia 2016
(badane)

Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem
Obowigzujaca stawka podatku dochodowego od oséb
prawych

Podatek dochodowy wedtug obowiazujacej ustawowej

stawki podatkowej

Koszty niestanowiace kosztow uzyskania przychodoéw,
w tym:

Odpis z tytutu utraty wartosci inwestycji

Odpis naleznosci z tytutu pozyczek

Amortyzacja

Program ptatnosci na bazie akcji

Pozostate
Przychody niebedace podstawa do opodatkowania,
w tym:

Odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci inwestycji
Dochody wolne od podatku, w tym:

Otrzymane dywidendy
Odliczenie od podatku, w tym:

Podatek od dochodu spdtek wyptacajacych dywidendy
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat
ubiegtych
Rozliczenie strat podatkowych
Wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej:

w 2017 roku 10,53 %; w 2016 roku 97,78 %

22 164
19%

(4 211)

(2 045)

(1 710)
(143)
(8)
(101)
(83)

1438
1438
2 497
2497

(12)

(2 333)

856
19%

(163)
(2 545)

(2 520)

(10)

(15)
912

912
849
849
110
110

(837)

Rezerwa z tytutu podatku
odroczonego

Odsetki naliczone od ekwiwalentéw
Ssrodkdéw pienieznych

Wycena aktywdw i zobowigzan
finansowych do wartosci godziwej
Pozostate réznice

Rezerwa brutto z tytutu podatku
odroczonego

3)
(156)
(55)
(214)

(2)

(35)
(37)

Aktywa z tytutu podatku
odroczonego

Rezerwa na wynagrodzenia
Rezerwa na niewykorzystane urlopy
Wycena aktywow i zobowigzan
finansowych do wartosci godziwej
Rezerwa na pozostate koszty
dziatalnosci

Aktywa brutto z tytutu podatku
odroczonego

Odpis dotyczacy braku mozliwosci
realizacji aktywa z tytutu podatku
odroczonego

Aktywa netto z tytutu podatku
odroczonego

140
49

112

301

301

145
36

207

65

453

453

Aktywa (+)/Rezerwa (-), netto

Zmiana podatku odroczonego
w okresie sprawozdawczym,
w tym:

87

416

(1)
(156)
(20)

(5)
13

(207)

47

(329)

14

(22)

(32)
(1)
126

(47)

38

Dochody wolne od podatku w kwocie 1 438 tys. PLN za rok 2017 i 849 tys. PLN
za rok 2016 dotycza dywidend z krajéw Unii Europejskiej, podlegajacych zwolnieniu
z opodatkowania na mocy art. 22 ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych. Natomiast odliczenie podatkéw od dochodu spétek wyptacajacych
dywidendy w kwocie 2 497 tys. PLN za rok 2017 oraz 110 tys. PLN za rok 2016
dotyczy spotek zaleznych, z ktérych dywidendy podlegajg opodatkowaniu w Polsce,
a ktore zaptacity juz podatki dochodowe od osiagnietych wynikdw w swoich krajach
(odliczenie na mocy art. 20 ustawy o podatku dochodowym).

zmiana podatku odroczonego ujeta
bezposrednio w pozostatych
dochodach catkowitych

zmiana podatku odroczonego ujeta
w wyniku finansowym

(329)

38

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej
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7. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje
oblicza sie poprzez podzielenie zysku za okres
sprawozdawczy przez $rednig wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych  wystepujacych
w ciggu roku obrotowego.

W okresie sprawozdawczym, jak i w okresie
poréwnywalnym nie wystepowaty elementy
rozwadniajace podstawowy zysk przypadajacy
na akcje.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku
oraz akcji, ktore postuzyty do wyliczenia
podstawowego i rozwodnionego zysku na jedna
akcje:

Rok zakonhczony Rok zakonczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
(badane) (badane)

Zysk za okres 19 831 19
sprawozdawczy

Srednia wazona liczba
wyemitowanych akcji zwyktych
zastosowana do obliczenia
podstawowego zysku na jedng
akcje

51 894 251 51 894 251

Zysk za okres
sprawozdawczy (w ztotych)
przypadajacy na jedna akcje
Podstawowy za okres
sprawozdawczy

Rozwodniony za okres
sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe Asseco South Eastern Europe S.A.
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

8. Informacje dotyczace
/zadeklarowanej dywidendy

wyplaconej

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ASEE S.A.
z siedzibgq w Rzeszowie, dziatajac w oparciu o art. 395
§ 2 pkt. 2) Kodeksu Spoétek Handlowych oraz na
podstawie 8§12 wust. 4 pkt. 2) Statutu Spotki
postanowito podzieli¢ zysk za rok obrotowy 2016
w wysokoséci 19 069,06 PLN oraz przeznaczy¢ na
wyptate dywidendy cze$¢ Srodkow  kapitatu
rezerwowego, utworzonego uchwatqg nr 7
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia
31 marca 2016 roku w sposéb nastepujacy:

a) kwota 1 525,52 PLN z zysku za rok obrotowy 2016
zostata przeznaczona zgodnie z art. 396 § 1 KSH na
kapitat zapasowy,

b) kwota 17 543,54 PLN z zysku za rok obrotowy
2016 oraz kwota 24 891 696,94 PLN stanowiaca
czes¢  ww. kapitatu  rezerwowego  zostaty
przeznaczone do podzialu miedzy wszystkich
akcjonariuszy Spotki w kwocie 0,48 PLN na jednag
akcje Spotki.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki okreslito date
ustalenia prawa do dywidendy na dzien 30 czerwca
2017 roku. Dywidenda zostata wypfacona dnia
14 lipca 2017 roku. Liczba akcji objetych dywidendg
wyniosta 51 894 251.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 30
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9. Rzeczowe aktywa trwate

k zakon dnia 31 grudnia 2017 '27171"’?7?': Srodki P"er.fi:fa Ogétem
(z:a::"e)za onczony dnia grudnia Zﬁ:ovfy transportu trwi.e g
Na dzien 1 stycznia 2017 roku, z uwzglednieniem
umorzenia Y ! e 26 481 h 507
Zwiekszenia stanu, z tytutu: 21 446 12 479
Zakupu 21 446 12 479
Zmniejszenia stanu, z tytutu: (24) (362) (1) (387)
Odpisu amortyzacyjnego za okres sprawozdawczy (-) (24) (179) (1) (204)
Likwidacji i sprzedazy - wartos¢ brutto (-) - (373) (1) (374)
Likwidacji i sprzedazy — umorzenie - 190 1 191
r:‘::;::igl grudnia 2017 roku, z uwzglednieniem 23 565 11 599
Na dzien 1 stycznia 2017 roku
Wartos¢ brutto 410 1034 169 1613
Umorzenie (-) (384) (553) (169) (1106)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 1 stycznia 2017 roku 26 481 - 507
Na dzien 31 grudnia 2017 roku
Warto$¢ brutto 431 1107 180 1718
Umorzenie (-) (408) (542) (169) (1119)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31 grudnia 2017 roku 23 565 11 599

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku rzeczowe aktywa

trwate nie stanowily zabezpieczenia kredytéw bankowych.

Komputery i Srodki Pozostate
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 inny sprzet Srodki Ogoétem
(badane) hil;rowy transportu trwa_Oe
Na d1|en_1 stycznia 2016 roku, z uwzglednieniem 32 354 _ 386
umorzenia
Zwiekszenia stanu, z tytutu: 26 260 288
Zakupu 26 260 288
Zmniejszenia stanu, z tytutu: (32) (133) (2) (167)
Odpisu amortyzacyjnego za okres sprawozdawczy (-) (32) (133) (2) (167)
Likwidacji i sprzedazy - wartos¢ brutto (-) (5) (55) - (60)
Likwidacji i sprzedazy - umorzenie 5 55 - 60
Na dzien .31 grudnia 2016 roku, z uwzglednieniem 26 481 _ 507
umorzenia
Na dzien 1 stycznia 2016 roku
Warto$¢ brutto 389 829 167 1385
Umorzenie (-) (357) (475) (167) (999)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 1 stycznia 2016 roku 32 354 - 386
Na dzien 31 grudnia 2016 roku
Wartos¢ brutto 410 1034 169 1613
Umorzenie (-) (384) (553) (169) (1106)
Wartosé bilansowa netto na dzien 31 grudnia 2016 roku 26 481 - 507

Sprawozdanie finansowe Asseco South Eastern Europe S.A.
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

10. Wartosci niematerialne

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej

Oprogramowanie  Wartos¢ Pozostate Ogétem
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 CRM i PMS firmy WNiP
{badane)
Na dzien_l stycznia 2017 roku, z uwzglednieniem 915 4567 10 5492
umorzenia
Zwiekszenia stanu, z tytutu: 145 - 9 154
Zakupu 145 - 9 154
Zmniejszenia stanu, z tytutu: (178) - (7) (185)
Odpisu amortyzacyjnego za okres sprawozdawczy (-) (178) - (7) (185)
Na dznen_31 grudnia 2017 roku, z uwzglednieniem 882 4567 12 5 461
umorzenia
Na dzien 1 stycznia 2017 roku
Wartoé¢ brutto 1293 4 567 166 6 026
Umorzenie (-) (378) - (156) (534)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 1 stycznia 2017 roku 915 4 567 10 5 492
Na dzien 31 grudnia 2017 roku
Wartos¢ brutto 1438 4 567 175 6 180
Umorzenie (-) (556) - (163) (719)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31 grudnia 2017 roku 882 4 567 12 5 461
*CRM - oprogramowania typu 'Customer Relationship Management’; PMS - oprogramowanie typu ‘Performace Management System’.
Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku wartosci
niematerialne nie stanowity zabezpieczenia kredytéw bankowych.
Oprogramowanie  Wartos¢ Pozostate Ogotem
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 CRM firmy WNiP
{badane)
Na dzien_l stycznia 2016 roku, z uwzglednieniem 477 4567 9 5 053
umorzenia
Zwiekszenia stanu, z tytutu: 532 - 13 545
Zakupu 532 - 13 545
Zmniejszenia stanu, z tytutu: (94) - (12) (106)
Odpisu amortyzacyjnego za okres sprawozdawczy (-) (94) - (12) (106)
Na d2|en_31 grudnia 2016 roku, z uwzglednieniem 915 4567 10 5 492
umorzenia
Na dzien 1 stycznia 2016 roku
Wartoé¢ brutto 761 4 567 153 5481
Umorzenie (-) (284) - (144) (428)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 1 stycznia 2016 roku 477 4 567 9 5 053
Na dzien 31 grudnia 2016 roku
Wartos¢ brutto 1293 4 567 166 6 026
Umorzenie (-) (378) - (156) (534)
Wartoséé bilansowa netto na dzieh 31 grudnia 2016 roku 915 4 567 10 5492
31
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11. Inwestycje w jednostkach zaleznych
Nazwa petna spotki Nazwa skrécona 31 grudnia 31 grudnia
2017 2016
(badane) (badane)
Asseco SEE d o.0., .
(Sarajevo) ASEE BiH 25 830 25 830
Asseco SEE o.0.d., . _
Sofia ASEE Butgaria
Assecoo SEE d.0.0.  sopr chorwacia 56 783 122 967
(Zagrzeb)
Asseco SEE Sh.pk- ageE Kosowo 21241 30 241
(Prisztina)
Asseco SEE DOEL, .
(Skopje) ASEE Macedonia 98 480 98 480
Asseco SEE s.rl., ASEE Rumunia 147 485 147 485
(Bukareszt)
Asseco SEE 0.0, askE serbia 80 297 80 297
(Beograd )
Asseco SEE d.0.0.,  AgEE sowenia 2332 2332
(Lublana)
Asseco SEE Teknoloji .
A.S. (Istambut) ASEE Turcja 71 460 71 460
Asseco SEE d.0.0 ASEE Czarnogéra 1009 1009
(Podgorica)
Payten d.o.o., .
Zagreb Payten Chorwacja 66 184 n/d
571 101 580 101
ASEE BOSNIA I HERCEGOWINA
Spotka ASEE Bosnia i Hercegowina powstata

z pofaczenia spoétek Cardinfo BDS d.o.o. (ASEE BiH
Sarajewo) oraz ASEE BiH (Banja Luka).

Historia akwizycji w Bosni i Hercegowinie

Umowa nabycia 50% udziatéw w spotce Cardinfo BDS
d.o.o0. o wartosci 4 631 tys. PLN. podpisana zostata
przez ASEE S.A. w dniu 13 wrzesnia 2010 roku.
Pozostate 50% udziatow w spétce Cardinfo BDS d.o.o.
o wartosci 9 693 tys. PLN oraz udzialy w spétce ASEE
BiH (Banja Luka) o wartosci 11 506 tys. PLN zostaty
przeniesione w strukturze Grupy spod spotki ASEE
Serbia bezposrednio do ASEE S.A. Przeniesienie
nastapito w ramach procesu zmian w strukturze
Grupy zakonczonych pofaczeniem ASEE S.A. ze
spotkg ITD Polska Sp. z 0.0. w dniu 1 czerwca 2012
roku.

W dniu 19 lipca 2012 roku zostato zarejestrowane
potaczenie obu spdétek z siedzibg w Bosni
i Hercegowinie. W rezultacie potaczenia wartosé
inwestycji w ASEE BiH (Banja Luka) o wartosci
11 506 tys. PLN zwiekszyta dotychczasowa wartos¢
inwestycji w ASEE BiH (Sarajewo). taczna wartos¢
inwestycji w Bosni i Hercegowinie po potgczeniu
wynosi 25 830 tys. PLN.

W okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia

2017 roku warto$¢ inwestycji w ASEE BiH nie ulegta
zmianie.

ASEE BULGARIA

ASEE Butgaria powstata z potgczenia spotek ASEE
Butgaria (dawniej Pexim Solutions 0.0.d) oraz Altius,
Butgaria.

Sprawozdanie finansowe Asseco South Eastern Europe S.A.
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Historia akwizycji w Butgarii

W dniu 23 wrzesnia 2010 roku ASEE S.A. nabyta 49%
udziatow w spotce ASEE Butgaria. Pozostate 51%
zostato nabyte przez ASEE S.A. w dniu 1 grudnia
2011 roku od spotki zaleznej ASEE Macedonia.
W wyniku obu transakcji ASEE S.A. stata sie
bezposrednim wiascicielem 100% udziatdw w spotce
butgarskiej. taczny koszt ujetej inwestycji wyniost
2 499 tys. PLN.

W dniu 19 pazdziernika 2011 roku Asseco South
Eastern Europe S.A. podpisata umowe zakupu 100%
udziatow w spotce Altius Bulgaria EOOD. Wartos¢
inwestycji w te spotke wyniosta 1 766 tys. PLN.

Potaczenie dwdch spotek zostato zarejestrowane
w dniu 10 lutego 2012 roku. Po potaczeniu faczna
wartos¢ inwestycji w ASEE Butgaria wynosita
4 265 tys. PLN.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku zostat utworzony
odpis aktualizujacy wartos¢ inwestycji w ASEE
Butgaria w kwocie 4 265 tys. PLN, w zwigzku
Z nizszymi od oczekiwanych wynikami spotki oraz na

podstawie przeprowadzonych testow na utrate
wartosci.
Warto$¢ inwestycji w Butgarii, po uwzglednieniu

odpiséw, wynosi 0 PLN.
ASEE CHORWACIA

Spotka ASEE Chorwacja powstata z pofaczenia
czterech spotek z siedzibg w Chorwacji: Arbor
Informatika d.o.o., Logos d.o.o., Biro Data Servis
d.o.o. oraz EZR.

Historia akwizycji w Chorwacji

ASEE S.A. zawarta umowe nabycia 60% udziatdw
w spoétce Logos d.o.o0. oraz 70% udziatdw w spdtce
Arbor Informatika d.o.o. w dniu 20 grudnia 2007
roku. Objecie kontroli nad spotkg Arbor Informatika
d.o.o. nastgpito w dniu 22 stycznia 2008 roku
natomiast nad spétkg Logos d.o.o0. w dniu 8 kwietnia
2008 roku.

Pozostate udziaty niekontrolujgce w spotkach tj. 40%
udziatéw w spotce Logos d.o.0. oraz 30% udziatdw
w spoétce Arbor Informatika d.o.o. ASEE S.A. objeta
w 2009 roku w ramach konwersji tych udziatéw na
akcje ASEE S.A. W wyniku transakcji zamiany akcji
ASEE S.A. stata sie wiascicielem 100% udziatdw
w obu spétkach.

W dniu 4 stycznia 2010 roku zostata zarejestrowana
zmiana nazwy spotki zaleznej z Logos d.0.0, na
Asseco SEE d.o.0. (ASEE Chorwacja). Réwnoczesnie
zarejestrowane zostato potgczenie ASEE Chorwacja
jako spotki przejmujacej z Arbor Informatika d.o.o.
(spétka przejmowana).

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej

32




Qs =2C0o

SOUTH EASTERN EUROPE

100% udziatow w spotce Biro Data Servis d.o.o.
(BDS) zostato nabytych na mocy umowy podpisanej
przez ASEE S.A. w dniu 13 wrzesnia 2010 roku.
W dniu 3 stycznia 2011 roku zarejestrowane zostato
potaczenie ASEE Chorwacja z BDS.

W okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia
2013 roku utworzono odpis aktualizujacy,
zmniejszajacy wartosc inwestycji w ASEE Chorwacja
o 4800 tys. PLN. Odpis utworzono w zwigzku
z nizszymi od oczekiwanych wynikami spofki.

W dniu 23 pazdziernika 2013 roku ASEE S.A. nabylta
100% udziatéw w spétce EZ Radunalstvo 2013 d.o.0.
z siedzibg w Zagrzebiu. Ptatnos¢ za udziaty zostata
podzielona na dwie raty. Pierwsza rata w wysokosci
2 500 tys. EUR zostata wniesiona w momencie
podpisania umowy zakupu udziatdw (w tym 2 362
tys. EUR na rzecz sprzedajacego
i 138 tys. EUR na objecie podwyzszenia kapitatu
w spotce). Wysokosc¢ drugiej raty uzalezniona byta od
wyniku i wyniosta ostatecznie 402 tys. EUR (1 686
tys. PLN). Rozpoznana w zwigzku z transakcja
wartos¢ inwestycji wyniosta facznie 12 287 tys. PLN.

W dniu 2 stycznia 2014 roku zarejestrowane zostato
pofaczenie EZR (spétka przejmowana) z ASEE
Chorwacja (spdtka przejmujaca). taczna wartosc
inwestycji w Chorwacji po potaczeniach
i uwzglednieniu odpiséw wynosita 118 167 tys. PLN.

Na dzien 31 grudnia 2016, w zwigzku ze wzrostem
wynikow spotki w ostatnich latach oraz oczekiwaniem
utrzymania sie tego trendu, zostat odwrdcony
utworzony w latach poprzednich odpis aktualizujacy
wartos¢ inwestycji w Chorwacji w wysokosci 4 800
tys. PLN.

W dniu 19 wrzesnia 2017 roku zarejestrowane
zostato wydzielenie z ASEE Chorwacja nowej spotki
Payten Chorwacja. Dotychczasowa wartosé
inwestycji w ASEE Chorwacja zostata podzielona
w nastepujacej proporcji: ASEE Chorwacja 56 783
tys. PLN, Payten Chorwacja 66 184 tys. PLN. Podziat
zostat dokonany w oparciu o udziat wartosci godziwej
oszacowanej na podstawie zdyskontowanych
przeptywdw dla kazdej ze spdtek.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku, warto$¢ inwestycji
w ASEE Chorwacja po podziale wynosita 56 783 tys.
PLN.

ASEE CZARNOGORA

W dniu 18 czerwca 2014 roku ASEE S.A. nabyta od
ASEE Serbia 1% udziatéw ASEE Czarnogora, a w dniu
19 sierpnia 2014 roku pozostate 99% udziatdow.
kaczna wartos¢ transakcji wyniosta 250 tys. EUR.
W przeliczeniu, rozpoznana warto$¢ inwestycji przez
ASEE S.A. wyniosta 1 009 tys. PLN. Transakcja
zostata zrealizowana w wartosci rynkowej. W wyniku

Sprawozdanie finansowe Asseco South Eastern Europe S.A.
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transakcji ASEE Czarnogora zostata przeniesiona
w strukturze Grupy spod ASEE Serbia do ASEE S.A.

W okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia
2017 roku wartosc¢ inwestycji w ASEE Czarnogora nie
ulegta zmianie.

ASEE KOSOWO
Historia akwizycji w Kosowie

Umowa zakupu 100% udziatdbw w spdtce Pronet
Sh.p.k. podpisana zostata 5 listopada 2009 roku.
Asseco South Eastern Europe S.A. uzyskata kontrole
nad tgq spdtka od dnia 1 lipca 2009 roku. W dniu
25 stycznia 2010 roku zostata zarejestrowana
zmiana nazwy spofki zaleznej z Pronet Sh.p.k. na
Asseco SEE Sh.p.k. (ASEE Kosowo).

W 2010 roku na podstawie zbadanego,
skonsolidowanego sprawozdania ASEE Kosowo za
2009 rok dokonano ostatecznego rozliczenia
transakcji  zakupu, na podstawie ktorego
zmniejszono wartosci inwestycji o 388 tys. PLN.
Natomiast w pierwszym potroczu 2011 roku
utworzony zostat odpis aktualizujacy, zmniejszajacy
warto$¢ inwestycji w Kosowie o0 6 033 tys. PLN,
w zwigzku z nizszymi niz oczekiwano wynikami
spotki. W okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia
31 grudnia 2013 roku odpis zostat w catosci
odwrocony w zwigzku z poprawa wynikéw spofki.
W okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia
2014 roku, w zwigzku z oczekiwanymi nizszymi
wynikami ASEE Kosowo, ponownie zostat utworzony
odpis aktualizujagcy wartosci inwestycji w spotke
w kwocie 5120 tys. PLN. W 2016 roku zostaty
utworzone kolejne odpisy aktualizujace wartosé
inwestycji w ASEE Kosowo w zwigzku z nizszymi od
oczekiwanych wynikéw spétki oraz na podstawie
przeprowadzonych testéw na utrate wartosci - na
dzien 30 czerwca 2016 roku w kwocie 4 000 tys. PLN,
a na dzien 31 grudnia 2016 roku w kwocie 5 000 tys.
PLN. W 2017 warto$¢ odpisu wzrosta o dodatkowe
9 000 tys. PLN. kaczna warto$¢ utworzonego odpisu
wynosita na dzien 31 grudnia 2017 roku 23 120 tys.
PLN.

Warto$¢ inwestycji w Kosowie, po uwzglednieniu
odpiséw, wynosi 21 241 tys. PLN.

ASEE MACEDONIA
Historia akwizycji w Macedonii

ASEE Macedonia weszta do Grupy ASEE w 2007 roku
wraz z zakupem spoétki serbskiej jako jej spotka
zalezna. W wyniku podziatu ASEE Serbia i utworzenia
spotki IPSA Investment BHM oraz dalszych zmian
w strukturze Grupy zakonczonych potaczeniem z ITD
Polska, inwestycja w ASEE Macedonia zostata
przeniesiona bezposrednio pod ASEE S.A.
i wyceniona w wartosci 98 480 tys. PLN.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 33




Qs =2C0o

SOUTH EASTERN EUROPE

W okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia
2017 roku wartos¢ inwestycji w ASEE Macedonia nie
ulegta zmianie.

ASEE RUMUNIA

ASEE Rumunia powstata z pofaczenia trzech
rumunskich spotek zaleznych: Fiba Software s.r.l.,
Net Consulting s.r.l. oraz Probass S.A.

Historia akwizycji w Rumunii

70% udziatow w spodtkach Fiba Software s.r.l. oraz
Net Consulting s.r.l. zostalo nabytych w dniu
26 kwietnia 2007 roku przez Asseco Romania S.A.
(spotke zalezng od Asseco Poland S.A.). W wyniku
zakupu akcji Asseco Romania S.A. przez Asseco
South Eastern Europe S.A. w styczniu 2008 roku
a nastepnie potaczenia obu Spoétek w dniu 8 maja
2008 roku, kontrola nad spétkami Fiba Software s.r.l.
i Net Consulting s.r.l. zostata objeta przez ASEE S.A.

Pozostate 30% udziatéw niekontrolujacych w kazdej
ze spoétek zostalo objete na podstawie podpisanych
w dniu 12 maja 2009 roku umoéw konwersji tych
udziatéw na akcje ASEE S.A. W wyniku powyzszych
transakcji Asseco South Eastern Europe S.A. stala sie
wiascicielem 100% udziatdbw w obu spdtkach
rumunskich.

W dniu 29 grudnia 2009 roku zostata zarejestrowana
zmiana nazwy Net Consulting s.r.l. na Asseco SEE
s.r.l. (ASEE Rumunia), a nastepnie ASEE Rumunia
stata sie jednostka przejmujacaq w zarejestrowanym
na dzien 31 grudnia 2010 roku pofaczeniu spotek
zaleznych w Rumunii.

Umowa nabycia 100% akcji spotki Probass S.A. przez
Asseco South Eastern Europe S.A. podpisana zostata
w dniu 11 grudnia 2009 roku. W dniu 1 czerwca 2010
roku zarejestrowane zostato potaczenie spotek: ASEE
Rumunia (spotka przejmujgca) oraz Probass S.A.
(spétka przejmowana).

taczna wartosc inwestycji w Rumunii

po potaczeniach wynosi 147 485 tys. PLN.

W okresie 12 miesiecy zakoriczonym dnia 31 grudnia
2017 roku warto$¢ inwestycji w ASEE Rumunia nie
ulegta zmianie.

ASEE SERBIA

ASEE Serbia powstata z pofaczenia trzech spédtek
z siedzibg w Serbii: Pexim d.o.0., Beograd, Antegra
d.o.o., Beograd oraz Pexim Cardinfo d.o.0., Beograd.

Historia akwizycji w Serbii

Asseco South Eastern Europe S.A. nabyta: 60%
udziatéw w spotce Pexim d.o.0. w dniu 18 grudnia
2007 roku, 60% udziatdw w spodtce Pexim Cardinfo
d.o.0. w dniu 6 maja 2008 roku oraz 70% udziatéw
w spotce Antegra d.o.o. w dniu 21 maja 2008 roku.

Sprawozdanie finansowe Asseco South Eastern Europe S.A.
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Pozostate udzialy niekontrolujgce zostaly objete
w 2009 roku na mocy umdw konwersji tych udziatow
na akcje ASEE S.A. W wyniku transakcji Asseco South
Eastern Europe S.A. stata sie witascicielem 100%
udziatow spotki.

W dniu 23 listopada 2009 roku zostata zmieniona
nazwa spofki zaleznej z Pexim d.o.0. na Asseco SEE
d.o.o0., Beograd (ASEE Serbia). W dniu 4 stycznia
2010 roku zarejestrowane zostato potaczenie spétek:
ASEE Serbia (spotka przejmujaca) oraz Pexim
Cardinfo d.o.o. (spotka przejmowana) i Antegra
d.o.o. (spdtka przejmowana).

Podziat ASEE Serbia oraz utworzenie spotki IPSABHM
Investments d.o.o.

W dniu 22 listopada 2010 roku z wydzielenia czesci
majatku spotki ASEE Serbia, w ktdrej Asseco South
Eastern Europe S.A. byta na moment wydzielenia
jedynym wspdlnikiem, zostata utworzona spoétka
IPSA BHM Investments d.o.o., Beograd (IPSA).

Majatkiem, ktory zostat wydzielony z ASEE Serbia do
nowoutworzonej  spotki IPSA  bylty udziaty
w nastepujacych spotkach:

- 100% udziatdw w ASEE BiH (dawniej Pexim
Solutions d.0.0.) z siedzibg w Banja Luce, Bosnia
i Hercegowina,

- 100% udziatow w IBIS a.d. z siedzibg w Banja
Luce, Bosnia i Hercegowina,

- 50% udziatéw w ASEE BiH (dawniej Cardinfo BDS
d.0.0) z siedzibg w Sarajewie, Bosnia
i Hercegowina,

- 100% udziatow w ASEE Macedonia.

Warto$¢ rynkowa wydzielonego majatku zostata
oszacowana w wysokosci 124 380 tys. PLN.
W wyniku podziatu zmniejszeniu ulegta w 2011 roku
wartos¢ inwestycji w ASEE Serbia o kwote
odpowiadajaca wycenie rynkowej majatku
przeniesionego do spétki IPSA (z poczatkowej
wartosci 204 677 tys. PLN do obecnej wartosci
80 297 tys. PLN).

Z dniem 31 pazdziernika 2011 roku Spétka IPSA
zostata zlikwidowana. Bedace w jej posiadaniu
udziaty w wyzej wymienionych spoétkach zaleznych
staty sie wlasnoscig ITD Polska.

W okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia

2017 roku warto$¢ inwestycji w ASEE Serbia nie
ulegta zmianie.

ASEE SLOWENIA
Historia akwizycji w Stowenii

W dniu 13 lipca 2011 roku Asseco South Eastern
Europe S.A. podpisata umowe nabycia 50% udziatow
w spofce ASEE Stowenia (dawniej SIMT Cardinfo
d.o.0.). Umowa stata sie skuteczna wraz ze
spetnieniem warunku zawieszajacego, tj. wydaniem
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przez wiasciwy sad stowenski zgodny na powyzsza
transakcje. Zgoda Sadu uprawomocnita sie w dniu
10 pazdziernika 2011 roku. Wartos¢ inwestycji
w spotke wyniosta 1 327 tys. PLN.

W dniu 18 kwietnia 2012 roku ASEE S.A. zostata
zarejestrowana jako wtasciciel 100% udziatéw
w spétce ASEE Stowenia, w wyniku odkupienia
pozostatych 50% udziatdbw od ASEE Serbia,
dotychczasowego wiasciciela. W wyniku transakcji
wartos¢ inwestycji w ASEE Stowenia wzrosta o 1 005
tys. PLN i wynosi obecnie 2 332 tys. PLN.

W okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia
2017 roku warto$¢ inwestycji w ASEE Stowenia nie
ulegta zmianie.

ASEE TURCJA

ASEE Turcja powstata z potacznia spotek ITD A.S.,
EST A.S. oraz Sigma A.S.

Historia akwizycji w Turcji

Spotki ITD A.S. oraz EST A.S. zostaty nabyte przez
ASEE S.A. w dniu 30 lipca 2010 roku.

Rozpoznana warto$¢ inwestycji w 99,662% akcji
w spotce ITD A.S. wyniosta 33 965 tys. PLN.
29,0429% akcji ITD A.S. zostato nabytych w zamian
za 837 472 szt. nowo wyemitowanych akcji Asseco
South Eastern Europe S.A. serii S (rozpoznanych jako
koszt inwestycji w wartosci emisyjnej wynoszacej
8 827 tys. PLN). Wartos¢ inwestycji w 99,997% akcji
w spbétce EST A.S. wyniosta 28 267 tys. PLN.
Dodatkowo w marcu 2011 roku ASEE S.A. odkupita
165 udziatdw od udziatowca spotki ITD A.S.
odnotowujac wzrost wartosci inwestycji w kwocie
108 tys. PLN.

W marcu 2011 roku Asseco South Eastern Europe
S.A. odsprzedata 23,1% udziatéw posiadanych w EST
A.S. od ITD A.S. W zwigzku z tg transakcjg wartosc
inwestycji zmniejszyfa sie o kwote 6 530 tys. PLN.

W dniu 6 czerwca 2011 roku zarejestrowane zostato
pofaczenie obu spotek tureckich. Na dzien pofaczenia
wartos¢ inwestycji w ASEE Turcja wynosita 55 810
tys. PLN.

W dniu 14 wrzesnia 2012 roku ASEE S.A. nabyfa
86,68% akcji w kapitale zaktadowym spétki Sigma
Danismanlik ve Uygulama Merkezi A.S. z siedzibg
w Istambule. Rozpoznana w zwigzku z transakcja
wartos¢ inwestycji wyniosta 25 333 tys. PLN.
(Dodatkowe 12% akcji zostato nabytych przez spétke
zalezna ASEE Turcja).

W dniu 6 maja 2013 roku ASEE S.A. sprzedata
38,22% 1z posiadanych akcji spdtki Sigma Turcja
do ASEE Turcja. W wyniku transakcji wartosé
inwestycji w Sigma ulegta zmniejszeniu o0 9 683 tys.
PLN do wartosci 15 650 tys. PLN.

Sprawozdanie finansowe Asseco South Eastern Europe S.A.
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

W dniu 11 wrzeénia 2013 roku zarejestrowane
zostato potaczenie tureckich spotek zaleznych: ASEE
Turcja (spétka przejmujaca) ze spotka Sigma Turcja
(spétka przejmowana). Réwnolegle do potaczenia,
przeprowadzona zostala przez ASEE Turcja
procedura wykupu 1,32% udziatow
niekontrolujacych w spétce Sigma (squeeze out).
W wyniku realizacji tej procedury ASEE S.A. objeta
catos$¢ udziatdw w potaczonych spdtkach.

Wartos$¢ inwestycji w ASEE Turcja wynosita 71 460
tys. PLN i nie ulegta zmianie w 2017 roku.

PAYTEN CHORWACIA

Spoétka Payten Chorwacja powstata z wydzielenia ze
spotki ASEE Chorwacja, ktore zostato zarejestrowane
w dniu 19 wrzesnia 2017 roku. W wyniku podziatu
powstaty dwa odrebne podmioty. Nowoutworzona
spotka prowadzi dziatalnos¢ w obszarze ustug
ptatniczych.

Wartos¢ inwestycji alokowana do Payten Chorwacja
wyniosta 66 184 tys. PLN. Podziat zostat dokonany w
oparciu o udziat wartosci godziwej oszacowanej na
podstawie zdyskontowanych przeptywéw dla kazdej
ze spotek.

Test na utrate wartosci inwestycji

Na kazdy dzien bilansowy ASEE S.A. dokonuje oceny
aktywow pod wzgledem istnienia przestanek
wskazujacych na utrate ich wartosci.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku, dokonano
oszacowania wartosci odzyskiwalnej inwestycji we
wszystkie spotki zalezne.

Odzyskiwalna wartos¢ inwestycji w spotki zalezne na
dzien 31 grudnia 2017 roku ustalona zostata na
podstawie wartosci uzytkowej przy wykorzystaniu
prognoz wolnych przeptywéw s$rodkéw pienieznych
(tzw. FCFF) opartych na zatwierdzonych przez kadre
kierownicza, prognozach finansowych. Wartos¢
rezydualna w modelu zostalta oszacowana przy
zatozeniu braku wzrostu wypracowywanej marzy
po okresie prognozy.

Stopa dyskontowa zastosowana do wyliczenia
wartosci biezacej przysztych przeptywdw pienieznych
to szacunek $redniowazonego kosztu kapitatu dla
kazdej ze spotek. Poszczegdlne skiadniki tych stop
zostaty oszacowane na podstawie danych rynkowych
o stopach wolnych od ryzyka, wartosci oczekiwanej
stopy zwrotu z rynku oraz wartosci wspotczynnika
beta, ktéry zostat zalewarowany w oparciu
o rynkowgq strukture dtug/kapitat.

Podstawowe  zalozenia  przyjete w  modelu
sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2017 roku
odnosnie stopy dyskonta oraz dynamiki przeptywow
pienieznych przedstawia ponizsza tabela:
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Stopa dyskontowa Dynamika wzrostu

31 grudnia 2017 przychoddéw

zastosowana zastosowana

w modelu w modelu

ASEE BiH 9,73% 6,04%
ASEE Butgaria 7,72% 3,98%
ASEE Chorwacja 8,23% 5,22%
Payten Chorwacja 8,23% 4,46%
ASEE Czarnogora 8,59% 0,10%
ASEE Kosowo 9,94% 4,86%
ASEE Macedonia 8,78% 6,65%
ASEE Rumunia 10,03% 9,18%
ASEE Serbia 9,03% 3,49%
ASEE Stowenia 7,47% -3,47%
ASEE Turcja 18,59% 19,12%

W przypadku ASEE Kosowo, w zwigzku z dokonanym
odpisem i przy przyjetych zatozeniach wartos$¢
bilansowa inwestycji jest rowna jej wartosci
odzyskiwalnej. Wzrost zastosowanej stopy dyskonta
lub spadek zatozonej dynamiki przychoddéw mdgtby
spowodowac dalsze odpisy wartosci inwestycji
w ASEE Kosowo.

W przypadku ASEE Rumunia zmiana stopy dyskonta
zastosowanej w modelu o 2,2 pp. przy innych
zatozeniach niezmienionych lub zmiana dynamiki
przychodéw o 1,7 pp. przy innych ztozeniach
niezmienionych mogtaby spowodowaé, ze wartosé¢
odzyskiwalna inwestycji bytaby réowna jej wartosci
bilansowej. Nadwyzka wartosci odzyskiwalnej
inwestycji w ASEE Rumunia nad jej wartoscig
bilansowg wynosita na dzien 31 grudnia 2017 roku
35 min PLN.

Podstawowe  zalozenia  przyjete w  modelu
sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2016 roku
odnosnie stopy dyskonta oraz dynamiki przeptywow
pienieznych przedstawia ponizsza tabela:

Stopa dyskontowa

Dynamika wzrostu

31 grudnia 2016 przychodow

zastosowana zastosowana

w modelu w modelu

ASEE BiH 10,68% 1,33%
ASEE Butgaria 8,66% -21,38%
ASEE Chorwacja 9,35% 8,13%
ASEE Czarnogoéra 11,35% -7,71%
ASEE Kosowo 9,32% 9,27%
ASEE Macedonia 11,68% 8,93%
ASEE Rumunia 7,83% 8,96%
ASEE Serbia 9,04% 5,07%
ASEE Stowenia 7,45% -1,13%
ASEE Turcja 7,85% 10,83%

W przypadku

ASEE Kosowo

ASEE Butgaria,

w zwigzku z dokonanym odpisem i przy przyjetych

Sprawozdanie finansowe Asseco South Eastern Europe S.A.
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

zatozeniach wartosc¢ bilansowa inwestycji byta rowna
ich wartosci odzyskiwalnej.

W przypadku ASEE Chorwacja zostat odwrdcony
utworzony w ubiegtych latach odpis o wartosci 4 800
tys. PLN. Wzrost stopy dyskonta zastosowanej
w modelu o 1,2 pp. przy innych zatozeniach
niezmienionych lub spadek dynamiki przychodéw
00,9 pp. przy innych zatozeniach niezmienionych
mogtby spowodowac, ze warto$¢ odzyskiwalna
inwestycji bytaby rowna jej wartosci bilansowej.
Nadwyzka wartosci odzyskiwalnej inwestycji w ASEE
Chorwacja nad jej wartoscia bilansowa po
odwroceniu odpisu wynosita na dzien 31 grudnia
2016 roku 16,85 min PLN.

W przypadku ASEE Rumunia zmiana stopy dyskonta
zastosowanej w modelu o 1,3 pp. przy innych
zatozeniach niezmienionych Iub zmiana dynamiki
przychodéw o 0,94 pp. przy innych ziozeniach
niezmienionych mogtaby spowodowaé, ze wartosé
odzyskiwalna inwestycji bytaby réwna jej wartosci
bilansowej. Nadwyzka wartosci odzyskiwalnej
inwestycji w ASEE Rumunia nad jej wartoscig
bilansowg wynosita na dzien 31 grudnia 2016 roku
26 min PLN.

Zadna racjonalna zmiana kluczowych zatozen modelu
wyceny inwestycji w pozostate spotki, nie powinna
spowodowac koniecznosci utworzenia odpisu z tytutu
utraty wartosci inwestyciji.

Dynamika wzrostu przychodow podana
w powyzszych tabelach zostata obliczona jako
skumulowany roczny wskaznik wzrostu (Compound
Annual Growth Rate CAGR) tj. $redni wskaznik
rocznego wzrostu w badanym okresie, przy
zatozeniu, ze roczne wzrosty s dodawane
do wartosci bazy nastepnego okresu.

12. Naleznosci krotkoterminowe
i dlugoterminowe

NP 31 grudnia 31 grudnia

Naleznosci handlowe 2017 2016

(badane) (badanel

Eg.stawy zafakturowane, w tym 2322 1569

- jednostek powigzanych 1976 1136

- jednostek pozostatych 383 433

- odpis aktualizujacy naleznosci (37) -

Dostawy niefakturowane, w tym 55 _
od:

- jednostek powigzanych - -

- jednostek pozostatych 55 -

2 377 1569

Prezentowana w sprawozdaniu finansowym kwota
naleznosci od jednostek powigzanych w kwocie 1 974
tys. PLN dotyczy zrealizowanej sprzedazy ustug
doradztwa oraz wsparcia biznesowo - technicznego
na rzecz spétek zaleznych z Grupy ASEE.

Na dzien 31 grudnia 2017 nalezno$¢ z tytutu
nierozliczonych transakcji Asseco Poland S.A.
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wynosita 2 tys. PLN (1 tys. PLN na dzien 31 grudnia
2016).

Ponizej przedstawiono analize wiekowq naleznosci
z tytutu dostaw zafakturowanych na dzien 31 grudnia
2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku:

1

Analiza wiekowa 31 gruzdonlia7 31 gruzdonlias

(badane) (badanez

Naleznosci nieprzeterminowane 2 194 1371

Naleznosci przeterminowane, w tym: 128 198

- ponizej 30 dni 78 5

- od 30 do 90 dni 20 33

- od 90 do 180 dni - -

- powyzej 180 dni 30 160

2 322 1569

1 s 31 grudnia 31 grudnia

nne naleznosci 2017 2016

(badane) (badanel

Naleznosci z tytutu sprzedazy akgcji 4 665 7 481

Naleznosci z tytutu dywidend od 1245 R
ASEE Rumunia

Inne naleznosci 135 214

6 045 7 695

- krétkoterminowe 2 586 1719

- dtugoterminowe 3 459 5976

14. Aktywa finansowe

Sprawozdanie finansowe Asseco South Eastern Europe S.A.
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Na dzien 31 grudnia 2017 roku naleznosci z tytutu
sprzedazy akcji w wysokosci 4 665 tys. PLN dotyczyty
sprzedazy akcji spotki Sigma Turcja (z czego kwota
3412 tys. PLN prezentowana jest jako naleznosci
dtugoterminowe, a 1 253 tys. PLN jako naleznosci
krétkoterminowe).

Na dzien 31 grudnia 2016 roku naleznosci z tytutu
sprzedazy akcji w wysokosci 7 481 tys. PLN dotyczyty
sprzedazy akcji spotki Sigma Turcja (z czego kwota
5976 tys. PLN prezentowana jest jako naleznosci
dtugoterminowe, a 1 505 tys. PLN jako naleznosci
krétkoterminowe).

13. Srodki pieniezne i depozyty

krétkoterminowe
31 grudnia 31 grudnia
2017 2016
(badane) (badanel

Srodki pieniezne na rachunkach
bankowych biezacych i w kasie 2606 2850
Lokaty krétkoterminowe 23 468 8 358
26 074 11 208

1 stycznia Inne/ Odsetki Sptacone Réznice 31 grudnia

Aktywa finansowe 2017 Udzielone Sptacone Wycena naliczone odsetki kursowe 2017
Pozyczki, w tym
naleznos¢ od: 37 388 10 896 (21 522) (758) 815 (751) (1874) 24 194
ASEE Chorwacija 6 570 7 217 (1187) (12 321) 148 (164) (260) 3
Payten Chorwacija - - (830) 12 321 133 - (265) 11 359
ASEE BiH 2704 2759 (613) (7) 147 (115) (189) 4 686
ASEE Turcja 1675 - (1567) - 10 (14) (104) -
ASEE Stowenia 3192 - (575) - 66 (68) (170) 2 445
ASEE Serbia 20 128 670 (14 366) - 253 (326) (757) 5602
ASEE Czarnogora 2 495 - (2 384) - 33 (45) (94) 5
ASEE Butgaria 535 250 - (751) 21 (19) (30) 6
Inne 89 - - - 4 - (5) 88
Kontrakty forward - - - 820 - - - 820

37 388 10 896 (21 522) 62 815 (751) (1874) 25 014
Dilugoterminowe 14 478 14 173
Krétkoterminowe 22 910 10 841

W zwigzku z podziatem spdtki ASEE Chorwacja
i wydzieleniem spotki Payten Chorwacja, pozyczki
udzielone ASEE Chorwacja w celu finansowania
projektow outsourcingowych w obszarze ptatnosci
zostaty przeniesione do Payten Chorwacja (12 321
tys. PLN). Dokonano takze odpisu aktualizujacego
wartos¢ pozyczek udzielonych ASEE Butgaria
w wysokosci 751 tys. PLN. Odpisu tego dokonano
w zwigzku z utworzonym w 2016 roku odpisem
inwestycji w te spotke i oceng mozliwosci sptaty przez
nig naleznosci z tytutu pozyczek. Odpisy z tytutu
inwestycji oraz pozyczek zostaty ujete w kosztach
finansowych.

Wartos¢ ksiegowa posiadanych przez Grupe aktywow
finansowych na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na
dzien 31 grudnia 2016 roku nie rdzni sie od ich
wartosci godziwej.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej
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15. Kapitat podstawowy

Sprawozdanie finansowe Asseco South Eastern Europe S.A.
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Kapitatl podstawowy (zaktadowy) Wartosé 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
nominalna (badane) (badane)

A_kcje Serﬁ 1 ﬂ Liczba akcii Wartosé akcii Liczba akcii Wartosc akcii
Akcje imienne zwykte serii A* 0,1 5 000 000 500 5 000 000 500
Akcje imienne zwykte serii B* 0,1 5 000 000 500 5 000 000 500
Akcje imienne zwykte serii C* 0,1 2 567 000 900 256 700 2 567 000 900 256 700
Akcje imienne zwykte serii D 10 25 770 009 257 700 25 770 009 257 700
Akcje imienne zwykte serii E 10 956 447 9 565 956 447 9 565
Akcje imienne zwykte serii F 10 1475 509 14 755 1475 509 14 755
Akcje imienne zwykte serii G 10 2 708 378 27 084 2 708 378 27 084
Akcje imienne zwykte serii H 10 1 062 030 10 620 1 062 030 10 620
Akcje imienne zwykte serii I 10 1770 609 17 706 1770 609 17 706
Akcje imienne zwykte serii J 10 1714 209 17 142 1714 209 17 142
Akcje imienne zwykte serii K 10 4 590 470 45 905 4 590 470 45 905
Akcje imienne zwykte serii L 10 2 100 000 21 000 2 100 000 21 000
Akcje imienne zwykte serii M 10 4 810 880 48 109 4 810 880 48 109
Akcje imienne zwykte serii N 10 1 078 909 10 789 1 078 909 10 789
Akcje imienne zwykte serii P 10 1524 269 15 242 1524 269 15 242
Akcje imienne zwykte serii R 10 592 941 5929 592 941 5929
Akcje imienne zwykte serii S 10 837 472 8 375 837 472 8 375
Akcje imienne zwykte serii T 10 902 119 9 021 902 119 9 021

51 894 251 518 942 51 894 251 518 942

*Po resplicie akcje serii D

Stan akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio badz
przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy przedstawiat sie nastepujaco:

Na dzien 19 lutego 2018 roku

Udziat w kapitale

Liczba zaktadowym

posiadanych akcji i w ogdlnej liczbie

Akcl'onariusz i gloséw na WZA Eloséw na WZA
Asseco International a.s. 26 494 676 51,06%
Aviva OFE 8 809 000 16,97%
Pozostali akcjonariusze 16 590 575 31,97%
51 894 251 100,00%

Na dzien 31 grudnia 2017 roku

Udziat w kapitale
zaktadowym

i w ogdlnej liczbie
glosé6w na WZA

Liczba
posiadanych akcji

Akcjonariusz i gloséw na WZA

Asseco International a.s. 26 494 676 51,06%
Aviva OFE 8 809 000 16,97%
Pozostali akcjonariusze 16 590 575 31,97%

51 894 251 100,00%

Na dzien 31 grudnia 2016 roku

Udziat w kapitale

Liczba zakltadowym

posiadanych akcji i w ogdlnej liczbie

Akcionariusz i gioséw na WZA Eloséw na WZA
Asseco Poland S.A. 28 716 032 55,34%
Aviva OFE 8 609 136 16,59%
Pozostali akcjonariusze 14 569 083 28,07%
51 894 251 100,00%

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien
31 grudnia 2016 roku kapitat zaktadowy ASEE S.A.
wynosit 518 942 510 PLN i dzielit sie na 51 894 251
sztuk akcji zwyklych o wartoéci nominalnej
10,00 PLN kazda, dajacych tacznie 51 894 251
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
ASEE S.A.

16. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej
ich wartosci nominalnej

W kapitatach ujeta zostata nadwyzka ceny emisyjnej
nad ceng nominalng z emisji akcji serii L, M i N
w wysokosci 30 395 tys. PLN, pomniejszona
o poniesione koszty emisji kapitatu wynoszace 3 605
tys. PLN (ujete w 2009 roku) oraz nadwyzka ceny
emisyjnej nad ceng nominalng z emisji akcji serii P,
R i S w wysokosci 11 759 tys. PLN, pomniejszona
o poniesione koszty emisji kapitatu wynoszace
84 tys. PLN (ujete w 2010 roku). Nadwyzka wartosci
emisyjnej nad cenga nominalng zostata dodatkowo
powiekszona o kwote 396 tys. PLN rozwigzanej
rezerwy na koszty emisji, ujetej uprzednio
w nadwyzce ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej oraz pomniejszona o inne koszty
w kwocie 36 tys. PLN.

17. Niepodzielony wynik finansowy

Zyski z lat ubiegtych i wynik okresu biezacego
w kwocie 62 548 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2017
roku obejmuje: wynik roku biezgacego w kwocie
19 831 tys. PLN, kwote 17 282 tys. PLN przekazang
z zyskéw z lat 2009 - 2016, zgodnie z Uchwatami
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki Asseco
South Eastern Europe S.A., na zwigkszenie kapitatu
zapasowego Spotki, kwote 24 273 tys. PLN
przekazang zgodnie z powyzszymi uchwatami - na
zwiekszenia kapitatu rezerwowego, kwote 1 204 tys.
PLN z potaczenia z ITD Polska oraz inne skfadniki
pomniejszajace kapitat wtasny za rok 2009 w kwocie
42 tys. PLN.

18. Pozostale kapitaly

Na dzien 31 grudnia 2017 roku w pozostatych
kapitatach ujete zostaty koszty programu ptatnosci
na bazie akcji w kwocie 528 tys. PLN. Szczegdtowy
opis programu znajduje sie w punkcie 27 tego
sprawozdania.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 38
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19. Zobowiazania handlowe, zobowigzania
finansowe i pozostate

Krétl i i i 31 grudnia 31 grudnia
handlowe 2017 2016
(badane) (badane)
Dostawy ?afakturowane, 378 613
w tym od:
- jednostek powigzanych 155 218
- jednostek pozostatych 223 395
Dostawy |:1|efakturowane, 479 218
w tym od:
- jednostek powigzanych 86 -
- jednostek pozostatych 393 218
857 831

Na dzien 31 grudnia 2017 roku saldo nierozliczonych
zobowigzan z tytutu dostaw zafakturowanych wobec
Asseco Poland S.A. nie wystapito, natomiast na dzien
31 grudnia 2016 kwota ta wyniosta 61 tys. PLN.
Zobowigzania handlowe (fakturowane
i niefakturowane) wobec jednostek powigzanych na
dzien 31 grudnia 2017 roku dotyczyty zobowigzan
wobec spotek zaleznych ztytutu zakupdw na
potrzeby $wiadczonych ustug informatycznych
w wysokosci 155 tys. PLN (zobowigzania z tego tytutu
na dzien 31 grudnia 2016 roku wyniosty 27 tys. PLN)
oraz zobowigzan z tytutu funkcji grupowych w kwocie
86 tys. PLN (141 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2016
roku).

Sprawozdanie finansowe Asseco South Eastern Europe S.A.
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

z jednomiesiecznej stopy EURIBOR powiekszonej
0 marze. Zabezpieczeniem sptaty wierzytelnosci
banku sa poreczenia od spétek zaleznych oraz cesja
wierzytelnoéci z umow pozyczek udzielonych
spotkom zaleznym. Na dzien 31 grudnia 2017
zobowigzanie z tytutu kredytu wyniosto 13 574 tys.
PLN. Na dzien 31 grudnia 2016 zobowigzanie z tego
tytutu wyniosto 15 657 tys. PLN. Srodki uzyskane
w ramach kredytu zostaty przeznaczone na pozyczki
udzielone spotkom zaleznym w celu finansowania
projektow outsourcingowych w Grupie ASEE.

Wptlywy z tytutu otrzymanych Rok zakonczony Rok zakonczony
kredytow 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
(badane) (badane)
Wptywy z tytutu
otrzymanych kredytéw 7227 2480
7 227 2 480
Wydatki na sptate kredytéw i Rok zakon y Rok zakon y
odsetek od kredytéw 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
(badane) (badane)
Wydatki na sptate kredytu (8 343) (2 463)
Wydatki na sptate odsetek
od kredytu (253) (249)
(8 596) (2712)

21. Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw
i przychodoéw oraz rezerwy

|
N . 31 grudnia 31 grudnia Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 31 grudnia 31 grudnia
Zobowiazania finansowe 2017 2016 czynne 2017 2016
(badane) {badane) | (badane) {badane)
Kontrakty typu forward - 1061
1061 i i
- _Prze){d';:)’ral«_:one u_s’rugl serwisowe 387 841
- krétkoterminowe - 240 i optaty licencyjne .
- diugoterminowe _ 821 Przedptacone ubezpieczenia 29 38
Inne 25 21
441 900
31 grudnia 31 grudnia - krotkoterminowe 441 900
Zobowiazania budzetowe 2017 2016 - dtugoterminowe - -
(badane) (badane)
Podatek dochodowy od osdb 201 273
prawnych (CIT) ) R 31 grudnia 31 grudnia
Podatek dochodowy od oséb 60 48 ezerwy 2017 2016
ﬂzyczn_ych (_PIT) ) i (badane) (badane)
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen —
82 71
spotecznych
Podatek VAT 8 - Rezerwa na audyt 96 103
Inne - 6 - krétkoterminowe 96 103
351 398 - diugoterminowe - -
20. Kredyty bankowe Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 31 grudnia 31 grudnia
bierne 2017 2016
Opr kredyty 31 grudnia 31 grudnia {badane) {badane)
i pozyczki 2017 2016
(badane) :
- - o (badane) Eszirywa na niewykorzystane 259 189
procentowane kredyty
bankowe 13574 15 657 Rezerwa na wynagrodzenia 783 762
13 574 15 657 1042 951
- krotkoterminowe 4 085 4 453 - krotkoterminowe 1042 951
- dlugoterminowe 9 489 11 204 - dtugoterminowe - -

Zobowigzania z tytutu oprocentowanych kredytéw
bankowych dotyczyty linii kredytowej, udostepnionej
przez ING Bank Slaski do wysokoéci 9 min euro.
W dniu 2 sierpnia 2017 roku Spoétka podpisata aneks
do umowy kredytowej. Linia kredytowa moze by¢
wykorzystywana przez okres dwoch lat do dnia
31 lipca 2019 roku. Termin sptaty zostat ustalony na
6 lat do dnia 31 lipca 2023 roku. Odsetki ptatne od
wykorzystanego limitu sktadajq sie

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 39
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. . N 31 grudnia 31 grudnia
Rozliczenia miedzyokresowe 2017 2016
przychodéw

(badane) (badane)

Ustugi serwisowe optacone z gory 507 783

507 783

- krétkoterminowe 507 783

- dtugoterminowe - -
Saldo rozliczen miedzyokresowych przychodow

dotyczy przedptat za $wiadczone ustugi utrzymania,
ktore bedg swiadczone w okresach przysztych.

22. Informacje i objasnienia do rachunku
przeplywow pienieznych

W ponizszej tabeli pokazano pozycje wchodzace
w sktad zmian stanu kapitatlu  pracujacego
w rachunku przeptywdw pienieznych:

. _ ________________ |

Rok zakon y Rok zakon y

Zmiany kapitatu pracujacego 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

(badane) (badanez

Zmiana stanu naleznosci (781) 1087

Zmiana stanu zobowiazan 77 (820)

Zr)'uana stanu rozllc;en 267 (399)
miedzyokresowych i rezerw

(437) (132)

W ponizszej tabeli zaprezentowano wptywy z tytutu
dywidend otrzymane przez ASEE S.A. od jednostek
zaleznych:

Wplywy z tytutu otrzymanych Rok zakonczony Rok zakonczony

dywidend 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

(badane) (badane)
ASEE Serbia 7 855 -
ASEE Chorwacja 4191 2 446
ASEE Rumunia 2133 2 020
ASEE Macedonia 12 701 -
ASEE BiH 998 891

27 878 5 357

23. Zobowiazania warunkowe i pozabilansowe

Spétka udzielita nastepujacych gwarancji i poreczen:

Sprawozdanie finansowe Asseco South Eastern Europe S.A.
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

N s Rok zakon \ Rok zakon y

Wplywy ze sprzedazy udziatow 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
(badane) (badanei

Sigma 1701 1653
1701 1653

W ponizszych tabelach zaprezentowano uzgodnienie
pomiedzy bilansowymi zmianami kapitatu
pracujacego, a zmianami wptywajacymi na przeptywy

z dziatalnosci operacyjnej w rachunku przeptywow
pienieznych:
|

Zmiany kapitatu pracujacego ;10 l;rudnia 2017 3R1'J I;rudnia 2016
(badane) (badanei

Zmiana stanu zobowigzan (1171) 148

wynikajaca z bilansu

Zmiana stanu zobowigzan

z tytutu zakupu $rodkoéw 77 (73)

trwatych

Wycena forward 1062 (636)

Zobowigzanie z tytutu podatku

dochodowego od oséb 75 (273)

prawnych

Pozostate 34 14

Zmiana stanu wplywajaca

na przeptywy z dziatalnosci 77 (820)

operacyjnej

. ____ _ _________ ____ _ |
Rok zakonczony Rok zakonhczony

Zmiany kapitatu pracujacego 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

(badane) (hadanei
Zmlqna_stanu r!aleznosm 842 2185
wynikajaca z bilansu
Sprzedaz udziatéw Sigma (1701) (1 653)
Sergdaz udziatéw Sigma - (1 115) 512
réznice kursowe
Naleznosci z tytutu dywidendy
Rumunia 1245 -
Pozostate (52) 43
Zmiana stanu wplywajaca
na przeptywy z dziatalnosci (781) 1087

operacyjnej

31 grudnia

31 grudnia

31 grudnia 31 grudnia

Gwarancje i poreczenia 2017 2017 wygngi?qcia 2016 2016 wyg[:lz:\ailqcia
tys. PLN w tys. waluta tys. PLN  w tys. Waluta

Kredyty 10 652
- ASEE Chorwacja - - - - 10 652 18 200 HRK 31.05.2017
Linie gwarancyjne 1251 2654
- ASEE Kosowo 1251 300 EUR 11.02.2019 1327 300 EUR 11.02.2019
- ASEE Kosowo - - - - 1327 300 EUR 20.08.2017
Gwarancje dobrego wykonania 1042 1278
- ASEE Serbia N N - - 173 39 EUR 31.05.2017
- ASEE Stowenia 417 100 EUR 15.07.2019 442 100 EUR 15.07.2017
- ASEE Stowenia 250 60 EUR 31.01.2020 265 60 EUR 31.01.2017
- ASEE Stowenia 375 90 EUR 05.06.2020 398 90 EUR 05.06.2020
Razem gwarancje i poreczenia 2293 14 584

Udzielone gwarancje s pozycjami pozabilansowymi.
Zostaty udzielone na warunkach rynkowych.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien
31 grudnia 2016 roku w Spétce nie wystepowaty inne
zobowigzania warunkowe i pozabilansowe.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba Zze stwierdzono inaczej
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24. Informacje o podmiotach powiazanych

Transakcje ze stronami powigzanymi

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty
transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi, za
biezacy i poprzedni rok obrotowy:

1

Sprzedaz na Zakupy od  Naleznosci od Zobowiazania

Podmiot rzecz wobec
powiazany iotd hy . podmiotéw
powiazanych " powiqzanych powigzanych
Grupa Asseco Poland:
2017 133 267 65 -
2016 97 343 64 61
Jednostki zalezne:
2017 9 030 1146 1965 241
2016 8 351 1129 1152 157

Dodatkowo ASEE S.A. udzielita pozyczek jednostkom
powigzanym, co zostato opisane w pkt 14 niniejszego
sprawozdania. Na dzien 31 grudnia 2017 roku saldo
naleznosci z tytutu tych pozyczek wynosito 24 106
tys. PLN a na dzien 31 grudnia 2016 roku 37 299 tys.
PLN.

W pozostatych naleznosciach ASEE S.A. prezentuje
naleznosci ze sprzedazy udziatdw w Sigma Turcja do
ASEE Turcja. Na dzien 31 grudnia 2017 roku wartos¢
tych naleznosci wynosita 4 665 tys. PLN (na dzien
31 grudnia 2016 roku 7 481 tys. PLN).

Asseco Poland S.A., jednostka dominujaca wyzszego
szczebla, otrzymata dywidendy z zysku Spofki
o wartosci brutto 12 717 tys. PLN. (11 128 tys. PLN
w 2016 roku).

Transakcje zawarte z lub poprzez Giéwna Kadre
Kierownicza (czilonkowie Zarzadu i Rady
Nadzorczej) Asseco South Eastern Europe S.A.

Wartosé transakcji zrealizowanych w roku
zakonczonym dnia 31 grudnia 2017 roku i dnia
31 grudnia 2016 roku oraz warto$¢ nierozliczonych
sald naleznosci i zobowigzan na dzien 31 grudnia
2017 roku i na dzien 31 grudnia 2016 roku
dotyczacych transakcji ASEE S.A. oraz spodtek
z Grupy Asseco South Eastern Europe zawartych
z lub poprzez Gtdwng Kadre Kierownicza, (cztonkowie
Zarzadu i Rady Nadzorczej) ASEE S.A. przedstawia
ponizsza tabela:

! Prezes Zarzadu ASEE S.A. jest posrednio witascicielem 15% udziatéw
w MHM d o.0. poprzez 100% udziat w spétce Kompania Petyhorska
d.o.o.

20% udziatbw w MHM d o.0. nalezy do spétki I4 Invention d o.o.
akcjonariusza ASEE S.A. 100% udziatu w I4 Invention d.o.o. posiada
Miodrag Mirceti¢, Cztonek Zarzadu Asseco SEE d 0.0., Beograd oraz
cztonek Zarzadu ASEE S.A. Na dzien 31 grudnia 2017 roku spotka 14
Invention d.0.0. posiadata 275 482 szt. akcji ASEE S.A., ktdre objeta w
dniu 23 czerwca 2017 roku zgodnie z umowg zawartg z Asseco Poland
S.A. Na dzien 17 lutego 2017 roku, tj. na dzien publikacji poprzedniego
raportu rocznego spotka I4 Invention d.o.o. nie byta akcjonariuszem
ASEE S.A.

Mihail Petreski, do dnia 31 grudnia 2016 roku cztonek Rady Nadzorczej
ASEE S.A., jest udziatowcem Liatris d.o.0. Na dzien 31 grudnia 2016
roku Liatris d 0.0. byta wtascicielem 2,23% akcji ASEE S.A. Na dzien
31 grudnia 2017 spoétka Liatris d 0.0. nie byla akcjonariuszem ASEE

Sprawozdanie finansowe Asseco South Eastern Europe S.A.
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

I ———
Sprzedaz na Zakupy od znosci z i i
Podmiot rzecz podmiotéw od wobec

L au Yy M b M .
powiazanych p h p h

Gtéwna Kadra Kierownicza (cztonkowie Zarzadu oraz cztonkowie
Rady Nadzorczej) ASEE S.A.:
2017 255 2411 32 26
2016 125 5509 4 29

Zakupy i sprzedaz do podmiotdw powigzanych
zaprezentowane w powyzszej tabeli dotyczg
wynajmu powierzchni, zakupdw Ilub sprzedazy
sprzetu i ustug dokonanych przez spotki z Grupy
ASEE oraz ASEE S.A. z podmiotami powigzanymi
przez Gtéwng Kadrg Kierowniczg lub z Gtéwna Kadrg,
Kierownicza.

Powyzsza tabela nie uwzglednia wynagrodzen
otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we witadzach
spotek.

W ramach kwot ujetych w powyzszej tabeli, opisane
ponizej transakcje zostaly zawarte z lub poprzez
Gtowna Kadre Kierownicza (cztonkowie Zarzadu
i Rady Nadzorczej) ASEE S.A.:

W okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia
2017 roku spotka ASEE Serbia poniosta na rzecz
podmiotow powigzanych MHM d.o.0., Beograd! oraz
Mini Invest d.o.o0., Beograd? koszty z tytutu najmu
powierzchni w tacznej kwocie 2 246 tys. PLN.
Prezentowana kwota odpowiada udziatowi
podmiotow powigzanych w catosci  kosztow
poniesionych na rzecz MHM. Na dzien 31 grudnia
2017 roku spoétka DM3 d.o.o., Beograd! nie byfa
podmiotem powigzanym.

W okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia
2016 roku spotka ASEE Serbia poniosta na rzecz
podmiotéw powigzanych MHM d.o.0., Beograd?!, DM3
d.o.o0., Beograd! oraz Mini Invest d.o.o., Beograd?
koszty z tytutu najmu powierzchni o facznej kwocie
4 566 tys. PLN.

ASEE Macedonia poniosta w okresie 12 miesiecy
zakonczonym dnia 31 grudnia 2016 roku koszty
najmu powierzchni wobec spétki MPS d.o.o., Skopje®
w facznej wysokosci 657 tys. PLN. Na dzien
31 grudnia 2017 roku spétka MPS d o.0., Skopje? nie
byta podmiotem powigzanym.

W okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia
2017 roku spoétka ASEE Serbia ujeta przychody
w wysokosci 248 tys. PLN od spétki iPay SEE d.o.o.
Beograd*. Przychody dotyczyty sprzedazy

S.A. Mihail Petreski oraz Liatris d.o.0. byli na dzien 31 grudnia 2016
roku wiascicielami 40% udziatdw w spétce MHM d.o.o. oraz 50%
udziatéw w spotce DM3 d.o.o.

2 Miljan Mali$, cztonek Zarzadu ASEE S.A. jest udziatowcem spotki Mini
Invest d.o.0., akcjonariusza ASEE S.A. Na dziert 31 grudnia 2017 Mini
Invest d.o.0. posiadata 300 000 szt. akcji ASEE S.A., ktére objeta w
dniu 23 czerwca 2017 roku zgodnie z umowaq zawartg z Asseco Poland
S.A. Na dzien 17 lutego 2017 roku, tj. na dzien publikacji poprzedniego
raportu rocznego spdtka Mini Invest d.o.0. nie byta akcjonariuszem
ASEE S.A.

3 Na dzien 31 grudnia 2016 roku MPS d 0.0., Skopje byta powigzana
przez Mihaila Petreski, do dnia 31 grudnia 2016 roku czionka Rady
Nadzorczej ASEE S.A., bedacego udziatowcem tej spotki.

4 80% udziatéw w spotce iPay SEE d 0.0. posiada spdtka 14 Invention
d 0.0., 100% w spditce 14 Invention d 0.0. posiada Miodrag Mirceti¢,
Cztonek Zarzadu Asseco SEE d 0.0., Beograd oraz cztonek Zarzadu
ASEE S.A.
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rozwigzania do autoryzacji i przetwarzania transakcji
ptatniczych.

Powyzsze transakcje nie zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe.

Czionkowie Zarzadu oraz podmioty powigzane
poprzez cztonkow Zarzadu oraz Rady Nadzorczej
ASEE S.A. otrzymaly dywidendy z zysku Asseco
South Eastern Europe S.A. o tacznej wartosci brutto
755 tys. PLN (2050 tys. PLN w2016 roku).
Wskazane kwoty nie obejmuja wartosci dywidendy
wyptaconej w 2017 roku Asseco Poland S.A.
Dywidenda zostata wyptacona dnia 14 lipca 2017
roku.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego ASEE S.A. nie otrzymata informacji
o zaistnieniu w okresie sprawozdawczym transakcji
z podmiotami powigzanymi, ktére pojedynczo lub
facznie bytyby istotne i zostatyby zawarte na innych
warunkach niz rynkowe.

25. Zatrudnienie

. _____ |
Rok zakonczony  Rok zakonczony

Przecigtne zatrudnienie 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

w okresie sprawozdawczym

(badane) (badane)

Zarzad Spotki* 2 2
Dziaty produkcyjne 8 8
Dziaty handlowe 4 4
Dziaty administracyjne 11 11
25 25

*Piotr Jelenski i Marcin Rulnicki petnig funkcje w Zarzadzie ASEE S.A.
na podstawie umdw o prace. Pozostali cztonkowie Zarzadu Spoétki petnig
swojg funkcje na mocy powotania.

26. Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu oraz
cztonkéw Rady Nadzorczej ASEE S.A.

W ponizszej tabeli zaprezentowano wynagrodzenie
nalezne poszczegdélnym Cztonkom Zarzadu Spofki
z tytutu sprawowanej przez nich funkcji za 2017
i 2016 rok:

Rok zakon y Rok zakoh y
Wynagrodzenie state za okres 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
(badane) (badane)
Zarzad

Piotr Jelenski 365 365
Miljan Mali$ 174 168
Miodrag Mirceti¢ 218 224
Marcin Rulnicki 281 280
1038 1037

Rada Nadzorcza
Jozef Klein® 41 n/a
Adam Goral 23 -
Jacek Duch 42 -
Jan Dauman? - -
Artur Kucharski® 83 64
Andrzej Mauberg® n/a -
Adam Pawtowicz 4 12 n/a
Mihail Petreski” n/a -
Przemystaw Seczkowski? - -
Gabriela Zukowicz® 31 -
232 64

DPan Jozef Klein zostat powotany na Przewodniczacego Rady
Nadzorczej kadencji rozpoczetej dnia 31 marca 2017 roku. Powyzsza
tabela prezentuje jego wynagrodzenie za czas petnienia funkcji.

2Jan Dauman oraz Przemystaw Seczkowski nie zostali powotani na
kolejng kadencje w Radzie Nadzorczej. Ich mandaty wygasty z dniem
30 marca 2017 roku.

Sprawozdanie finansowe Asseco South Eastern Europe S.A.
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3)W dniu 17 pazdziernika 2017 roku wptyneta do Spétki rezygnacja Pani
Gabrieli Zukowicz z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej ASEE S.A. ze
skutkiem od dnia 18 pazdziernika 2017 roku.

YW dniu 17 pazdziernika 2017 roku pan Adam Pawtowicz zostat
powotany na Cztonka Rady Nadzorczej obecnej, wspdlnej kadengji tj.
do dnia 31 marca 2022 roku, ze skutkiem od dnia 18 pazdziernika
2017 roku.

S)Pan Artur Kucharski zostat powotany na Cztonka Rady Nadzorczej
w dniu 31 marca 2016 roku.

6)Pan Andrzej Mauberg ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej z dniem 26 lutego 2016 roku.

7)Pan Mihail Petreski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej z dniem 31 grudnia 2016 roku. Pan Mihail Petreski
otrzymat w 2016 roku wynagrodzenie od ASEE Serbia w kwocie
96 tys. PLN z tytutu $wiadczenia ustug doradczych, ktére zostato
zaprezentowane w punkcie Transakcje zawarte z lub poprzez Gtéwnga,
Kadre Kierownicza (cztonkowie Zarzadéw i Rad Nadzorczych) spétek
Grupy ASEE.

Rok zakonczony Rok zakonczony
Wynagrodzenie zmienne za okres 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

(w) (badanel
Zarzad
Piotr Jelenski 2 041 1587
Miljan Malis$ 493 678
Miodrag Mirceti¢ 401 732
Marcin Rulnicki 475 352

3410 3 349
Rada Nadzorcza
Jozef Klein - n/a
Adam Goral - -
Jacek Duch - -
Jan Dauman - -
Artur Kucharski - -
Andrzej Mauberg n/a -
Adam Pawtowicz - n/a
Mihail Petreski n/a -

Przemystaw Seczkowski - -
Gabriela Zukowicz - -

Powyzsze tabele uwzgledniaja wynagrodzenie
z tytutu petnienia funkcji we wtadzach ASEE S.A., jak
rowniez we wiladzach spétek zaleznych, za czas
petnienia funkcji.

27. Program platnosci w akcjach

W dniu 23 czerwca 2017 roku Asseco Poland S.A.
podpisata z menadzerami spétek Grupy ASEE S.A.
umowy objecia akcji ASEE S.A. tacznie przedmiotem
programu jest 2221356 akcji ASEE S.A.,
stanowiacych 4,28% kapitatu zaktadowego spotki.
Czionkowie Zarzadu ASEE S.A. oraz podmioty
powigzane przez Cztonkdw Zarzadu ASEE S.A. objety
facznie 1 572 424 akcji. Pozostate 648 932 akcje
zostaty objete przez osoby zarzadzajace ze spotek
zaleznych Grupy ASEE.

W wyniku transakcji udziat Asseco Poland S.A.
w kapitale zaktadowym ASEE S.A. spadt z 55,34% do
51,06%. Umowy stanowig transakcje ptatnosci na
bazie akcji w rozumieniu MSSF 2, rozliczang
w instrumentach kapitatowych.

Datg przyznania uprawnien jest dzien 23 czerwca
2017 roku. Cena objecia akcji zostata ustalona na
poziomie 10,89 PLN za akcje. Cena rynkowa akcji
z dnia objecia wynosita 12,60 PLN za akcje. Zgodnie
z umowami menadzerom przystuguja wszystkie
prawa zwigzane z nabytymi akcjami (prawo do
dywidendy, prawa gtosu, itd.) od momentu objecia
akcji, tj. od dnia 23 czerwca 2017 roku. Platnos¢ za
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akcje nastgpi w os$miu rocznych ratach do dnia
31 lipca 2024 roku. Prawo do sptacania ceny w ratach
przystuguje osobom uczestniczacym w programie,
jesli pozostajg w Grupie w funkcji menadzera oraz nie
naruszg istotnych warunkéw umowy (m.in. dokonujq
sptat zgodnie z harmonogramem, ustanowig zastaw
na akcjach, nie dokonaja sprzedazy akcji w okresie
Jlockup-u”, itd.). Mozliwo$¢ sprzedazy akcji przez
menadzerdw zostata objeta okresem tzw. ,lockup-u”:
2-letnim dla 50% akcji i 3-letnim dla pozostatych
50% akcji. Menadzerom przystuguje prawo do
wczesniejszej zaptaty za nabyte akcje po ustalonej
w umowie cenie 10,89 PLN za akcje, jednak nie
dotyczy ono akcji objetych ,lockup-em”. W zwigzku
z tym, w okresie 2 lat od daty zawarcia umowy sptaty
za nabyte akcje musza by¢ dokonywane zgodnie
z ustalonym harmonogramem. Po uptywie 2 lat
a przed uptywem 3 lat menadzerowie mogg dokonac
wczesniejszej sptaty maksymalnie za 50% akcji. Po
uptywie okresu 3-letniego mozliwo$¢ wczesniejszej
sptaty obejmuje wszystkie akcje. Nieoptacona czes¢
ceny sprzedazy zostanie zabezpieczona poprzez
ustanowienie  zastawu na akcjach kazdego
z kupujacych.

Umowy przewidujg opcje put i call, ktére przyznajq
stronom uméw prawo do odsprzedazy oraz odkupu
nieopfaconych akcji.

Warto$¢ godziwa programu motywacyjnego zostata
oszacowana jako suma dyskonta miedzy ceng
rynkowa akcji z dnia zawarcia transakcji a ceng
realizacji oraz wyceny opcji put oszacowanej
w oparciu o model Black’a-Scholes’a Mertona. taczna
wartos¢ godziwa programu dla Grupy na moment
przyznania uprawnien wynosi 5 642 tys. PLN, z czego
2 459 tys. PLN dotyczy ASEE S.A. Koszt programu
bedzie ujmowany wraz z odpowiadajacym mu
wzrostem wartosci kapitatu wiasnego jako koszt
Swiadczen na rzecz pracownikéow i rozliczany
w wynikach ASEE S.A. i Grupy ASEE w latach 2017-
2020.

Warto$¢ godziwa przyznanych w ramach programu
instrumentéw  kapitalowych zostata okreslona
W oparciu o ponizsze zatozenia:

|

Cena rynkowa 1 akcji ASEE z dnia objecia 12,60 PLN
Cena objecia 1 akgcji 10,89 PLN
Oczekiwana zmiennos¢ cen akcji 25,61%
Stopa wolna od ryzyka 2,25%
Stopa dywidendy 3,81%
Rotacja pracownikow 12,0%

Oczekiwana zmienno$¢ 25,61% zostata wyliczona
w oparciu o historyczng zmiennos$¢ notowan z dwdch
lat poprzedzajacych dzien zawarcia transakcji
sprzedazy akcji na bazie sredniej ceny akcji z kurséw
zamkniecia.

Sprawozdanie finansowe Asseco South Eastern Europe S.A.
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Stopa procentowa wolna od ryzyka zostata przyjeta
na podstawie oprocentowania trzyletnich bonow
skarbowych i wyniosta 2,25%.

Stopa dywidendy zostata okreslona na podstawie
wartosci dywidendy na akcje w wysokosci 0,48 PLN
wyptaconej akcjonariuszom ASEE S.A. z wyniku za
rok 2016.

Rotacja pracownikdw zostata oszacowana w oparciu
o historyczne dane za okres 2015-2017 oraz
zaktualizowana o biezgce zmiany w zatrudnieniu oséb
bioracych udziat w programie.

Czas trwania opcji zostat okreslony na 2 lata dla 50%
akcji i na 3 lata dla pozostatych 50% akcji. Czas

trwania opcji powigzany zostat z okresem , lock-up-u”
na sprzedaz akcji, tj. okresem 2 i 3 letnim.

W sprawozdaniu finansowym ASEE S.A. za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku ujety zostat
koszt z tytutu programy w wysokosci 528 tys. PLN.
Drugostronnie transakcja zostata ujeta w odrebnej
pozycji kapitatdbw Spotki w tej samej kwocie, ktora
zostata ujeta w kosztach wynagrodzen.

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym
ujmowany jest koszt zwigzany z nabyciem 1 003 442
akcji, wtym przez Prezesa ASEE S.A. Piotra
Jelenskiego 966 942 akcji oraz Cztonka Zarzadu ASEE
S.A. Marcina Rulnickiego 30 000 akcji.
W sprawozdaniu finansowym ASEE S.A. za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku koszty
wyniosty 524 tys. PLN.

28. Informacje o wynagrodzeniu biegtego
rewidenta lub podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, Ernst & Young Audyt Polska spotka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka
komandytowa, wyptacone Ilub nalezne za rok
zakonczony w dniu 31 grudnia 2017 roku i za rok
zakonczony w dniu 31 grudnia 2016 roku:

. ______ _______ |
Rok A Rok

N y oR y
R 31 grudnia 31 grudnia
Wynagrodzenie za okres 2017 2016
(badane) (badane)
Obowigzkowe badanie rocznego
A 133 128
sprawozdania finansowego
Przeglad potrocznego
L 80 75
sprawozdania finansowego
213 203
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29. Zarzadzanie kapitatem

Gtownym celem zarzadzania kapitatem Spotki jest
utrzymanie wiarygodnosci kredytowej i bezpiecznych
wskaznikdbw  kapitatowych, ktore  wspieratyby
dziatalnos$¢ operacyjng Spotki i zwiekszaty wartosci
dla akcjonariuszy.

Spotka aktywnie zarzadza swojq strukturg kapitatowg
i w wyniku zmian warunkéow ekonomicznych
wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania
lub skorygowania struktury kapitatowej, Spotka
moze rekomendowal wysokos¢ wyptaty dywidendy
dla akcjonariuszy, zwrécic kapitat akcjonariuszom lub
wyemitowac¢ nowe akcje. ASEE moze tez finansowac
swojg dziatalnos$¢ korzystajac z kredytu bankowego
lub kupieckiego.

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2017 oraz
w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2016 nie
wprowadzono zmian do celéw, zasad i procesow
obowigzujacych w tym obszarze.

30. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem
finansowym

ASEE S.A. narazona jest na ryzyka majace swe zrodta
zaréwno w sytuacji makroekonomicznej w krajach,
w ktorych Spotka posiada swoje inwestycje, jak
i mikroekonomicznej w poszczegdlnych
przedsiebiorstwach. Gtownymi czynnikami
zewnetrznymi mogacymi wywiera¢ negatywny wptyw
na wynik Spoétki sa: (i) wahania kurséw walut obcych
wzgledem ztotego oraz (ii) zmiany rynkowych stop
procentowych. Posrednio na wynik finansowy
wplywajq takze: wzrost PKB, wielko$¢ zamdwien
publicznych na rozwigzania informatyczne, poziom
inwestycji w przedsiebiorstwach oraz poziom inflacji.

Ryzyko kredytowe

Spotka zawiera transakcje wytacznie
z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci
kredytowej. Wszyscy klienci, ktdrzy chcq korzystaé
z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom
wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki biezacemu
monitorowaniu naleznosci, narazenie Spdtki na
ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych
Spotki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
ryzyko kredytowe Spétki powstaje w  wyniku
niemoznosci dokonania zaptaty przez drugq strone
umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko
réowna jest wartosci bilansowej tych instrumentow.

W Spotce nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka
kredytowego.

Ryzyko zmian kursow walutowych

Walutg, w ktdérej Spotka prezentuje wyniki jest polski
ztoty. Poniewaz spétki zalezne prowadza dziatalnosc
w krajach z inng walutg funkcjonalng niz waluta

Sprawozdanie finansowe Asseco South Eastern Europe S.A.
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prezentacji sprawozdania, Spotka narazona jest na
zmiany kurséw walut w odniesieniu do dywidend
wyptacanych przez spotki zalezne oraz planowanych
akwizycji.

Analiza wrazliwosci naleznosci handlowych,
pozyczek, pozostatych naleznosci, Srodkow
pienieznych na rachunkach walutowych oraz innych
aktywow finansowych jak rowniez kredytow
bankowych i zobowigzan handlowych na zmiany
kursu dolara wobec zlotego wykazuje, iz Spoétka
odnotuje potencjalng strate w wysokosci 607 tys.
PLN w przypadku obnizenia sie kursu dolara wobec
walut funkcjonalnych o0 10%. Spodtka odnotuje
réowniez potencjalng strate w stosunku do zatozen
w wysokosci 1 327 tys. PLN przy ostabieniu sie kursu
euro do ztotego o 10%. tacznie zatem ostabienie sie
dolara i euro o 10% wobec ztotego mogtoby miec
niekorzystny wptyw na  wynik w wysokosci
1 934 tys. PLN. Odwrotnie, w przypadku umocnienia
sie dolara oraz euro o 10% w stosunku do walut
operacyjnych Spétka osiggnetaby dodatkowy zysk
w wysokosci 1 934 tys. PLN.

Na dzien 31 grudnia 2017 Wartoséé Wplyw na wynik
(badane) narazona na finansowy Spotki
ryzyko

-10% 10%
EUR:
Naleznosci handlowe 1983 (198) 198
Naleznosci pozostate - - -
Pozyczki 450 (45) 45
Rachunki walutowe 24 194 (2 419) 2419
Kredyty bankowe 430 (43) 43
Zobowigzania handlowe 13 574 1 357 (1 357)
Kontrakty forward 208 21 (21)
Per saldo (1.327) 1327
uUsD:
Naleznosci handlowe 37 (4) 4
Naleznosci pozostate 4672 (467) 467
Pozyczki 356 (36) 36
Rachunki walutowe - - -
Kredyty bankowe 1 044 (104) 104
Zobowigzania handlowe - - -
Kontrakty forward 41 4 (4)
Per saldo (607) 607
Na dzien 31 grudnia 2016 Wartosé Wptyw na wynik
(badane) narazona na finansowy Grupy

ryzyko

(10%) 10%
EUR:
Naleznosci handlowe 1157 (116) 116
Naleznosci pozostate - - -
Pozyczki 35713 (3571) 3571
Rachunki walutowe 924 (92) 92
Kredyty bankowe 15 657 1566 (1 566)
Zobowigzania handlowe 204 20 (20)
Kontrakty forward 235 24 (24)
Per saldo (2 169) 2169
uUsD:
Naleznosci handlowe 92 9) 9
Naleznosci pozostate 7 481 (748) 748
Pozyczki 1676 (168) 168
Rachunki walutowe 682 (68) 68
Kredyty bankowe - - -
Zobowigzania handlowe 319 32 (32)
Kontrakty forward 826 83 (83)
Per saldo (878) 878
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Spoétka stosuje polityke zabezpieczania otwartych
pozycji walutowych instrumentami pochodnymi typu
forward.

Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Spétka monitoruje ryzyko braku $rodkéw przy
pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy
wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak
i aktywdéw finansowych (np. konta naleznosci) oraz
prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej.

Celem Spétki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy
ciggtoscig, a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania.

W ponizszych tabelach zaprezentowane zostato
wiekowanie zobowigzan z tytutu dostaw i ustug,
zobowigzan z tytulu kredytéow oraz instrumentow
pochodnych Spoétki na dzien 31 grudnia 2017 roku
oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku wedtug daty

zapadalnosci na podstawie umownych
niezdyskontowanych ptatnosci:
Wiekowanie zobowigzan 31 grudnia 31 grudnia
handlowych 2017 2016
(badane) (badane)
Kwota Struktura Kwota Struktura
Zobowigzania wymagalne 76 8,87% 371 44,65%
Zobowigzania
niewymagalne do 3 781 91,13% 460 55,35%
miesiecy
Zobowigzania
niewymagalne powyzej - - - -
3 miesiecy
857 100% 831 100,00%

Wiekowanie zobowiazan z tytutu 31 grudnia 31 grudnia
kredytéw 2017 2016

(badane) (badane)
Zobowigzania wymagalne do 1 roku 4 085 4 453
Zobowigzania wymagalne od 1 roku
do 5 lat 9 489 11 204
Zobowigzania wymagalne w okresie _ R
powyzej 5 lat

13 574 15 657

Sprawozdanie finansowe Asseco South Eastern Europe S.A.
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Wiekowanie zobowiazan z tytutu 31 grudnia 31 grudnia
instrumentéw pochodnych 2017 2016
(badane) (badane)
Zobowigzania wymagalne do 1 roku - 240
Zobowigzania wymagalne od 1 roku
- 821
do 5 lat

Zobowigzania wymagalne w okresie
powyzej 5 lat

31. Instrumenty finansowe

Wartos¢ godziwa

Wartos¢ ksiegowa posiadanych przez Spoétke
aktywow i zobowigzan finansowych na dzien
31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016
roku nie rozni sie od ich wartosci godziwej.

Prezentowanym w bilansie aktywom wycenianym
w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
przypisano poziom 1 hierarchii wartosci godziwej
a lokatom przypisano poziom 2 hierarchii.

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2017 roku, ani
tez w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2016, nie
mialy miejsca przesuniecia miedzy poziomem
1, a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez
zaden z instrumentdéw nie zostat przesuniety z/do
poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej.

Pozycje przychodow, kosztow, zyskow i strat ujete w rachunku zyskéw i strat w podziale na kategorie

instrumentow finansowych

Rok zakonczony 31 grudnia 2017
(badane)

Kategoria Przychody Zyski Rozwiazanie/ Zyski Razem
zgodnie /(koszty) /(straty) z
z MSR 39 z tytutu tytutu réznic odpiséw tytutu

(utworzenie) /(straty) z

odsetek kursnwzch aktualizuiﬁcxch wyce_ny

Aktywa finansowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Lokaty i pozyczki
Kontrakty typu forward
Zobowiazania finansowe
Zobowigzania z tytutu ptatnosci za akcje
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania finansowe

PIN - (68) (37) - (105)
WwWWGpF 197 74 - - 271
PZFwgzZK 815 (2 134) (751) - (2070)

WwWWGpF - - - 1798 1798

WwWWGpF - - - - -

PZFwgzZK (253) (128) - - (381)

759 (2 256) (788) 1798  (487)

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 45
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SOUTH EASTERN EUROPE

Sprawozdanie finansowe Asseco South Eastern Europe S.A.
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Rok zakonczony 31 grudnia 2016
(badane)

Aktywa finansowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Lokaty i pozyczki
Zobowiazania finansowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania finansowe
Kontrakty typu forward

Kategoria Przychody Zyski Rozwiazanie/ Zyski Razem
zgodnie / (koszty) /(straty) z (utworzenie) /(straty)
z MSR 39 z tytutu  tytutu réznic odpiséw z tytutu
od_setek kursowxch aktualizujscxch wyceny
PiN - 676 676
WwWGpF 262 (4) 258
PZFwgZK 1042 1217 2 259
PZFwgZK (273) (575) - (848)
WwWGpF - (955) (955)
1031 1314 - (955) 1390

32. Znaczace zdarzenia po dniu bilansowym

Wydzielenie Payten d.o.o0.,
Serbia)

Beograd (Payten

W dniu 3 stycznia 2018 roku zarejestrowane zostato
wydzielenie z ASEE Serbia nowej spétki Payten Serbia.
W wyniku podziatu powstalty dwa odrebne podmioty
prowadzace dziatalno$¢ w obszarze ptatnosci oraz
pozostate operacje.

Wydzielenie nowej spétki w Serbii jest kolejnym
elementem szerszego procesu formalnego
wyodrebnienia ustug ptatniczych do niezaleznej
struktury organizacyjnej. Plan wydzielenia ustug
ptatniczych zostat opisany w Sprawozdaniu Zarzadu
z dziatalnosci Spoétki i Grupy za rok zakoriczony dnia 31
grudnia 2017 roku.

Zmiana nazwy spotki Asseco SEE d.o.o. Podgorica

(ASEE Czarnogoéra) na Payten d o.0., Podgorica
(Payten Czarnogoéra)

W zwigzku z procesem wyodrebniania ustug
ptatniczych do oddzielnej struktury w dniu 10 stycznia
2018 roku zarejestrowana zostata zmiana nazwy spotki
ASEE Czarnogdra na Payten Czarnogoéra. W zwigzku
ztym, ze Payten Czarnogdra prowadzi gtownie
dziatalno$¢ w obszarze ustug pfatniczych, zostanie
w catosci wigczona do nowej struktury.

Utworzenie spé6tki Payten DOOEL Skopje (Payten
Macedonia)

W dniu 8 lutego 2018 roku zostata zarejestrowana
w Macedonii nowa spdtka pod nazwa Payten DOOEL
Skopje (Payten Macedonia). Do nowej spétki wniesiona
zostanie dziatalno$¢ w zakresie ustug ptatniczych
prowadzona dotychczas w ramach ASEE Macedonia.
Spotka zostata utworzona w ramach procesu
wyodrebniania ustug pfatniczych do niezaleznej
struktury organizacyjnej.

W okresie od dnia 31 grudnia 2017 roku do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego,
tj. do dnia 19 lutego 2018 roku nie wystapity inne
istotne zdarzenia, ktérych ujawnienie mogtoby
w istotny sposdb wptynaé na ocene sytuacji kadrowej,
majatkowej oraz finansowej ASEE S.A.

33. Znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych

Do dnia

zostaty,
rachunkowych.

sporzadzenia

a powinny

niniejszego

by¢ ujete

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba Zze stwierdzono inaczej

sprawozdania
finansowego, tj. do dnia 19 lutego 2018 roku, nie
wystapily zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore nie
w ksiegach
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