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Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Asseco South
Eastern Europe S.A.

Zarzad Asseco South Eastern Europe S.A.:

Piotr Jelenski Prezes Zarzadu
Calin Barseti Cztonek Zarzadu
Miljan Malis Cztonek Zarzadu

Miodrag MirCeti¢ Czlonek Zarzadu / Ci';’

|
Marcin Rulnicki Cztonek Zarzadu '\\ (—\a ,| n

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Wszystkie kwoty wyrazono w tysiqcach ztotych (PLN), chyba Ze stwierdzono inaczej 4
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WYBRANE DANE FINANSOWE ASEE S.A.

Rok zakohczony
31 grudnia 2013

Rok zakonczony
31 grudnia 2012

Asseco South Eastern Europe S.A.
za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2013 roku

Rok zakohczony
31 grudnia 2013

Rok zakohczony
31 grudnia 2012

(badane) (badane)

tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
I Przychody z dziatalnosci holdingowej 46 117 49 907 10 952 11 958
II. Przychody z dziatalnosci operacyjnej 9081 4 990 2 156 1196
111, Zysk z dziatalnosci operacyjnej 40 354 45 830 9 583 10 981
Iv. Zysk brutto 42 656 46 138 10 130 11 055
V. Zysk za okres sprawozdawczy 40 312 46 712 9573 11 192
VL. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 30 432 19 179 7227 4 595
VII. Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej 11 909 (2 683) 2 828 (643)
VIII.  Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (42 034) (18 798) (9 982) (4 504)
IX. Srodki pieniezne i depozyty krétkoterminowe 2950 2 644 711 647
X. Zysk netto na jedng akcje zwykta (w PLN/EUR) 0,78 0,90 0,19 0,22
XI. Rozwodniony zysk netto na jedna akcje zwykig 0,78 0,90 0,19 0,22

(w PLN/EUR)

Wybrane dane finansowe prezentowane w
w nastepujacy sposob:

rocznym sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute EUR

=  pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywoéw pienieznych przeliczono wedtug
kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujacych na
ostatni dzien kazdego miesigca. Kurs ten wyniost:

- w okresie od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku 1 EUR = 4,2110 PLN

- w okresie od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku 1 EUR = 4,1736 PLN

= stan $rodkdéw pienieznych na koniec biezacego okresu sprawozdawczego i analogicznego w okresie

poprzednim przeliczono wedtug $rednich kurséw ogtoszonych przez NBP. Kurs ten wynidst:

- kurs obowigzujacy w dniu 31 grudnia 2013 roku 1 EUR = 4,1472 PLN

- kurs obowigzujacy w dniu 31 grudnia 2012 roku 1 EUR = 4,0882 PLN

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej
Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 9 do 39 stanowiq jego integralng czesc
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ASEE S.A.

Rok zakonczony

Rok zakonczony

Asseco South Eastern Europe S.A.
za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2013 roku

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ASEE S.A.

. _______________ |
Rok zakohczony Rok zakonczony

Nota 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012 Nota 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
(bada_ne) (badanel (bada_ne) (badanel
Dziatalnos¢ holding 46117 49 907 Zysk za okres sprawozdawczy
Przychody z tytutu dywidend 1 36 794 44 774 40 312 46 712
Przychody ze sprzedazy ustug 1 9 323 5133 Pozostate dochody catkowite - -
Dziatalno$é operacyjna 9 081 4 990
Przychody ze sprzedazy ustug IT i oprogramowania 2 9 081 4990 ;
Przychody ze sprzedazy razem 55 198 54 897 SUMA DOCHODOW CALKOWITYCH ZA OKRES 40 312 46 712
Koszt wiasny sprzedazy (-) 3 (12 544) (8 456)
Zysk brutto ze sprzedazy 42 654 46 441
Koszty sprzedazy (-) 3 (2 249) (1 795)
Koszty ogdlnego zarzadu (-) 3 (67) (52)
Zysk netto ze sprzedazy 40 338 44 594
Pozostate przychody operacyjne 4 19 1410
Pozostate koszty operacyjne (-) 4 (3) (174)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 40 354 45 830
Przychody finansowe 5 7124 1883
Koszty finansowe (-) 5 (4 822) (1575)
Zysk brutto 42 656 46 138
Pod_at_ek fjochodowy (biezace i odroczone s (2 344) 574
obcigzenie podatkowe)
Zysk za okres sprawozdawczy 40 312 46 712
Zysk za okres sprawozdawczy (w zitotych)
przypadajacy na jedna akcje
Podstawowy z dziatalnosci kontynuowanej za okres 7 0,78 0,90
sprawozdawczy
Rozwodniony z dziatalnosci kontynuowanej za 7 0,78 0,90
okres sprawozdawczy
Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 6

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 9 do 39 stanowia jego integralng czesc
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za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2013 roku

BILANS ASEE S.A. BILANS ASEE S.A.
|
Nota 31 grudnia 31 grudnia Nota 31 grudnia 31 grudnia
AKTYWA 2013 2012 PASYWA 2013 2012
roku roku roku roku
(badane) (badane) (badane) (badane)
Aktywa trwate 603 691 597 200 Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 15 518 942 518 942
2;1:1\?/nyazll;:ze sprzedazy akcji powyzej wartosci 16 38 825 38 825
Rzeczowe aktywa trwate 9 418 390 ]
Zyski (straty) z lat ubiegtych i wynik okresu biezacego 17 52 708 54 430
Wartos¢ firmy z potaczenia 10 4567 4 567
Wartosci niematerialne 10 233 296 Kapitat wiasny ogétem 610 475 612 197
Inwestycje w jednostkach zaleznych 11 592 677 588 840
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 1488 2 568 Zobowiazania diugoterminowe 292 583
Inne naleznosci dtugoterminowe 12 4 066 82 Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 20 292 583
przychodow =
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 20 242 457
Zobowiazania krétkoterminowe 7 951 3821
15 027 19 401
Aktywa obrotowe Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 19 3756 672
Zobowigzania budzetowe 19 737 429
Zapasy 2 6 Zobowigzania finansowe 19 1 800 -
Rozliczenia miedzyokresowe 20 2 075 651 Pozostate zobowiazania 24 54
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 20 1190 1118
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 12 5044 2801 i
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 20 444 1548
Naleznoéci budzetowe : 88
Inne naleznosci krétkoterminowe 12 3856 563 SUMA ZOBOWIAZAN 8 243 4 404
Krétkoterminowe aktywa finansowe 14 1100 12 648
Srodki pieniezne i depozyty krétkoterminowe 13 2950 2644
Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 7

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 9 do 39 stanowia jego integralng czesc
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ASEE S.A.

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku, oraz za rok zakorficzony dnia 31 grudnia 2012 roku

Asseco South Eastern Europe S.A.
za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2013 roku

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ASEE S.A.

Nadwyzka ze Zyski Nota Rok zakonczony Rok zakonczony
Kapi sprzedazy (straty) Kapitat 31 grudnia 31 grudnia
apitat o L 5 2013 2012
podstawowy akcji powyzej z lat qbleg}ych wlzlzlsny (badane) (badane)
wartosci i wynik okresu ogétem Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej -
nominainej biezacego Zysk brutto 42 656 46 138
, Korekty o pozycje: (12 312) (26 950)
Na dzien 1 stycznia 2013 roku 518 942 38 825 54 430 612197 Amortyzacja 262 197
Zmiana stanu zapasow 21 4 1
_ _ Zmiana stanu naleznosci 21 (2 402) (551)
Zysk za okres sprawozdawczy 40 312 40 312 Zmiana stanu zobowiazar 21 3362 (1 648)
Suma dochodéw catkowitych za _ _ 40 312 40 312 Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych 21 (2 533) 1614
okres sprawozdawczy Zmiana stanu rezerw 21 - (1229)
Przychody i koszty odsetkowe (474) (109)
Dywidendy - - (42 034) (42 034) Zyski / Straty z réznic kursowych (308) 953
_ . Zyski / Straty z dziatalnosci inwestycyjnej (38 366) (45 845)
(ﬂﬂaif'e" 31 grudnia 2013 roku 518 942 38 825 52708 610475 Inne (3) 260
Wybrane przeptywy operacyjne 28 146 19 407
Wydatki na nabycie akcji/udziatéw w jednostkach zaleznych 21 (10 473) (26 991)
. R Wptywy ze sprzedazy akcji/udziatéw w jednostkach zaleznych 21 2 506 2173
Na dzief 1 stycznia 2012 roku 518 942 38 825 25 196 582 963 grtlzdkki pienigzne i ich ekwiwalenty objete w ramach pofaczenia z ITD R 1798
olska sp. z 0.0.
Zysk za okres sprawozdawczy - - 46 712 46 712 Dywidendy otrzymane 21 36 113 42 427
, _ Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci operacyjnej 30 344 19 188
Suma dochodéw catkowitych za - - 46 712 46 712 Otrzymany (zaptacony) podatek dochodowy 88 (9)
okres sprawozdawczy Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 30 432 19 179
Rozliczenie potaczenia z ITD _ _ 1204 1204 Przeplywy érodkéw pienieznych z dziatalnoéci inwestycyjnej
Polska Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych (227) (228)
_ _ Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych wycenianych w wartosci
Dywidendy (18 682) (18 682) godziwej przez wynik finansowy 14 9529 10 299
Nabycie aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy 14 (9 500) :
Na dzien 31 grudnia 2012 roku Wplywy z rozwigzania lokat 14 15 809 -
(badane) 518 942 38 825 54 430 612 197 Wyptywy na zatozenie lokat 14 (4 300) (12 509)
Pozyczki udzielone / (sptacone) - (35)
Otrzymane odsetki 14 598 6
Inne - (216)
Srodki Eienisine netto z dziatalnosci inwestxcxjnej 11 909 (2 683)
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom ASEE S.A. (42 034) (18 682)
Wptywy z tytutu zaciagniecia pozyczek - 8217
Spfata zaciggnietych pozyczek - (8 310)
Zaptacone odsetki - (21)
Pozostate - (2)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci fi j (42 034) (18 798)
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) netto stanu $rodkdw pienieznych
i ich ekwiwalentow 307 (2302)
Roznice kursowe netto (1) 4)
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzief 1 stycznia 2 644 4 950
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzief 31 grudnia 13 2950 2 644

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej
Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 9 do 39 stanowig jego integralng czes¢
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DODATKOWE INFORMACJIE I OBJASNIENIA
I. INFORMACIE OGOLNE

Asseco South Eastern Europe S.A. (,Spotka”,
»~Emitent”, ,Jednostka”, ,ASEE S.A.”) z siedzibg
w Rzeszowie, przy ul. Olchowej 14 zostata
utworzona 10 kwietnia 2007 roku.
Od dnia 28 pazdziernika 2009 roku Spdtka jest
notowana na Warszawskiej Gietdzie Papierow
Wartosciowych S.A.

Zgodnie ze Statutem przedmiotem dziatalnosci
Spotki jest miedzy innymi:
- Dziatalno$¢ firm centralnych (‘head offices’)

i holdingow,
- Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,
- Dziatalnos$¢ zwigzana z doradztwem

w zakresie informatyki,

- Dziatalno$¢  zwigzana z  zarzadzaniem
urzadzeniami informatycznymi,

- Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie
technologii informatycznych i komputerowych,

- Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami
internetowymi (hosting),

- Dziatalno$¢ portali internetowych i centréw
telefonicznych (‘call center’),

- Badania naukowe i prace rozwojowe
w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych
i technicznych,

- Reprodukcja zapisanych nos$nikéw informaciji,

- Sprzedaz hurtowa komputerdéw, urzadzen
peryferyjnych i oprogramowania,

- Sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego
i telekomunikacyjnego,

- Sprzedaz detaliczna komputerdw, urzadzen
peryferyjnych i oprogramowania,

- Dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo
podatkowe,

- Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania.

ASEE S.A. jest Jednostkg Dominujacq Grupy
Asseco  South  Eastern  Europe. Jednostka
Dominujaca moze dziata¢ na obszarze
Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza jej granicami.
Czas trwania Spdtki jest nieograniczony.

Jednostka dominujaca w stosunku do ASEE S.A.
jest Asseco Poland S.A. (jednostka dominujaca
wyzszego szczebla). Asseco Poland S.A. posiadata
na dzien 31 grudnia 2013 roku 51,06% udziatéw
w kapitale wtasnym ASEE S.A.

Asseco South Eastern Europe S.A.
za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2013 roku

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku oraz
zawiera dane poréwnywalne za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2012 roku.

Spétka sporzgadza sprawozdania finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci  Finansowej  zatwierdzonymi
przez Unie Europejskg dla okresu biezacego
i porownywalnego.

Dnia 19 lutego 2014 roku niniejsze sprawozdanie
finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku
zostato zatwierdzone przez Zarzad do publikacji.

Spotka  sporzadzita réwniez  skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Asseco
South Eastern Europe za rok zakonczony
31 grudnia 2013 roku, ktore dnia 19 lutego 2014
roku zostato przez  Zarzad zatwierdzone
do publikagji.

II. SKLAD ZARZADU I RADY NADZORCZEJ
SPOLKI ORAZ ICH KOMITETOW

Na dzien 31 grudnia 2013 roku, oraz na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania tj. 19 lutego
2014 roku sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki
oraz Komitetu Audytu przedstawiat sie
nastepujaco:

Rada Nadzorcza Zarzad Komitet Audytu
Adam Goral Piotr Jelenski Andrzej Mauberg

Jacek Duch Calin Barseti Jacek Duch

Jan Dauman Miljan Malis Gabriela Zukowicz

Miodrag Mirceti¢
Marcin Rulnicki

Andrzej Mauberg

Mihail Petreski
Przemystaw Seczkowski
Gabriela Zukowicz

W  okresie sprawozdawczym miaty miejsce

nastepujace zmiany z skfadzie Zarzadu:

- w dniu 18 grudnia 2013 roku wptynety do Spofki
rezygnacje Hatice Ayas i Drazena Pehar
z petnienia funkcji Cztonkéw Zarzadu z dniem
31 grudnia 2013 roku.

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie od dnia
31 grudnia 2013 roku do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania tj. 19 lutego 2014 roku nie wystapity
zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej oraz w skfadzie
Komitetu Audytu.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku sktad Zarzadu
i Rady Nadzorczej Spotki oraz Komitetu Audytu
przedstawiat sie nastepujaco:

Rada Nadzorcza Zarzad Komitet Audytu
Adam Goral Piotr Jelenski Andrzej Mauberg
Jacek Duch Hatice Ayas Jacek Duch

Jan Dauman Calin Barseti Gabriela Zukowicz

Andrzej Mauberg Miljan Malis
Mihail Petreski Miodrag Mirceti¢
Przemystaw Seczkowski Drazen Pehar
Gabriela Zukowicz Marcin Rulnicki

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej
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III. INWESTYCJE W SPOLKI

Asseco South Eastern Europe S.A.
za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2013 roku

Spotka posiada inwestycje w nastepujacych jednostkach zaleznych:

Procentowy udziat
Spotki w kapitale

Jednostka Nazwa skrdécona Siedziba Podstawowy przedmiot dziatalnosci . .
31 grudnia 31 grudnia
2013 2012
Tworzenie aplikacji finansowych i dostarczanie
Asseco SEE d.o.o., Beograd ASEE Serbia Serbia kompleksowych systemow informatycznych 100% 100%
dla instytucji finansowych.
Asseco SEE d.o.o., (Zagrzeb)  ASEE Chorwacja  Chorwacja Ustugi IT dia sektora bankowo-finansowego, 100% 100%
ubezpieczen oraz duzych spétek
Ez Racunall)stvo 2013 d.o.o0,, EZR Chorwacja Chorwacja Sprzedaz i ustugi utrzymania terminali ptatniczych 100% -
(Zagrzeb)
Ustugi integracyjne i rozwigzania informatyczne
Asseco SEE s.r.l., (Bukareszt) ASEE Rumunia Rumunia dla sektoréw: finansowego, przemystowego 100% 100%
i instytucji publicznych
Integracja systeméw oraz rozwdj i wdrozenia
Ass_eco_SEE Sh.p.k., ASEE Kosowo Kosowo wiasnego oprogramowania dla sektora 100% 100%
(Prisztina) - o -
bankowego i instytucji publicznych
e Rozwigzania do: realizacji ptatnosci
Asseco SEE Teknoloji A.S., ASEE Turcja Turcja internetowych,  zapobiegania i  wykrywania 100% 100%
(Istambut) R
oszustw, organizacji call center
Sigma Danismanlik ve Rozm(;ia!z?)r_lia do dzla(rzqd_zTnia_ mathkiem
Uygulama Merkezi A.$ Sigma, Turcja Turcja przedsie .'OrStwa’. produ tém' easingowymi oraz - 87%
2) ! aktywami dla firm leasingowych i instytucji
(Istambut) X
finansowych
Asseco SEE d.o.o., (Grosuplje) ASEE Stowenia Stowenia Rozwigzania do ptatnosci kartami 100% 100%
Ustugi integracyjne i rozwigzania informatyczne
Asseco SEE o.0.d., Sofia ASEE Bulgaria Butgaria dla sektoréw: finansowego, przemystowego 100% 100%
i instytucji publicznych
Sprzedaz kompleksowych systemow
Asseco SEE d. o.0., (Sarajewo) ASEE BiH gosnla . |nformat¥cznych . dla instytucji f_manspwych, 100% 100%
i Hercegowina rozwigzan mobilnych oraz rozwigzania do
ptatnosci kartami
Ustugi integracyjne i rozwigzania informatyczne
Asseco SEE DOOEL, Skopje ASEE Macedonia Macedonia dla sektoréw: finansowego, przemystowego 100% 100%

i instytucji publicznych

1) W dniu 23 pazdziernika 2013 roku ASEE S.A. nabyta 100% udziatéw w spdtce EZ Racunalstvo 2013 d.o.0., z siedziba w Zagrzebiu.
2) W dniu 6 maja 2013 roku ASEE S.A. sprzedata 38,22% z posiadanych akcji spotki Sigma Turcja do ASEE Turcja. W dniu 11 wrzes$nia 2013 roku zarejestrowane
zostato potaczenie tureckich spotek zaleznych ASEE Turcja (spotka przejmujaca) ze spdtka Sigma Turcja (spotka przejmowana).

Na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz na dzien
31 grudnia 2012 roku udziat w ogdlnej liczbie
gtoséw posiadanych przez Spétke w podmiotach

Iv. ZASADY RACHUNKOWOSCI
ZASTOSOWANE PRZY SPORZADZANIU
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania

finansowego
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
zgodnie z zasada  kosztu historycznego,

z wyjatkiem instrumentédw pochodnych i aktywow

wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest
prezentowane w ztotych (,PLN”), a wszystkie

wartosci, oile nie wskazano inaczej, podane sg
w tysigcach PLN.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Spoétke
w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci, tzn. przez
okres nie krétszy niz 12 miesiecy po dacie
bilansowej, czyli po dniu 31 grudnia 2013 roku.

zaleznych jest réwny udziatowi Spétki w kapitatach

tych jednostek.

Na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
nie stwierdza sie okolicznosci wskazujacych na
zagrozenie  kontynuowania dziatalnosci przez
Spotke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dacie
bilansowej.

2. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

zatwierdzonymi przez UE.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE
proces wprowadzania standardow MSSF oraz
prowadzong przez Spotke dziatalno$é, w zakresie
stosowanych przez Spoétke zasad rachunkowosci
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej rozniq sie od Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonych przez UE. Spodtka skorzystata
z mozliwosci, wystepujacej w przypadku

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej
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stosowania Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczoséci  Finansowej  zatwierdzonych
przez UE, zastosowania MSSF 10, MSSF 11, MSSF
12, zmienionego MSR 27 oraz MSR 28 dopiero
od okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2014 roku.

3. Waluta funkcjonalna i waluta
sprawozdania finansowego

Walutg  funkcjonalng  Spotki oraz walutg
sprawozdawczg niniejszego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski (PLN).

4. Zmiana szacunkow

W okresie 12 miesiecy zakonczonym w dniu
31 grudnia 2013 roku nie wystgpity istotne zmiany
w sposobie dokonywania szacunkow.

5. Profesjonalny osad i niepewnos¢
szacunkéw

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie
z MSSF wymaga dokonania szacunkdéw i zatozen,
ktore wptywaja na wielkosci wykazane
w sprawozdaniu finansowym. Mimo, ze przyjete
zatlozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej
wiedzy kierownictwa Spotki na temat biezacych
dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie
rozni¢ od przewidywanych.

Ponizej przedstawiono gtdwne obszary, w ktorych
w procesie stosowania zasad (polityki)
rachunkowosci, oprécz szacunkow ksiegowych,
miat duze znaczenie profesjonalny osad
kierownictwa ico do ktdrych zmiana szacunkow
moze mieé istotny wptyw na wyniki Spotki
w przyszitosci.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na
podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci skfadnikdw rzeczowego majatku
trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spoétka
corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséow
ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych
szacunkow.

Wartosé¢ firmy - test na utrate wartosci

Zarzad Spotki na dzien 31 grudnia 2013 roku
przeprowadzit test na utrate wartosci firmy,
powstatej w 2012 roku w wyniku potaczenia ze
spotkg ITD Polska. Wymagato to oszacowania
wartosci odzyskiwalnej wartosci firmy.
Oszacowanie wartoséci odzyskiwalnej polegato
na ustaleniu przysztych przeptywow pienieznych
generowanych przez osrodek wypracowujacy srodki

Asseco South Eastern Europe S.A.
za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2013 roku

pieniezne i ustalenia stopy dyskontowej, ktdora jest
nastepnie wykorzystywana do obliczenia wartosci
biezacej tych przeptywéw. Wartos¢ zastosowanej
w modelu stopy dyskonta wyniosta 6,9% natomiast
dynamike przychodéw zatozono na poziomie 5%.
Wartoé¢ firmy powstata na potaczeniu na dzien
31 grudnia 2013 roku oraz na dzien 31 grudnia
2012 roku wynosita 4 567 tys. PLN. Zadna
racjonalna zmiana kluczowych zatozen przyjetych
w modelu nie powinna wskaza¢ na utrate wartosci
wartosci firmy.

Zobowigzanie z tytutu zaptaty za pozostate
udzialy spotek zaleznych

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Spoétka ujeta
zobowigzanie warunkowe z tytulu przysziej
ptatnosci za udzialy w spétce EZR Chorwacja.
Ustalenie wartosci zobowigzania wymagato
oszacowania wartosci wyniku finansowego spotki.
Wartoé¢ zobowigzania na dzien 31 grudnia 2013
roku wyniosta 1 800 tys. PLN.

Skitadnik aktywow z tytulu podatku
odroczonego

Jednostka nie rozpoznata catosci aktywa z tytutu
podatku odroczonego dotyczacego straty z lat
ubiegtych. Aktywo z tytutu odroczonego podatku na
nierozliczong strate podatkowa zostato ujete
w kwocie 1418 tys. PLN, tj. zakresie, w ktorym
prawdopodobne jest, ze bedzie dostepny przyszity
zysk do opodatkowania, od ktdorego mozna odpisac
nierozliczone straty. Strata podatkowa w Jednostce
nieobjeta aktywem z tytulu podatku odroczonego
wynosita na dzien 31 grudnia 2013 roku
63 688 tys. PLN natomiast na dzien 31 grudnia
2012 roku 73 181 tys. PLN.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spodtka dokonuje oceny
aktywow pod wzgledem istnienia przestanek
wskazujacych na utrate ich wartosci. W przypadku
istnienia takiej przestanki, Spdtka dokonuje
oszacowania wartosci odzyskiwalnej. Oszacowanie
wartosci odzyskiwalnej polega na ustaleniu
przysztych przeptywdw pienieznych generowanych
przez os$rodek wypracowujacy $rodki pieniezne
i ustaleniu stopy dyskontowej, ktora jest nastepnie
wykorzystywana do obliczenia wartosci biezacej
tych przeptywow. Testy na utrate wartosci
inwestycji przeprowadzone na dzien 31 grudnia
2013 roku zostaly opisane w punkcie 11 not
objasniajacych do  niniejszego  sprawozdania
finansowego.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej
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6. Zmiany stosowanych zasad
rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane
do sporzadzenia niniejszego raportu sa spodjne
z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego za rok zakonczony w
dniu 31 grudnia 2012 roku, za wyjatkiem
zastosowania zmian do standardow oraz nowych
interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2013
roku.

w przypadku instrumentow finansowych
wycenianych w wartosci godziwej nie wprowadzono
zmian co do sposobu (metody) jej ustalania.

7. Nowe standardy i interpretacje, ktére
zostaly opublikowane, a nie weszly
jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty
wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej,
a nie weszly jeszcze w zycie:

. Faza pierwsza standardu MSSF 9 Instrumenty
Finansowe: Klasyfikacja i wycena
z poézniejszymi zmianami - wejscie w zycie
zostato odroczone przez Rade ds. MSSF bez
wskazania planowanego terminu
zatwierdzenia,

o MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania
finansowe — majacy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2013 roku lub poézniej - w UE majacy
zastosowanie najpdzniej dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2014
roku lub poéznej. Spotka zdecydowata
stosowa¢ MSSF dla okreséw rocznych
poczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku,

. MSSF 11 Wspdlne przedsiewziecia — majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2013
roku lub pézniej — w UE majacy zastosowanie
najpozniej dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2014
roku lub poéznej. Spotka zdecydowata
stosowa¢ MSSF dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku,

o MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat
udziatéw w innych jednostkach - majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2013
roku lub pézniej — w UE majacy zastosowanie
najpozniej dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2014
roku lub poéznej. Spotka zdecydowata

Asseco South Eastern Europe S.A.
za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2013 roku
stosowa¢ MSSF dla okreséow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku,
Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12
Przepisy przejsciowe — majace zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej- w UE
majacy zastosowanie najpdzniej dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2014 roku lub pdznej,
MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe
- majacy zastosowanie dla  okresow
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2013 lub
pozniej - w UE majacy zastosowanie
najpozniej dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2014
roku lub pdznej, Spotka zdecydowata
stosowa¢ zmiany do MSR dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2014 roku,
MSR 28 Inwestycje w  jednostkach
stowarzyszonych i wspdlne przedsiewziecia -
majacy zastosowanie dla okresow
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2013 lub
pozniej - w UE majacy zastosowanie
najpozniej dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2014
roku lub pdznej. Spotka zdecydowata
stosowa¢ zmiany do MSR dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia

2014 roku,
Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe:
prezentacja: Kompensowanie aktywow

finansowych | zobowigzan finansowych -
majace zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2014
roku lub pdzniej,

Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 27
Jednostki inwestycyjne (opublikowane dnia
31 pazdziernika 2012 roku) - majace
zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2014
roku,

KIMSF 21 Opfaty publiczne - majaca
zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2014
roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzona przez UE,

Zmiany do MSR 36 Ujawnienia dotyczace

wartosci odzyskiwalnej aktywow
niefinansowych (opublikowano dnia 29 maja
2013 roku) - majace zastosowanie dla

okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2014 roku lub pozniej,

Zmiany do MSR 39 Odnowienie instrumentow
pochodnych i kontynuacja rachunkowosci
zabezpieczen (opublikowane dnia 27 czerwca

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 12
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2013 roku) - majace  zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych
sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej,

. Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych
Swiadczen: Sktadki pracownicze
(opublikowano dnia 21 listopada 2013) -
majace zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 lipca 2014 roku
lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE,

. Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF 2010-
2012 - niektére ze zmian majq zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej, a niektore
prospektywnie dla transakcji majacych
miejsce dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej -
do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone
przez UE,

. Zmiany wynikajgqce z przegladu MSSF 2011-
2013 - majace zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 lipca
2014 roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE.

Spétka nie zdecydowata sie na wczesniejsze
zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie
weszta dotychczas w zycie.

Zarzad jest w trakcie analizy czy wprowadzenie
powyzszych standarddéw oraz interpretacji bedzie
miato istotny wplyw na stosowane przez Spotke
zasady (polityke) rachunkowosci.

8. Istotne zasady rachunkowosci

i. Przeliczanie pozycji wyrazonej
w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski
zloty sg przeliczane na ziote polskie przy
zastosowaniu sredniego kursu NBP obowigzujacego
w dniu poprzedzajacym dzien zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania
pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski
ztoty sg przeliczane na ziote polskie przy
zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na
koniec okresu sprawozdawczego S$redniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski. Powstate z przeliczenia rdznice kursowe
ujmowane sa odpowiednio w pozycji przychoddw
(kosztéw) finansowych lub, w przypadkach
okreslonych zasadami (politykg) rachunkowosci,
kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa
i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug
kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej

Asseco South Eastern Europe S.A.
za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2013 roku

sq wykazywane po kursie historycznym z dnia
transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
ujmowane wedlug wartosci godziwej wyrazonej
w walucie obcej sq przeliczane po kursie z dnia
dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb

wyceny bilansowej:

|
Na dzien Na dzien

Waluta 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
usb 3,0120 3,0996
EUR 4,1472 4,0882
RON 0,9262 0,9197
HRK 0,5444 0,5413
RSD 0,0362 0,0359
BGN 2,1205 2,0903
MKD 0,0675 0,0652
BAM 2,1204 2,0807
TRY 1,4122 1,7357

Srednie kursy wymiany za poszczegdine okresy

obrotowe ksztattowaty sie nastepujaco:
- - |

Waluta za rok zakonczony za rok zakonczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

UsD 3,1653 3,2312
EUR 4,2110 4,1736
RON 0,9543 0,9377
HRK 0,5557 0,5547
RSD 0,0372 0,0369
BGN 2,1531 2,1340
MKD 0,0681 0,0679
BAM 2,1512 2,1387
TRY 1,6498 1,8022

ii. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate sa wykazywane wedtug
ceny nabycia/kosztu wytworzenia i pomniejszone
o skumulowang amortyzacje oraz wszelkie odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartosc
poczatkowa srodkow trwatych obejmuje ich cene
nabycia powiekszong o0  wszystkie koszty
bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem skfadnika majatku do stanu
zdatnego do uzywania. W skiad kosztu wchodzi
rowniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn
i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione
sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie
oddania s$rodka trwatego do uzywania, takie jak
koszty konserwacji i napraw, obcigzajg rachunek
zyskdw i strat w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja
podzielone na czesci skladowe bedace pozycjami
o istotnej wartosci, do ktorych mozna
przyporzadkowa¢ odrebny okres ekonomicznej
uzytecznosci. Czescigq sktadowg sa rowniez koszty
generalnych remontéw.

Amortyzacja jest naliczana metodq liniowg przez
szacowany okres uzytkowania danego sktadnika
aktywow wynoszacy:

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej
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Okres

Typ ekonomicznej

uzytecznosci
Budynki i budowle 40 lat
Inwestycje w obcych srodkach trwatych 5 lat
Komputery i sprzet telekomunikacyjny 1-5 lat
Meble 2-8 lat
Urzadzenia biurowe 5-10 lat
Srodki transportu 4-6 lat
Pozostate $rodki trwate 2-5 lat

Wartos¢ koncowg, okres uzytkowania oraz metode
amortyzacji skfadnikéw aktywdéw weryfikuje sie
corocznie, i w razie koniecznosci - koryguje
z efektem od poczatku wiasnie zakonczonego roku
obrotowego.

Jezeli zaistnialy zdarzenia badz zaszty zmiany,
ktére wskazujg na to, ze warto$¢ bilansowa
Srodkéw trwatych moze nie by¢ mozliwa do
odzyskania, dokonywany jest przeglad tych
aktywow pod katem ewentualnej utraty wartosci.
Jezeli istniejq przestanki wskazujace na to,
ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci, a wartosc
bilansowa przekracza szacowang wartos¢
odzyskiwalng, wéwczas wartos¢ tych aktywédw badz
osrodkéw wypracowujacych s$rodki pieniezne jest
obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej.
Wartosé¢ odzyskiwalna srodkéw trwatych odpowiada
wyzszej z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub
wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci
uzytkowej, szacowane przyszte przeptywy
pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezacej
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajacej  aktualne oceny rynkowe
wartosci  pieniaqdza w czasie oraz ryzyka
zwigzanego z danym skfadnikiem aktywow.
W przypadku skfadnika aktywéw, ktéry nie
generuje wptywow pienieznych w sposdéb znaczaco
samodzielny, warto$¢ odzyskiwalna jest ustalana
dla osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne, do
ktérego ten skiadnik nalezy. Odpisy aktualizujgce
z tytutu utraty wartosci sq ujmowane w rachunku
zyskow i strat w kosztach operacyjnych.

Dana pozycja rzeczowych aktywdéw trwatych moze
zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne
ekonomiczne  korzysci wynikajace z dalszego
uzytkowania takiego skfadnika aktywow.
Zyski/straty ze zbycia $rodkéw trwatych okreslane
sq przez poréwnanie $rodkéw pozyskanych ze
zbycia z biezacq wartoscig ksiegowa i ujmowane sg
w wyniku operacyjnym. Wszelkie zyski lub straty
wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywow
z bilansu (obliczone jako rdéznica pomiedzy
wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig
bilansowg danej pozycji) sq ujmowane w rachunku
zyskéw i strat w okresie, w ktérym dokonano
takiego wyksiegowania.
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Inwestycje rozpoczete dotyczg S$rodkéw trwatych
w toku budowy Iub montazu i sg wykazywane
wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia,
pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu
utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie
podlegajq amortyzacji do czasu zakonczenia
budowy i przekazania $rodka trwatego
do uzytkowania.

iii. Wartosci niematerialne

Wartoéci niematerialne nabyte w oddzielnej
transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg warunki
rozpoznania dla kosztow prac rozwojowych)
wycenia sie przy poczatkowym ujeciu odpowiednio
w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena
nabycia wartosci niematerialnych nabytych
w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych
jest réwna ich warto$ci godziwej na dzien
potaczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci
niematerialne sq wykazywane w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie
i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.
Naktady poniesione na wartosci niematerialne
wytworzone we wilasnym zakresie, z wyjatkiem
aktywowanych nakfadoéw poniesionych na prace
rozwojowe, nie s aktywowane i s ujmowane
w kosztach okresu, w ktdorym zostaty poniesione.

Spétka ustala, czy okres uzytkowania wartosci
niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony.
Wartoéci niematerialne o ograniczonym okresie
uzytkowania sa amortyzowane przez okres
uzytkowania oraz poddawane testom na utrate
wartosci kazdorazowo, gdy zaistniejq przestanki
wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i metoda
amortyzacji wartosci niematerialnych
0 ograniczonym okresie uzytkowania sq
weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie
konsumowania korzysci ekonomicznych
pochodzacych z danego skiadnika aktywow sa
ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub
metody amortyzacji itraktowane jak zmiany
wartosci  szacunkowych. Odpis amortyzacyjny
sktadnikdw wartosci niematerialnych
o0 ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie
w rachunku zyskow i strat w ciezar tej kategorii,
ktora odpowiada funkcji danego skfadnika wartosci
niematerialnych.

Wartoéci niematerialne o nieokreslonym okresie
uzytkowania oraz te, ktére nie sq uzytkowane, sg
corocznie poddawane weryfikacji pod katem
ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do
poszczegdlnych aktywow lub na poziomie os$rodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej
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Okresy uzytkowania s poddawane corocznej
weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane
z efektem od poczatku wiasnie zakonczonego roku
obrotowego.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowg przez
szacowany okres uzytkowania danego sktadnika
aktywow wynoszacy

|

Okres
Typ ekonomicznej
uzytecznosci
Koszty prac rozwojowych 3- 5lat
Oprogramowanie komputerowe 2-5 lat
Patenty i licencje 2-5 lat
Inne 5 lat

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia wartosci
niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug
réznicy pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto
a wartoscig bilansowa danego skfadnika aktywow
isg ujmowane w rachunku zyskéw i strat
w momencie ich usuniecia z bilansu.

iv. Utrata wartosci aktywow
niefinansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka dokonuje oceny
aktywow pod wzgledem istnienia przestanek
wskazujacych na utrate ich wartosci. W przypadku
istnienia takiej przestanki, Spétka dokonuje
oszacowania wartosci odzyskiwalnej. W przypadku,
gdy warto$¢ bilansowa danego skfadnika aktywow
przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng, uznaje sie
utrate jego wartosci i dokonuje odpisu
aktualizujacego jego wartos¢ do poziomu wartosci
odzyskiwalnej. Wartos¢ mozliwa do odzyskania jest
jedng z dwdch nastepujacych wartosci w zaleznosci
od tego, ktéra z nich jest wyzsza: wartoscig
godziwg danego skitadnika aktywow lub osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne, pomniejszong
o koszty zbycia lub wartosciq uzytkowg ustalang
dla poszczegbinych skfadnikéw aktywow,
w przypadku gdy dany sktadnik aktywdéw generuje
przeptywy Srodkow pienieznych znaczaco
niezalezne od tych generowanych przez inne
aktywa lub grupy aktywéw lub osrodkéw
wypracowujacych $rodki pieniezne.

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy
wystepujq przestanki wskazujace na to, ze odpis
aktualizujacy z tytulu utraty wartosci, ktéry byt
ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do
danego skfadnika aktywéw jest zbedny, lub czy
powinien  zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie
przestanki wystepuja, Spétka szacuje wartosé
odzyskiwalng tego skfadnika aktywow. Poprzednio
ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci
ulega odwrdéceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od
czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujacego
nastapita zmiana wartosci szacunkowych
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stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej
danego sktadnika aktywow. W takim przypadku,
podwyzsza sie wartos¢ Dbilansowg skfadnika
aktywow do wysokosci jego wartosci
odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze
przekroczy¢ wartosci bilansowej skfadnika
aktywow, jaka zostataby ustalona (po odjeciu
umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie
ujeto odpisu aktualizujagcego z tytulu utraty
wartosci w odniesieniu do tego sktadnika aktywow.
Odwrdcenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty
wartosci sktadnika aktywow ujmuje sie
niezwtocznie jako przychdd w rachunku zyskéw
i strat. Po odwrdceniu odpisu aktualizujacego,
w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny
dotyczacy danego sktadnika jest korygowany
w sposob, ktory pozwala w ciggu pozostatego
okresu uzytkowania tego skladnika aktywow
dokonywa¢ systematycznego odpisania jego
zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej
o wartos¢ koncowa.

v. Udzialy i akcje w jednostkach
zaleznych, stowarzyszonych
i wspolnych przedsiewzieciach

Jednostkami  zaleznymi s takie jednostki,
w ktorych Spoétka posiada wiecej niz potowe gtosow
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub
zgromadzeniu wspolnikéw lub w jakikolwiek inny
sposOb posiada zdolno$¢ kierowania politykg
finansowaq i operacyjng tychze jednostek. Do oceny
posiadania przez Spoétke kontroli nad innymi
jednostkami bierze sie rowniez pod uwage istnienie
i wptyw potencjalnych gtoséw, ktéore mogg byc
wykonywane na walnych zgromadzeniach
akcjonariuszy lub zgromadzeniach wspolnikéw
tychze jednostek.

Jednostkami stowarzyszonymi sg takie jednostki,
w ktorych Spotka posiada 20%-50% udziatu
w gtosach na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
oraz na ktére Spoétka wywiera znaczacy wplyw, ale
ich nie kontroluje, czyli nie sa ani jednostkami
zaleznymi, ani wspolnym przedsiewzieciem.

Jednostkami wspotzaleznymi sq jednostki
niebedace jednostkami zaleznymi lub
stowarzyszonymi, w ktorych Spoétka posiada nie
wiecej niz potowe gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy lub zgromadzeniu wspdlnikow lub
w jakikolwiek inny sposdb posiada zdolnos¢
kierowania polityka finansowq i operacyjng tychze
jednostek wspdlnie z pozostatym akcjonariuszami
lub udziatowcami.

Inwestycje w jednostkach zaleznych, jednostkach
wspotkontrolowanych i jednostkach
stowarzyszonych Spoétka ujmuje w cenie nabycia.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej
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Na kazdy dzien bilansowy Spodtka dokonuje oceny
posiadanych inwestycji w jednostkach powigzanych
pod katem wystgpienia przestanek, co do utraty
wartosci. Ponadto na koniec kazdego roku
obrotowego Spotka dokonuje oceny wartosci
odzyskiwalnej posiadanego majatku finansowego,
poprzez oszacowanie i analize wartosci przyszitych
przeptywow pienieznych generowanych przez te
aktywa.

vi. Potaczenia jednostek gospodarczych
znajdujacych sie pod wspolna
kontrola

Potaczenie jednostek gospodarczych dotyczace
jednostek znajdujacych sie pod wspoélng kontrolg to
pofaczenie jednostek gospodarczych, w ramach
ktérego wszystkie tgczace sie jednostki znajdujq sie
ostatecznie pod kontrolg tej samej strony lub stron
zaréwno przed, jak i po potaczeniu oraz kontrola ta
nie jest tymczasowa.

W szczegdlnosci, chodzi tu o takie transakcje, jak
transfer spdtek lub przedsiewzie¢ pomiedzy
jednostkami  Grupy lub  potaczenie  spoiki
dominujacej z jej jednostka zalezna.

Do rozliczenia skutkdw potaczen pomiedzy
jednostkami znajdujacymi sie pod wspdlng kontrolg
Spodtka stosuje metode taczenia udziatdw.

W szczegdlnosci, dla potaczen Spoétki z  jej

jednostkg zalezng, stosowana metoda zaktada, ze:

. aktywa i zobowiazania tgqczacych sie jednostek
wycenione s3 Ww wartosciach bilansowych
pochodzacych ze sprawozdan
skonsolidowanych spotki nadrzednej
ustalonych na dzien poczatkowego objecia
kontroli. Oznacza to, ze warto$¢ firmy
rozpoznawana wczesniej w sprawozdaniu
skonsolidowanym  oraz  wszystkie inne
wartosci niematerialne rozpoznane w ramach
procesu rozliczania potaczenia sa przenoszone
do sprawozdania jednostkowego,

. koszty transakcyjne zwigzane z potaczeniem
sq odnoszone do rachunku wynikow,

. wzajemne salda naleznosci/zobowigzan sg
eliminowane,

. jakakolwiek réznica pomiedzy kwota
zaptacong/przekazang i objetymi aktywami
netto (w wartosciach pochodzacych
ze sprawozdan skonsolidowanych) bedzie
odzwierciedlona w  kapitatach  wiasnych
jednostki przejmujacej (kwota rozpoznana
w kapitale nie stanowi elementu kapitatu
zapasowego, stad nie podlega podziatowi),

L] rachunek zyskdéw i strat prezentuje wyniki
pofaczonych jednostek od dnia w ktérym
nastgpito pofgczenie, natomiast dane =za
wczesniejsze okresy nie sg przeksztatcane.
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W przypadku przeksztatcen polegajacych na
whniesieniu aportem inwestycji w jedng jednostke
zalezng do drugiej jednostki zaleznej lub potaczenia
dwoch jednostek zaleznych od ASEE S.A.,
nastepuje jedynie przeksiegowanie  wartosci
inwestycji w przejmowanej jednostce zaleznej na
wartos¢ inwestycji w przejmujacej jednostce
zaleznej. Tym samym przeniesienie jednej
jednostki zaleznej pod drugq jednostke zalezng nie
ma wptywu na wynik finansowy Spotki.

Jezeli w ramach nabycia spotki zaleznej jednostka
przejmujaca ujmuje zaptate warunkowgq, to zmiany
wartosci godziwej zaptaty warunkowej po dniu
przejecia prezentowane s w kosztach lub
przychodach finansowych.

vii. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe dzielone s na nastepujace

kategorie:

. aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci,

. instrumenty finansowe wyceniane do wartosci
godziwej przez wynik finansowy,

. pozyczki i naleznosci,

. aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
oraz,

. zobowigzania finansowe.

Wszystkie aktywa finansowe sg poczatkowo
ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajacej
wartosci godziwej uiszczonej zaptaty, obejmujacej
koszty zwigzane =z nabyciem danego aktywa
finansowego, za wyjatkiem instrumentow
finansowych wycenianych do wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub
mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz
ustalonym terminie wymagalnosci, ktore Spotka
zamierza i ma mozliwos¢ utrzymac w posiadaniu do
tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do
terminu  wymagalnoéci wyceniane sg wedtug
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe
utrzymywane do terminu wymagalnosci
kwalifikowane sa jako aktywa dlugoterminowe,
jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesiecy od
dnia bilansowego.

Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania
zysku dzieki krotkoterminowym wahaniom ceny sg
klasyfikowane jako instrumenty finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Instrumenty finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy
sg wyceniane w wartosci godziwej uwzgledniajacej
ich warto$¢ rynkowg na dzien bilansowy.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej
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Zmiany tych instrumentéw finansowych ujmowane
sq w przychodach Ilub kosztach finansowych.
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy zaliczane s do aktywéw
obrotowych, jezeli Zarzad ma zamiar zrealizowacé
jew ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego,
za wyjatkiem zawartych kontraktow typu ,forward”
klasyfikowanych jako pozycje krotkoterminowe
niezaleznie od terminu ich zapadalnosci.

Pozyczki i naleznosci ujmowane sg wedtug
zamortyzowanego kosztu. Zalicza sie je do
aktywoéw  obrotowych, o ile termin ich
wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie
wymagalnosci przekraczajagcym 12 miesiecy od
dnia bilansowego zalicza sie do aktywow trwatych.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sq aktywami
finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy sa ujmowane
wedtug wartosci godziwej, bez potracenia kosztow
transakcji, uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowg na
dzien bilansowy. W przypadku braku notowan
gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci
wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej
metodami  alternatywnymi, aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie
nabycia skorygowanej o odpis z tytulu utraty
wartosci. Dodatnig i ujemna rdznice pomiedzy
wartoscia godziwg a ceng nhabycia, po
pomniejszeniu o podatek odroczony, aktywéw
dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena
rynkowa ustalona na aktywnym rynku
regulowanym albo ktorych warto$¢ godziwa moze
by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb), odnosi
sie na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny.
Spadek wartosci aktywdw dostepnych do sprzedazy
spowodowany utratg wartosci odnosi sie do
rachunku zyskow i strat jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywdéw finansowych
rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji.
W momencie poczatkowego ujecia sg one
wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci
godziwej, obejmujacej koszty transakcji.

Zobowigzania finansowe niebedace instrumentami
finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, s wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowej.

Instrument finansowy zostaje usuniety z bilansu,
gdy Spotka traci kontrole nad prawami umownymi
skfadajacymi sie na dany instrument finansowy;
zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy
instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy $rodkdéw
pienieznych przypisane danemu instrumentowi
przechodza na niezalezna strone trzecia.
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viii. Pochodne instrumenty finansowe
i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktorych korzysta Spotka
w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem
zwigzanym ze zmianami kurséw wymiany walut, to
przede wszystkim kontrakty walutowe typu
forward. Tego rodzaju pochodne instrumenty
finansowe sa wyceniane do wartosci godziwej.
Instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa,
gdy ich wartos¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania
- gdy ich wartos¢ jest ujemna.

Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej
instrumentow pochodnych, ktore nie spetniajg
zasad rachunkowosci zabezpieczen sg bezposrednio
odnoszone na wynik finansowy netto roku
obrotowego.

Wartoé¢ godziwa walutowych kontraktéow forward
jest ustalana poprzez odniesienie do biezacych
kurséw terminowych (forward) wystepujacych przy
kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci.

W rachunkowosci zabezpieczen, zabezpieczenia

klasyfikowane sg jako:

. zabezpieczenie wartosci godziwej,
zabezpieczajace przed ryzykiem = zmian
wartosci godziwej ujetego sktadnika aktywow
lub zobowigzania, lub

. zabezpieczenie przeptywéw Srodkow
pienieznych, zabezpieczajace przed zmianami
przeptywow  $rodkow  pienieznych, ktore
przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi
ryzyka zwigzanego z ujetym skfadnikiem
aktywow, zobowigzaniem lub prognozowang
transakcjq lub

. zabezpieczenie inwestycji netto w jednostce
zagranicznej.

ix. Utrata wartosci aktywow
finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy
istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci
sktadnika aktywdw finansowych lub grupy aktywow
finansowych.

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego
kosztu

Jezeli istnieja obiektywne przestanki na to, ze
zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci
pozyczek i naleznosci wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci rowna sie
roznicy pomiedzy wartoscig bilansowg skfadnika
aktywow finansowych a wartoscia biezacg
oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych
(z wylaczeniem przysztych strat z  tytulu
niesciagniecia naleznosci, ktére nie zostaty jeszcze

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej
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poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem
pierwotnej efektywnej stopy procentowej (tj. stopy
procentowej ustalonej przy poczatkowym ujeciu).
Wartoé¢ bilansowa skfadnika aktywow obniza sie
bezposrednio lub poprzez odpis aktualizujacy.
Kwote straty ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

Spotka ocenia najpierw, czy istniejq obiektywne
przestanki utraty wartosci poszczeg6lnych
skfadnikéw aktywow finansowych, ktore
indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki
utraty wartosci aktywdéw finansowych, ktére
indywidualnie nie sq znaczace. Jezeli
z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejq
obiektywne przestanki utraty wartosci
indywidualnie ocenianego skfadnika aktywéw
finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on
znaczacy, czy tez nie, to Spdtka wigcza ten
skfadnik do grupy aktywéw finansowych
o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego
i facznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa,
ktéore indywidualnie sq oceniane pod katem utraty
wartosci i dla ktérych ujeto odpis aktualizujacy
z tytutu  utraty wartosci lub  uznano, ze
dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg
brane pod uwage przy tacznej ocenie Spoiki
aktywéw pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty
wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna
w obiektywny sposdb powigza¢ ze zdarzeniem
nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety
odpis odwraca sie. Pdzniejsze odwrécenie odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie
w rachunku zyskoéw i strat w zakresie, w jakim na
dzien odwrécenia warto$¢ bilansowa sktadnika
aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego
kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedftug kosztu

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze
nastapita utrata wartosci nienotowanego
instrumentu  kapitalowego,  ktéry nie  jest
wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego
wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢,
albo instrumentu  pochodnego, ktéry jest
powigzany i musi zosta¢ rozliczony poprzez
dostawe takiego nienotowanego instrumentu
kapitalowego, to kwote odpisu z tytutu utraty
wartosci ustala sie jako réznice pomiedzy wartoscig
bilansowg sktadnika aktywoéw finansowych oraz
wartoscia ~ biezaca  oszacowanych  przysziych
przeptywéw pienieznych zdyskontowanych przy
zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla
podobnych aktywoéw finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki,
ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywow
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finansowych dostepnego do sprzedazy, to kwota
stanowigca rdznice pomiedzy ceng nabycia tego
sktadnika aktywow (pomniejszona o wszelkie spfaty
kapitatu i amortyzacje) i jego biezaca wartoscig,
pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty
wartosci tego sktadnika uprzednio ujete
w rachunku zyskdw i strat, zostaje wyksiegowana
z kapitatu wilasnego i przeniesiona do rachunku
zyskdw i strat. Nie mozna ujmowac¢ w rachunku
zyskdw i strat odwrdcenia odpisu z tytutu utraty
wartosci instrumentow kapitatowych
kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli
w nastepnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu
dtuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie,
a wzrost ten moze by¢ obiektywnie taczony ze
zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu z tytutu
utraty wartoéci w rachunku zyskow i strat, to
kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w rachunku
zyskdw i strat.

X. Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedlug nizszej z dwoch
wartosci: ceny nabycia/kosztu  wytworzenia
i mozliwej do uzyskania wartosci netto. Wartoscig
netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena
sprzedazy dokonywana w toku zwykiej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia
i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku. Spotka do wyceny rozchodu
zapasow korzysta z metody szczegotowej
identyfikacji.

Spdétka ma obowigzek sporzadzenia na dzien

bilansowy analizy wiekowej zapasdéw z podziatem

na podstawowe grupy (licencje, towary, zapasy

serwisowe). Na podstawie analizy tej dokonuje sie

odpisdw  aktualizujacych  wartos¢ rzeczowych

sktadnikéw aktywow obrotowych wedtug

nastepujacych zasad:

. 100% na zapasy sktadowane powyzej 2 lat,

. 50% na zapasy sktadowane powyzej 1 roku
a ponizej 2 lat.

xi. Rozliczenia miedzyokresowe

W  rozliczeniach  miedzyokresowych  kosztow
wykazywane sg wydatki poniesione do dnia
bilansowego, ktére dotycza przysztych okreséw
(czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow).

W szczegolnosci do rozliczen miedzyokresowych

zaliczy¢ nalezy:

o z gory zaptacone czynsze,

. ubezpieczenia,

. prenumeraty,

D z gory optacone ustugi obce, ktére bedg
$wiadczone w nastepnych okresach,

. pozostate wydatki poniesione w okresie
a dotyczace przyszitych okreséw.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej
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Do rozliczen miedzyokresowych przychodow
zaliczane sg przede wszystkim ustugi serwisowe
dotyczace przysztych okresow. Spoétka dokonuje
czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow
oraz rozliczen miedzyokresowych przychodow jezeli
dotyczg one przysztych okresow sprawozdawczych.

xii. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktorych termin
zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 14 do 90 dni, sg
ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie

zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu
aktualizujacego naleznosci niesciggalne.
W przypadku naleznosci przeterminowanych

powyzej 180 dni odpis ten wynosi 50% wartosci
naleznosci, naleznosci przeterminowane powyzej
365 dni odpisywane sq w 100% ich wartosci. Odpis
aktualizujacy naleznosci watpliwe oszacowywany
jest réwniez wtedy, gdy Sciggniecie petnej kwoty
naleznosci przestato by¢ prawdopodobne,
niezaleznie od okresu przeterminowania naleznosci.
Naleznosci niesciggalne sg odpisywane do rachunku
zyskdw istrat w momencie stwierdzenia ich
niesciggalnosci.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza
w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych
przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe
wartosci pieniadza w czasie. Jezeli zastosowana
zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu,
zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu
jest ujmowane jako przychody finansowe.

xiii. Srodki pieniezne i ekwiwalenty
$rodkow pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane
w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku
i w kasie, lokaty krdotkoterminowe o pierwotnym
okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech
miesiecy oraz inne instrumenty o wysokim stopniu
ptynnosci.

Saldo $rodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw
wykazane w rachunku przeptywdw pienieznych
sktada sie z okreSlonych powyzej Srodkow
pienieznych iich ekwiwalentéw. Dla potrzeb
rachunku przeptywéw pienieznych Spoétka przyjeta
zasade nie ujmowania w saldzie $rodkdéw
pienieznych i ich  ekwiwalentéow kredytéw
w rachunkach biezacych stanowiacych element
finansowania.
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xiv. Oprocentowane kredyty bankowe
i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie
kredyty bankowe, pozyczki oraz papiery dtuzne sq
ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajacej
wartosci godziwej otrzymanych $rodkow
pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane
z uzyskaniem kredytu, pozyczki lub emisji papierow
diuznych.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty,
pozyczki oraz papiery dtluzne sg nastepnie
wyceniane wediug zamortyzowanej ceny nabycia,
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanej ceny
nabycia uwzglednia sie koszty zwigzane
z uzyskaniem kredytu Ilub pozyczki Iub emisji
papierow dluznych oraz dyskonta Ilub premie
uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Rdznica miedzy $rodkami otrzymanymi
(pomniejszonymi o koszty zwigzane z uzyskaniem
kredytu lub pozyczki lub emisji papierow dtuznych)
a wartoscig do sptaty ujmowana jest w rachunku
zyskdw i strat przez okres trwania kredytu lub
pozyczki. Zyski i straty sg ujmowane w rachunku
zyskdw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania
z bilansu. Wszelkie koszty obstugi kredytow
i pozyczek lub emisji papierow dtuznych ujmowane
sq W rachunkach zyskow i strat okresow, ktorych
dotycza.

xv. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug dotyczace
dziatalnosci operacyjnej sq ujmowane
i wykazywane w kwocie wymagajacej zapfaty
i uymowane w okresach sprawozdawczych, ktdrych
dotyczg. Pozostate zobowigzania w gtdwnej mierze
dotyczg dziatalnosci operacyjnej, ale w odrdznieniu
od zobowigzan z tytutu dostaw i ustug nie zostaty
zafakturowane.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza
w czasie jest istotny, wartos¢ zobowigzan jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych
przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe
wartosci pieniqdza w czasie. Jezeli zastosowana
zostata metoda polegajagca na dyskontowaniu,
zwiekszenie zobowigzan w zwigzku z uptywem
czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

xvi. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spdice cigzy
obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy
prawdopodobne  jest, ze wypelnienie tego
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obowigzku spowoduje  konieczno$¢  wyptywu
Ssrodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz
mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty
tego zobowigzania. Jezeli Spotka spodziewa sie, ze
koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na
przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas
zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik
aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg
praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie
nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg
wykazane w rachunku zyskow i strat pomniejszone
o wszelkie zwroty.

Spotka rozpoznaje rezerwy na umowy rodzace
obcigzenia, jezeli nieuniknione koszty wypetnienia
obowigzkéw przewyzszajg mozliwe do uzyskania
korzysci.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza
w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych
przysztych przeptywdéw pienieznych do wartosci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe
wartosci pieniqdza w czasie oraz ewentualnego
ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli
zastosowana zostata metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku
z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty
finansowania zewnetrznego.

xvii. Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci,
w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjq
oraz gdy kwote przychoddw mozna wyceni¢
w wiarygodny sposéb. Przychody sg rozpoznawane
w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub
naleznej, po pomniejszeniu o podatek od towaréw
i ustug (VAT) i podatek akcyzowy oraz rabaty. Przy
ujmowaniu  przychodéw  obowigzujg réwniez
kryteria przedstawione ponizej.

Sprzedaz licencji, ustug i sprzetu

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko
i korzysci wynikajace z prawa wiasnosci do licencji
i sprzetu zostaty przekazane nabywcy oraz gdy
kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob. Przychody ze sprzedazy licencji
dotyczacych  oprogramowania  komputerowego
rozpoznawane sg systematycznie wraz z czasem
trwania umdw, ktorych dotycza. Natomiast
przychody z realizacji ustug wdrozeniowych sg
ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania
ich realizacji. Przychody z tytutu optat licencyjnych
rozpoznawane s na zasadzie memoriatu.
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Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane
sukcesywnie w miare ich narastania
(z uwzglednieniem metody efektywnej stopy
procentowej, stanowigcej stope doktadnie
dyskontujacg przyszte wptywy gotéwkowe przez
szacowany okres uzytkowania instrumentow
finansowych) do wartosci bilansowej netto danego
skfadnika aktywdéw finansowych.

Przychody z odsetek stanowia odsetki
od udzielonych pozyczek, inwestycji w papiery
wartosciowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci, depozytow bankowych i lokat oraz
pozostatych tytutow.

Dywidendy

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia
praw akcjonariuszy do ich otrzymania.

xviii. Podatki
Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznosci z tytulu biezacego
podatku za okres biezacy i okresy poprzednie
wycenia sie w wysokosci kwot przewidywanej
zaptaty na rzecz organodw podatkowych
(podlegajacych zwrotowi od organéw podatkowych)
z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw
podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz
obowigzywaty na dzien bilansowy.

Podatek odroczony

Na potrzeby  sprawozdawczosci  finansowej,
odroczony podatek dochodowy jest wyliczany
metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do
wszystkich rdéznic przejsciowych wystepujacych na
dzien bilansowy miedzy wartoscia podatkowq
aktywow i zobowigzan a ich wartoscig bilansowq
wykazang w sprawozdaniu finansowym. Rezerwa
na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu
do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych za
wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek
odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia
wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika
aktywow badz zobowigzania przy transakcji
niestanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych
i w chwili jej zawierania niemajacej wptywu ani na
wynik finansowy brutto, ani na dochéd do
opodatkowania czy strate podatkowa oraz
w przypadku dodatnich  réznic  przejsciowych
wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych i udziatbw we wspdlnych
przedsiewzieciach - z wyjatkiem sytuacji, gdy
terminy odwracania sie rdéznic przejsciowych
podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne
jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci réznice
przejsciowe nie ulegng odwréceniu.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej
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Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg
w odniesieniu do wszystkich ujemnych rodznic
przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych strat
podatkowych przeniesionych na nastepne lata
w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne,
Ze zostanie osiggniety dochdéd do opodatkowania,
ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. roznice, aktywa
i straty, za wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu
odroczonego podatku dotyczace ujemnych roéznic
przejéciowych powstaja w wyniku poczatkowego
ujecia sktadnika aktywdw badz zobowigzania przy
transakcji niestanowigcej pofaczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majq
wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na
dochdéd do opodatkowania czy strate podatkowg
oraz w przypadku ujemnych rdznic przejsciowych
z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatbw we wspdlnych
przedsiewzieciach, skiadnik aktywdéw z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie
jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidziec¢
przysztoéci ww. roznice przejsciowe ulegnag
odwroceniu i osiggniety zostanie dochdd do
opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie
ujemnych rdéznic przejsciowych.

Wartoé¢ bilansowa skitadnika aktywdw z tytutu
odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu lub
podwyzszeniu o tyle, o ile ulegty zmianie szacunki
dotyczace osiagniecia dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego
zrealizowania skfadnika aktywow Z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony
wyceniane sq z zastosowaniem stawek
podatkowych, ktére wedlug przewidywan beda
obowigzywa¢ w okresie, gdy sktadnik aktywow
zostanie zrealizowany Iub rezerwa rozwigzana,
przyjmujac za podstawe stawki podatkowe
(i przepisy podatkowe) prawnie lub faktycznie
obowigzujace na dzien bilansowy.

Asseco South Eastern Europe S.A.
za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2013 roku

Podatek od towardw i ustug

Przychody, koszty i aktywa sa ujmowane
w wartosci pomniejszonej o warto$¢ podatku
od towardw i ustug, z wyjatkiem, gdy:

. podatek od towardw i ustug zaptacony przy
zakupie towarow i ustug nie jest mozliwy do
odzyskania od wiadz podatkowych; wtedy
podatek od towardw i ustug jest ujmowany
odpowiednio jako czes¢ kosztow nabycia
sktadnika aktywow lub jako czes¢ pozycji
kosztowej oraz

. naleznosci i zobowigzania sg wykazywane
z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw
i ustug.

Kwota netto podatku od towardéw i ustug mozliwa
do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz
wiadz podatkowych jest ujeta w bilansie jako czes¢
naleznosci lub zobowigzan.

xix. Zysk netto na akcje

Podstawowy zysk netto na akcje dla kazdego
okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku
netto za dany okres przez $redniq wazong liczbe
akcji w danym  okresie sprawozdawczym.
Rozwodniony zysk netto na jednga akcje dla
kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie
zysku netto za dany okres przez sume $redniej
wazonej liczby  akgcji w  danym okresie
sprawozdawczym i wszystkich potencjalnych akcji
nowych emisji.

9. Sezonowosc¢ dziatalnosci

Dziatalnos¢  Spotki ma  gtéwnie  charakter
holdingowy w zwigzku z czym rozktad osiaganych
wynikow w trakcie roku obrotowego uzalezniony
jest w duzym stopniu od dat podjecia uchwat
o wyptacie dywidend w spotkach zaleznych.

10. Zmiany stosowanych zasad prezentacji

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany
stosowanych zasad prezentacji danych.

11. Korekta btedu

W  okresie sprawozdawczym nie  wystapity
zdarzenia skutkujgce koniecznoscia dokonania
korekty btedu.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej
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za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2013 roku

V. INFORMACIE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI
|
Dziatalno$¢ operacyjng Spotki stanowi zardéwno Za rok zakoficzony Dziatalnosé Ustugi

31 grudnia 2013 roku holdingowa informatyczne Razem
dziatalnos¢ holdingowa jak i sprzedaz ustug L tys PLN (badane)
inf t h . Przychody z tytutu dywidend 36 794 - 36 794
Informatycznych oraz oprogramowania. Przychody ze sprzedazy ustug 9323 - 9 323
. .. . i X . Przychody ze sprzedazy ustug _
Segment  dziatalno$ci  holdingowej  obejmuje i oprogramowania IT 9081 9081
przychody i koszty zwiazane z zarzadzaniem Grupa. ':ar:::mdy ze sprzedazy 46 117 9081 55198
Przychody segmentu stanowig gtéwnie dywidendy Zysk brutto ze sprzedazy 40 698 1956 42654
. . . _ Koszty sprzedazy (-) (1 208) (1041) (2 249)
oraz . sprzedaz ustug ’ wsparC|.a biznesowo Koszty zarzadu (-) ’ (67) (67)
technicznego na rzecz spotek zaleznych. Zysk netto ze sprzedazy 39 490 848 40 338
Segment ustug informatycznych obejmuje Za rok zakoficzony ——— Ustugi
przychody i koszty zwigzane z dziatalnoscig TN o912 roku holdingowa informatyczne  ReZem
. ) . : ys. adane
informatyczng w dwdch obszarach: rozwigzan Przychody z tytutu dywidend 44 774 - 44774
Przychody ze sprzedazy ustug 5133 - 5133

uwierzytelniajagcych (bankowo$¢) oraz systemoéw

Przychody ze sprzedazy ustug _ 4990 4990

gtosowych (integracja systemoéw). i oprogramowania IT
Przychody ze sprzedazy 49 907 4 990 54 897
razem
Zysk brutto ze sprzedazy 45 387 1 054 46 441
Koszty sprzedazy (-) (1061) (734) (1795)
Koszty zarzadu (-) - (52) (52)
Zysk netto ze sprzedazy 44 326 268 44 594

VI. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

2. Dziatalno$¢ operacyjna - Przychody ze

1. Dziatalno$¢ holdingowa - Przychody sprzedazy ustug informatycznych
z tytutu dywidend i ustug i oprogramowania

Przychody operacyjne z dziatalnosci holdingowej Rok zakoriczony  Rok zakoriczony

) , i 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

dotycza dywidend otrzymanych ze spotek zaleznych (badane) (badane)

oraz przychoddw ze sprzedazy ustug doradztwa
i wsparcia biznesowo-technicznego $wiadczonych na
rzecz spotek zaleznych z Grupy ASEE. Z uwagi na
przewazajacy holdingowy charakter dziatalnosci
Spofki powyzsze kategorie przychodow
prezentowane sg w dziatalnosci operacyjnej.

]

Przychody ze sprzedazy

- 9 081 4 990
oprogramowania i ustug IT

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2013 roku,
atakze w okresie porownywalnym, w ramach
dziatalnoéci operacyjnej ujete zostaty przychody
z tytutu opfat za licencje, ustugi serwisowe

Rok zakonczony Rok zakonczony i Wdrojeniowe.
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
{badane) {badane) W okresie poréwnywalnym 2012 roku czes¢
Dywidendy od jednostek 26 700 I przychoddéw ze sprzedazy ustug IT w kwoc!e
powigzanych 128 tys. PLN dotyczaca okresu od dnia 1 stycznia
Przychody ze sprzedazy ustug 9323 5133 2012 roku do dnia 1 czerwca 2012 roku tj.
46 117 49 907 do momentu potaczenia ASEE S.A. z ITD Polska
Sp. zo0. 0. zostata zaprezentowana w pozostalej
Przeptywy pieniezne z tytutu otrzymanych dywidend dziatalnosci operacyjnej, w zwigzku z czym kwota
w 2013 roku wyniosty 36 113 tys. PLN, natomiast 4990 tys. PLN dotyczy okresu od 1 czerwca
w 2012 roku 42427 tys. PLN. Roéznica miedzy do 31 grudnia 2012 roku.
rozpoznanymi przychodami a otrzymanymi Przed potaczeniem przychody inne niz osiggane
wptywami  wynika z potraconego  przez  spotki z dziatalnosci  holdingowej traktowane byty jako
zalezne podatku u zrédta, rdéznic kursowych oraz dziatalnoéé pozostata, z uwagi na gtéwnie
dodatkowo podatku dochodowego w przypadku holdingowy charakter dziatalnoéci Spéiki.

Macedonii. ) ) .
W wyniku potaczenia w dniu 1 czerwca 2012 roku

ASEE S.A. z ITD Polska, dziatalno$¢ Spotki zmienita
charakter z dziatalnosci holdingowej na dziatalnos¢
faczacg zaréwno zarzadzanie Grupg, jak réwniez
sprzedaz ustug informatycznych oraz
oprogramowania, dlatego tez od tego momentu
wszystkie przychody traktowane sg jako dziatalnos¢
operacyjna.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 22
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3. Struktura kosztéw dziatalnosci

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Asseco South Eastern Europe S.A.
za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2013 roku

Rok zakonczony Rok zakonczony

Pozostale koszty operacyjne 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

(badane) (badane)
Koszty nabycia
oprogramowania i ustug - (116)
obcych (-)
Koszty napraw
powypadkowych (-) (2 (34)
Pozostate (-) (1) (24)
(3) (174)

(badane) (badane)
Zuzycie materiatéw i energii (-) (144) (139)
Ustugi obce (-) (4 993) (3 092)
Wynagrodzenia (-) (2774) (3 145)
Swiadczenia na rzecz
pracownikow (-) (450) (381)
Amortyzacja (-) (262) (197)
Podatki i optaty (-) (29) (157)
Podréze stuzbowe (-) (465) (438)
Pozostate (-) (65) (37)
(9 182) (7 586)
Koszt wtasny sprzedazy: (12 544) (8 456)
koszty wytworzenia (-) (6 866) (5 739)
wartos¢ odsprzedanych
towaréw i ustug obcych (5 678) (2717)
(COGS) (-)
Koszty sprzedazy (-) (2 249) (1 795)
Koszty ogblnego zarzadu (-) (67) (52)

4. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Rok zakonczony Rok zakonczony

Pozostale przychody operacyjne 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

(badane) (badane)

Przychody ze sprzedazy _ 128
oprogramowania i ustug
Rozwigzanie rezerwy na

- - - 1208
zobowigzania podatkowe

Pozostate 19 74

19 1410

Pozostate przychody operacyjne rozpoznane
w 2013 roku w kwocie 19 tys. PLN dotyczg gtdwnie
otrzymanych odszkodowan (16 tys. PLN).

W okresie poréwnywalnym 2012 roku pozostate
przychody operacyjne w kwocie 128 tys. PLN
dotyczyly sprzedazy ustug obcych z tytutu wsparcia
i konserwacji oprogramowania w okresie
gwarancyjnym oraz ustug zwigzanych z tokenami
i obstuga SMS.

Przychody te zostaty zaprezentowane w pozostatej
dziatalnosci operacyjnej w kwocie dotyczacej okresu
od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 1 czerwca
2012 roku, tj. do momentu potaczenia ASEE S.A.
zITD Polska Sp. z o0.0. Przed pofaczeniem
przychody inne niz osiggane z dziatalnosci
holdingowej traktowane byty jako dziatalnos¢
pozostata, z uwagi na gtdéwnie holdingowy charakter
dziatalnosci Spofki.

W 2012 zostata rozwigzana rezerwa w kwocie
1 208 tys. PLN utworzona w latach ubieglych na
potencjalne zobowigzanie podatkowe w zwigzku
z watpliwosciami dotyczacymi zaliczania kosztow
publicznego oferowania akcji (kosztow  IPO)
do kosztéw uzyskania przychodow.

Pozostate koszty operacyjne poniesione w roku 2012
w kwocie 116 tys. PLN dotycza zakupu ustug obcych
wsparcia i konserwacji oraz ustug wdrozeniowych
i licencyjnych rozpoznanych do dnia potaczenia z ITD
Polska, tj. do dnia 1 czerwca 2012 roku.

5. Przychody i koszty finansowe

. _________ ___ |
Rok zakonczony Rok zakonczony

Przychody finansowe 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

(badane) (badane)
Dodatnie réznice kursowe 71 -
Przychody z tytutu odsetek
bankowych 654 719
Odwrécenie odpisu
aktualizujacego wartosé 6 033 -
inwestycji
Zyski z realizacji 4 47
instrumentéw pochodnych
Zyski ze zmiany wartosci
godziwej instrumentéw 99 495
pochodnych
Zyski ze sprzedazy aktywow
finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez 25 128
wynik finansowy
Zysk z tytutu przeszacowania
ptatnosci warunkowej
o - - 494
w ramach transakcji objecia
kontroli
Zysk ze sprzedazy udziatow 238 -
7 124 1883

W 2013 roku dokonano odwrdcenia odpisu
aktualizujgcego wartos¢ inwestycji w ASEE Kosowo
w wysokosci 6 033 tys. PLN w zwigzku z poprawgq
wynikow spotki.

Dodatkowo w przychodach finansowych ujeto zysk
ze sprzedazy 38,22% posiadanych akcji w spotce
Sigma Turcja w wysokosci 238 tys. PLN.

W 2012 roku w przychodach finansowych ujeto
zmniejszenie  szacunku dotyczacego ptatnosci
warunkowej za akcje spotek w  wysokosci
494 tys. PLN (EST A.S - obecnie ASEE Turcja 85 tys.
PLN, Altius Butgaria 335 tys. PLN oraz ASEE Butgaria
74 tys. PLN). Ponadto w przychodach finansowych
okresu porownywalnego ujeta zostata wycena
instrumentow pochodnych w wysokosci 495 tys. PLN
oraz zysk ze sprzedazy jednostek funduszy
inwestycyjnych w wysokosci 128 tys. PLN.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 23
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Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
(badane) (badane)

Koszty finansowe

Ujemne réznice kursowe (-) - (1 469)

Strata ze zmiany wartosci

godziwej instrumentéw

pochodnych (-)

Strata z realizacji instrumentow

pochodnych (-)

Koszty odsetkowe od kredytow

bankowych, pozyczek (-)

Odpis z tytutu utraty wartosci (4 800) _

inwestycji

Inne (-) - (1)
(4822) (1575)

(22) -

- (93)

- (12)

W 2013 roku w kosztach finansowych ujety zostat
odpis aktualizujgcy warto$¢ inwestycji w ASEE
Chorwacja w wysokosci 4 800 tys. PLN oraz straty
z wyceny instrumentéw pochodnych w kwocie
22 tys. PLN.

6. Podatek dochodowy

Gtéwne skfadniki obcigzenia wyniku z tytutu podatku
dochodowego od o0séb prawnych (biezacego
i odroczonego):

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
(badane) (badane)

Biezacy podatek dochodowy

oraz korekty lat ubiegtych B 63
Odroczony podatek dochodowy

zwigzany z powstaniem

i odwrdceniem sie réznic (1 080) 1908
przejéciowych

Podatek od dywidend do (1 264) (1 397)

rozliczenia

Obciazenie podatkowe
wykazane w rachunku (2 344) 574
zyskoéw i strat

Obcigzenie podatkiem wykazane w rachunku zyskéw
i strat wynika gtdwnie z podatku u Zzrédta zaptaconego
od dywidend otrzymanych ze spodtek zaleznych.

Asseco South Eastern Europe S.A.
za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2013 roku

Kwota zmiany podatku odroczonego wykazana
w rachunku zyskéw i strat w 2013 roku wynikata
gtébwnie z wykorzystania aktywa na strate podatkowg
w kwocie 882 tys. PLN. Dodatkowo na obcigzenie
podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat
wptynat zaptacony podatek u zrédta od dywidend
w kwocie 1 264 tys. PLN. Efektywna stopa podatkowa
w 2013 roku wyniosta 5,68%.

Natomiast w 2012 roku w rachunku zyskow i strat
w linii obcigzenie podatkowe zostata zaprezentowana
kwota dodatnia. Wptyw na to miato utworzenie
w 2012 roku aktywa na strate w kwocie 2 300 tys.
PLN (efekt pomniejszony do wartosci 1 908 tys. PLN
przez utworzenie rezerw na podatek odroczony
z innych tytutéw). Podobny wplyw na obcigzenie
podatkowe w 2012 roku miat zaptacony podatek
u zrddta od otrzymanych dywidend.

Strata podatkowa w ASEE S.A. nieobjeta aktywem
z tytutu podatku odroczonego wynosita na dzien
31 grudnia 2013 roku 63 688 tys. PLN. Zmiana straty
nieobjetej aktywem w roku zakonczonym dnia
31 grudnia 2013 roku wyniosta 9 493 tys. PLN.

Jednostka nie rozpoznata catosci aktywa z tytutu
podatku odroczonego dotyczacego straty podatkowej.
Aktywo z tytutu odroczonego podatku na nierozliczong
strate podatkowg zostato ujete na dzien 31 grudnia
2013 roku w kwocie 1 418 tys. PLN (2 300 tys. PLN
na dzien 31 grudnia 2012 roku), tj. w zakresie,
w ktérym prawdopodobne jest, Zze bedzie dostepny
przyszty zysk do opodatkowania, od ktérego mozna
odpisa¢ nierozliczone straty. Wykorzystanie straty
podatkowej mozliwe jest do kornca 2015 roku.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 24
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Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed
opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym
liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Spétki:

Rok zakonczony
31 grudnia 2012

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

(badane) (badane)
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 42 656 46 138
Obowigzujaca stawka podatku dochodowego od os6b prawych 19% 19%
podatiowes oY eda ot “ 1 stawid (8 105) (8 766)
Koszty niest iace k 6 yskania przychodéw, w tym: (951) (62)
Koszty nabycja finansowego majatku trwatego niezwiekszajace bilansowo _ (20
Jjego wartosci
Odpis z tytutu utraty wartosci inwestycji (912) -
Pozostate (39) (42)
Koszty podatkowe niebedace kosztami ksiegowymi, 6 (72)
w tym:
Koszty objete rezerwgq - (72)
Koszty sprzedanych akcji 6 -
Przychody niebedace p a do op ia, 1158 343
w tym:
Odwrdcenie zobowigzania z tytutu zapfaty warunkowej - 109
Rozwigzanie rezerwy na koszty IPO - 234
Odwrécenie odpisu z tytutu utraty wartosci inwestycji 1146 -
Pozostate 12 -
Dochody wolne od podatku, w tym: 2143 2434
Otrzymane dywidendy 2143 2434
Odliczenie od podatku, w tym: 1569 3531
Podatek od dochodu spétek wyptacajacych dywidendy 1569 3531
Rozliczenie strat podatkowych 1836 3166
Wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej: (2 344) 574

w 2013 roku 5‘68 %i w 2012 roku -1524%

Dochody wolne od podatku w kwocie 2 143 tys. PLN za rok 2013 i 2 434 tys. PLN
za rok 2012 dotycza otrzymanych dywidend z krajow Unii
Europejskiej, podlegajacych zwolnieniu z opodatkowania na mocy art. 22 ustawy
o podatku dochodowym od oséb prawnych. Natomiast odliczenie podatkéw
od dochodu spoétek wyptacajgcych dywidendy w kwocie 1 569 tys. PLN za rok 2013
oraz 3 531 tys. PLN za rok 2012 dotyczy spdtek zaleznych, dywidendy z ktérych
podlegaja opodatkowaniu w Polsce, ktoére =zaptacity juz podatki dochodowe
od osiagnietych wynikéw w swoich krajach (odliczenie na mocy art. 20 ustawy
o podatku dochodowym).

Asseco South Eastern Europe S.A.
za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2013 roku

BILANS RACHUNEK ZYSK(?W I STRAT
za rok zakonczony

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
(badane) (badane) (badane) (badane)

Rezerwa z tytutlu podatku
odroczonego

Odsetki naliczone od ekwiwalentéw
Srodkéw pienieznych

Aktywa finansowe wyceniane

w wartosciach godziwych przez wynik
finansowy

Niezrealizowane réznice kursowe
Naleznosci z tytutu wyceny
bilansowej kontraktéw IT

Pozostate réznice

Rezerwa brutto z tytutu podatku
odroczonego

- (22) 22 (22)

(19) (8) (11) 37
(19) (30)

Aktywa z tytutu podatku
odroczonego

Straty mozliwe do odliczenia

od przysztych dochodéw

do opodatkowania

Rezerwa na wynagrodzenia
Rezerwa na niewykorzystane urlopy
Wycena aktywow finansowych

i zobowigzan finansowych

do wartosci godziwej

Rezerwa na pozostate koszty
dziatalnosci

Aktywa brutto z tytulu podatku
odroczonego

Odpis dotyczacy braku mozliwosci
realizacji aktywa z tytutu podatku
odroczonego

Aktywa netto z tytutu podatku
odroczonego

1418 2 300 (882) 1868

3 158 (155) 35
38 33 5 (12)

- - - (162)

48 107 (59) 80

1507 2598

1507 2598

Aktywa (+)/Rezerwa (-), netto

Zmiana podatku odroczonego
w okresie sprawozdawczym,
w tym:

1488 2568

(1 080) 1908

zmiana podatku odroczonego ujeta
bezposrednio w pozostatych
dochodach catkowitych

zmiana podatku odroczonego ujeta
w wyniku finansowym

(1 080) 1908

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej
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7. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje
oblicza sie poprzez podzielenie zysku za okres
sprawozdawczy przez S$redniq wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych  wystepujacych
w ciggu roku obrotowego.

W okresie sprawozdawczym, jak i w okresie
poréwnywalnym nie wystepowaty elementy
rozwadniajace podstawowy zysk przypadajacy
na akcje.

Ponizej przedstawione zostatly dane dotyczace zysku
oraz akdji, ktore postuzyty do wyliczenia
podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng
akcje:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
(badane) (badane)

Zysk za okres 40 312 46 712
sprawozdawczy

Srednia wazona liczba
wyemitowanych akcji zwyktych
zastosowana do obliczenia
podstawowego zysku na jedna
akcje

51 894 251 51 894 251

Zysk za okres
sprawozdawczy (w zlotych)
przypadajacy na jedna akcje
Podstawowy za okres
sprawozdawczy

Rozwodniony za okres
sprawozdawczy

0,78 0,90

0,78 0,90

Asseco South Eastern Europe S.A.
za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2013 roku

8. Informacje dotyczace
/zadeklarowanej dywidendy

wyplaconej

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spodtki ASEE S.A.
z siedzibg w Rzeszowie, na podstawie podjetej
w dniu 15 kwietnia 2013 roku uchwaty, postanowito
podzieli¢ zysk za rok obrotowy 2012 w wysokosci
46 712 649,63 PLN oraz niepodzielony zysk z roku
2011 w wysokosci 2 161 123,44 PLN w sposob
nastepujacy:

a) kwota 3737011,97 PLN z zysku za rok
obrotowy 2012 zostata przeznaczona zgodnie
z art. 396 § 1 Kodeksu spotek handlowych na
kapitat zapasowy,

b) kwota 42 034 343,31 PLN zostata przeznaczona
do podziatu miedzy wszystkich akcjonariuszy
Spoétki, tj. zostata przeznaczona na wyptate
dywidendy w kwocie 0,81 PLN na jedna akcje
Spotki.

Pozostata czes$¢ zysku wypracowanego w 2012 roku
w wysokosci 3 102 417,79 PLN zostata zatrzymana
jako zysk z lat ubiegtych.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki okreslito
date ustalenia prawa do dywidendy na dzien
12 lipca 2013 roku. Liczba akcji objetych dywidendag
wynosita 51 894 251. Dywidenda zostata wyptacona
w dniu 31 lipca 2013 roku.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 26
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Asseco South Eastern Europe S.A.
za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2013 roku

10. Wartosci niematerialne
9. Rzeczowe aktywa trwate
Komputery i Srodki Pozostate Oprogramowanie  Wartos$é Pozostate Ogoétem
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 inny sprzet transportu $rodki Ogétem za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 CRM firmy WNiP
(badane) biurowy P trwate ibadane)
Na dzien 1 stycznia 2013 roku, z uwzglednieniem Na dziefi 1 stycznia 2013 roku, z uwzglednieniem
umorzenia ’ 94 292 4 390 umorzenia 282 4567 14 4 863
Zwiekszenia stanu, z tytutu: 59 139 3 201 Zwigkszenia stanu, z tytutu: - - 26 26
Zakupu 59 139 3 201 Zakupu - - 26 26
Zmniejszenia stanu, z tytutu: (66) (102) (5) (173) Zmniejszenia stanu, z tytutu: (71) - (18) (89)
Odpisu amortyzacyjnego za okres sprawozdawczy (-) (66) (102) (5) (173) Odpisu amortyzacyjnego za okres sprawozdawczy (-) (71) - (18) (89)
Na dzien 31 grudnia 2013 roku, z uwzglednieniem Na dziefs 31 grudnia 2013 roku, z uwzglednieniem
umorzenia ! 87 329 2 418 umorzenia 211 4567 22 4800
Na dzien 1 stycznia 2013 roku Na dzien 1 stycznia 2013 roku
Warto$¢ brutto 353 441 164 958 Warto$¢ brutto 353 4 567 105 5025
Umorzenie (-) (259) (149) (160) (568) Umorzenie (-) (71) - (91) (162)
Wartoséé bilansowa netto na dzien 1 stycznia 2013 roku 94 292 a4 390 Wartos¢ bilansowa netto na dzien 1 stycznia 2013 roku 282 4 567 14 4 863
Na dzien 31 grudnia 2013 roku Na dzien 31 grudnia 2013 roku
Warto$¢ brutto 407 580 167 1154 Warto$¢ brutto 353 4 567 131 5051
Umorzenie (-) (320) (251) (165) (736) Umorzenie (-) (142) - (109) (251)
Warto$é bilansowa netto na dziefn 31 grudnia 2013 roku 87 329 2 418 Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31 grudnia 2013 roku 211 4 567 22 4 800

Na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz na dzien 31 grudnia 2012 roku rzeczowe
aktywa trwate nie stanowity zabezpieczenia kredytéw bankowych.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz na dzien 31 grudnia 2012 roku wartosci

niematerialne nie stanowity zabezpieczenia kredytéw bankowych.
- |

Komputery i érodki Pozostate | Oprogramowanie Warto$¢ Pozostatle Ogétem

za rok zakohczony dnia 31 grudnia 2012 inny sprzet transrzrtl: $rodki Ogétem za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 CRM firmy WNiP

(badane) bi:rowv P trwa_le (badane)- - -

Na dzien 1 stycznia 2012 roku, z uwzglednieniem Na dziefi 1 stycznia 2012 roku, z uwzglednieniem - -

umorzenia v ! gle 29 190 5 224 umorzenia 353 353

Zwiekszenia stanu, z tytutu: 314 179 156 649 Zwigkszenia stanu, z tytutu: - 4567 102 4669
Zakupu 51 179 1 231 Zakupu - - 3 3
Potaczenia 263 _ 155 418 Pofaczenia - 4 567 99 4 666

Zmniejszenia stanu, z tytutu: (249) (77) (157) (483) Zmniejszenia stanu, z tytutu: (71) - (88) (159)
Odpisu amortyzacyjnego za okres sprawozdawczy (-) (39) (77) (4) (120) Odpisu amortyzacyjnego za okres sprawozdawczy (-) (71) - (6) (77)
Sprzedazy (-) (6) - - (6) Potaczenia (-) . o - - (82) (82)
Potaczenia (-) (204) _ (153) (357) Na dZ|en_31 grudnia 2012 roku, z uwzglednieniem 282 4567 14 4863

Na dzien 31 grudnia 2012 roku, z uwzglednieniem umorzenia

umorzenia 94 292 4 390 Na dzien 1 stycznia 2012 roku

Na dzieri 1 stycznia 2012 roku Wartos¢ brutto 353 - 3 356
Wartoé¢ brutto 46 262 8 316 Umorzenie (-) - - (3 (3)
Umorzenie (-) (17) (72) 3) (92) Wartosé bilansowa netto na dzien 1 stycznia 2012 roku 353 - - 353

Wartos¢ bilansowa netto na dzieh 1 stycznia 2012 roku 29 190 5 224 Na dzien 31 grudnia 2012 roku

Na dzier 31 grudnia 2012 roku Warto$¢ brutto 353 4567 105 5025
Wartoéé brutto 353 441 164 958 Umorzenie (-) (71) - (91)  (162)
Umorzenie (-) (259) (149) (160) (568) Wartosé bilansowa netto na dzien 31 grudnia 2012 roku 282 4567 14 4 863

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31 grudnia 2012 roku 94 292 4 390

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 27
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11. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Nazwa petna spétki Nazwa skrécona 31 grudnia 31 grudnia
2013 2012
(badane) (badane)
Asseco SEE d o.0., .
(Sarajevo) ASEE BiH 25830 25830
Asseco SEE o.0.d., ASEE Bulgaria 4265 4265
Sofia
Asseco SEE d.o.o. ASEE Chorwacja 105880 110 680
(Zagrzeb)
EZ Racunalstvo 2013 5 .
d.0.0., (Zagrzeb) EZR Chorwacja 12 287 -
Asseco SEE Sh.p.k.
(Prisztina) ASEE Kosowo 44 361 38 328
Asseco SEE DOEL, .
(Skopje) ASEE Macedonia 98 480 98 480
Asseco SEE s.r.l., ASEE Rumunia 147 485 147 485
(Bukareszt)
Asseco SEE d.o.0., ASEE Serbia 80 297 80 297
(Beograd )
Asseco SEE d.0.0., ASEE Stowenia 2332 2332
(Grosuplje)
Asseco SEE Teknoloji .
A.S. (Istambut) ASEE Turcja 71 460 55810
Sigma Danismanlik ve . . _
Uygulama Merkezi A.S. Sigma Turcja 25 333
592 677 588 840
ASEE BOSNIA I HERCEGOWINA
Spétka ASEE Bosnia i Hercegowina powstala

z potaczenia spotek Cardinfo BDS d.o.o. (ASEE BiH
Sarajewo) oraz ASEE BiH (Banja Luka).

Historia akwizycji w Bosni i Hercegowinie

Umowa nabycia 50% udziatdw w spéitce Cardinfo
BDS d.o.o. o wartosci 4 631 tys. PLN. podpisana
zostata przez ASEE S.A. w dniu 13 wrzesnia 2010
roku. Pozostate 50% udziatéw w spoéice Cardinfo
BDS d.o.o0. o wartosci 9 693 tys. PLN oraz udziaty
w spbétce ASEE BiH (Banja Luka) o wartosci
11 506 tys. PLN zostaty przeniesione w strukturze
Grupy spod spétki ASEE Serbia bezposrednio do
ASEE S.A. Przeniesienie nastgpito w ramach procesu
zmian w strukturze  Grupy zakonczonych
potaczeniem ASEE S.A. ze spétka ITD Polska Sp.
z 0.0. w dniu 1 czerwca 2012 roku.

W dniu 19 lipca 2012 roku zostato zarejestrowane
potaczenie obu spotek z siedzibg ~w Bosni
i Hercegowinie. W rezultacie pofaczenia wartosc
inwestycji w ASEE BiH (Banja Luka) o wartosci
11 506 tys. PLN zwiekszyta dotychczasowa wartosé¢
inwestycji w ASEE BiH (Sarajewo). tgczna wartosc
inwestycji w Bosni i Hercegowinie po pofaczeniu
wynosi 25 830 tys. PLN.

W okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia

31 grudnia 2013 roku warto$¢ inwestycji w ASEE
BiH nie ulegta zmianie.

ASEE BULGARIA

ASEE Butgaria powstata z potaczenia spétek ASEE
Butgaria (dawniej Pexim Solutions 0.0.d) oraz Altius,
Butgaria.

Asseco South Eastern Europe S.A.
za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2013 roku

Historia akwizycji w Butgarii

W dniu 23 wrzesnia 2010 roku ASEE S.A. nabyfa
49% udziatdbw w spdtce ASEE Butgaria. Pozostate
51% zostalo nabyte przez ASEE S.A. w dniu
1 grudnia 2011 roku od spotki zaleznej ASEE
Macedonia. W wyniku obu transakcji ASEE S.A. stata
sie bezposrednim wiascicielem 100% udziatow
w spotce butgarskiej. taczny koszt ujetej inwestycji
wyniost 2 499 tys. PLN.

W dniu 19 pazdziernika 2011 roku Asseco South
Eastern Europe S.A. podpisata umowe zakupu 100%
udziatdw w spoitce Altius Bulgaria EOOD. Wartosc
inwestycji w te spotke wyniosta 1 766 tys. PLN.

Potaczenie dwdch spotek zostato zarejestrowane
w dniu 10 lutego 2012 roku. Po potaczeniu taczna
wartos¢ inwestycji w ASEE Butgaria wynosi
4 265 tys. PLN.

W okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia
31 grudnia 2013 roku warto$¢ inwestycji w ASEE
Butgaria nie ulegfa zmianie.

ASEE CHORWACJIA

Spétka ASEE Chorwacja powstata z pofaczenia
trzech spotek z siedzibg Chorwacji: Arbor
Informatika d.o.o., Logos d.o.o. oraz Biro Data
Servis d.o.o.

Historia akwizycji w Chorwacji

ASEE S.A. zawarta umowe nabycia 60% udziatow
w spotce Logos d.o.0. oraz 70% udziatdbw w spdtce
Arbor Informatika d.o.o. w dniu 20 grudnia 2007
roku. Objecie kontroli nad spdtka Arbor Informatika
d.o.o. nastgpito w dniu 22 stycznia 2008 roku
natomiast nad spotka Logos d.o.o. w dniu 8 kwietnia
2008 roku.

Pozostate udziaty niekontrolujace w spotkach tj.
40% udziatow w spotce Logos d.o.o. oraz 30%
udziatdw w spoétce Arbor Informatika d.o.o. ASEE
S.A. objeta w 2009 roku w ramach konwersji tych
udziatdw na akcje ASEE S.A. W wyniku transakcji
zamiany akcji ASEE S.A. stata sie wiascicielem
100% udziatdbw w obu spdtkach.

W dniu 4 stycznia 2010 roku zostala zarejestrowana
zmiana nazwy spotki zaleznej z Logos d.o.0, na
Asseco SEE d.o.o. (ASEE Chorwacja). Rownoczesnie
zarejestrowane zostato potaczenie ASEE Chorwacja
jako spotki przejmujacej z Arbor Informatika d.o.o.
(spotka przejmowana).

100% udziatdw w spdtce Biro Data Servis d.o.o.
(BDS) zostato nabytych na mocy umowy podpisanej
przez ASEE S.A. wdniu 13 wrzesnia 2010 roku.
W dniu 3 stycznia 2011 roku zarejestrowane zostato
potaczenie ASEE Chorwacja z BDS.
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W okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia
31 grudnia 2013 roku utworzono odpis
aktualizujacy, zmniejszajacy wartos¢ inwestycji
w ASEE Chorwacja o 4800 tys. PLN. Odpis
utworzono w zwigzku z nizszymi od oczekiwanych
wynikami spofki.

taczna wartos¢ inwestycji w  Chorwacji po
uwzglednieniu odpiséw wynosi 105 880 tys. PLN.

EZR Chorwacja

W dniu 23 pazdziernika 2013 roku ASEE S.A. nabyta
100% udziatbw w spdice EZ Racunalstvo 2013
d.o.o. z siedzibg w Zagrzebiu za taczng kwote
nieprzekraczajagcq 3 200 tys. EUR. Ptatnos$¢ za
udziaty zostata podzielona na dwie raty. Pierwsza
rata w wysokosci 2 500 tys. EUR zostata wniesiona
w momencie podpisania umowy zakupu udziatéw
(wtym 2362 tys. EUR na rzecz sprzedajacego
i 138 tys. EUR na objecie podwyzszenia kapitatu
w spotce). Wysokos¢ drugiej raty uzalezniona jest
od wyniku i zostata ustalona  w przedziale
od 300 tys. EUR do 700 tys. EUR. Rozpoznana
w zwigzku z transakcjg warto$¢ inwestycji wyniosta
12 287 tys. PLN.

ASEE KOSOWO
Historia akwizycji w Kosowie

Umowa zakupu 100% udziatdbw w spoéfce Pronet
Sh.p.k. podpisana zostata 5 listopada 2009 roku.
Asseco South Eastern Europe S.A. uzyskata kontrole
nad ta spétka od dnia 1 lipca 2009 roku. W dniu
25 stycznia 2010 roku zostata zarejestrowana
zmiana nazwy spotki zaleznej z Pronet Sh.p.k. na
Asseco SEE Sh.p.k. (ASEE Kosowo).

Wartoéci inwestycji w Kosowie ulegta zmianie
w 2010 roku oraz w roku 2011. W 2010 roku na
podstawie zbadanego, skonsolidowanego
sprawozdania ASEE Kosowo za 2009 rok dokonano
ostatecznego rozliczenia transakcji zakupu, na
podstawie ktdérego zmniejszono wartosci inwestycji
0 388 tys. PLN. Natomiast w pierwszym pdtroczu
2011 roku utworzony zostat odpis aktualizujacy,
zmniejszajacy wartos¢ inwestycji w  Kosowie
06 033tys. PLN, wzwigzku z nizszymi niz
oczekiwano wynikami spotki. W okresie 12 miesiecy
zakonczonym dnia 31 grudnia 2013 roku odpis
zostat w catosci odwrdcony w zwigzku z poprawg
wynikow spotki.

Wartosc inwestycji w Kosowie WYNOSi
44 361 tys. PLN.

ASEE MACEDONIA

Historia akwizycji w Macedonii

ASEE Macedonia weszta do Grupy ASEE w 2007 roku
wraz z zakupem spotki serbskiej, jako jej spotka
zalezna. W wyniku podzialtu ASEE Serbia

Asseco South Eastern Europe S.A.
za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2013 roku

i utworzenia spoétki IPSA Investment BHM oraz
dalszych zmian w strukturze Grupy zakonczonych
potaczeniem z ITD Polska, inwestycja w ASEE
Macedonia zostata przeniesiona bezposrednio pod
ASEE S.A. i wyceniona w wartosci 98 480 tys. PLN.

W okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia
31 grudnia 2013 roku warto$¢ inwestycji w ASEE
Macedonia nie ulegta zmianie.

ASEE RUMUNIA

ASEE Rumunia powstata z potaczenia trzech
rumunskich spotek zaleznych: Fiba Software s.r.l.,
Net Consulting s.r.l. oraz Probass S.A.

Historia akwizycji w Rumunii

70% udziatéw w spétkach Fiba Software s.r.l. oraz
Net Consulting s.r.l. zostato nabytych w dniu
26 kwietnia 2007 roku przez Asseco Romania S.A.
(spétke zalezng od Asseco Poland S.A.). W wyniku
zakupu akcji Asseco Romania S.A. przez Asseco
South Eastern Europe S.A. w styczniu 2008 roku
a nastepnie potgczenia obu Spétek w dniu 8 maja
2008 roku, kontrola nad spétkami Fiba Software
s.r.l. i Net Consulting s.r.l. zostata objeta przez
ASEE S.A.

Pozostate 30% udziatéw niekontrolujacych w kazdej
ze spotek zostato objete na podstawie podpisanych
w dniu 12 maja 2009 roku umow konwersji tych
udziatéow na akcje ASEE S.A. W wyniku powyzszych
transakcji Asseco South Eastern Europe S.A. stata
sie wiascicielem 100% udziatbw w obu spotkach
rumunskich.

W dniu 29 grudnia 2009 roku zostata
zarejestrowana zmiana nazwy Net Consulting s.r.l.
na Asseco SEE s.r.l. (ASEE Rumunia) a nastepnie
ASEE Rumunia stata sie jednostkg przejmujaca
w zarejestrowanym na dzien 31 grudnia 2010 roku
pofaczeniu spdtek zaleznych w Rumunii.

Umowa nabycia 100% akcji spétki Probass S.A.
przez Asseco South Eastern Europe S.A. podpisana
zostala w dniu 11 grudnia 2009 roku. W dniu
1 czerwca 2010 roku zarejestrowane zostato
potaczenie  spétek: ASEE  Rumunia  (spotka
przejmujaca) oraz Probass S.A. (spétka
przejmowana).

taczna wartosé inwestycji w Rumunii
po potaczeniach wynosi 147 485 tys. PLN.

W okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia
31 grudnia 2013 roku warto$¢ inwestycji w ASEE
Rumunia nie ulegfa zmianie.

ASEE SERBIA

ASEE Serbia powstata z pofaczenia trzech spétek
z siedzibg w Serbii: Pexim d.o.0., Beograd, Antegra
d.o.0o., Beograd oraz Pexim Cardinfo d.o.0.,
Beograd.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 29




Gl o cCcC.o

SOUTH EASTERN EUROPE

Historia akwizycji w Serbii

Asseco South Eastern Europe S.A. nabyta: 60%
udziatdw w spotce Pexim d.o.o. w dniu 18 grudnia
2007 roku, 60% udziatdw w spoétce Pexim Cardinfo
d.o.0. w dniu 6 maja 2008 roku oraz 70% udziatow
w spotce Antegra d.o.o. w dniu 21 maja 2008 roku.

Pozostate udzialy niekontrolujgce zostaty objete
w 2009 roku na mocy umoéw konwersji tych
udziatéw na akcje ASEE S.A. W wyniku transakcji
Asseco South Eastern Europe S.A. stata sie
wiascicielem 100% udziatéw spoiki.

W dniu 23 listopada 2009 roku zostata zmieniona
nazwa spoitki zaleznej z Pexim d.o.o. na Asseco SEE
d.o.o0., Beograd (ASEE Serbia). W dniu 4 stycznia
2010 roku zarejestrowane zostato potaczenie
spotek: ASEE Serbia (spotka przejmujaca) oraz
Pexim Cardinfo d.o.o. (spodtka przejmowana)
i Antegra d.o.o. (spotka przejmowana).

Podziat ASEE Serbia oraz utworzenie spdtki IPSA
BHM Investments d.o.o.

W dniu 22 listopada 2010 roku z wydzielenia czesci
majatku spétki ASEE Serbia, w ktorej Asseco South
Eastern Europe S.A. byla na moment wydzielenia
jedynym wspdlnikiem, zostata utworzona spoétka
IPSA BHM Investments d.o.0., Beograd (IPSA).

Majatkiem, ktory zostat wydzielony z ASEE Serbia
do nowoutworzonej spotki IPSA byly udziaty
w nastepujgcych spotkach:

- 100% udziatbw w ASEE BiH (dawniej Pexim
Solutions d.o.0.) z siedzibg w Banja Luce, Bosnia
i Hercegowina,

- 100% udziatéw w IBIS a.d. z siedzibg w Banja
Luce, Bosnia i Hercegowina,

- 50% udziatbw w ASEE BiH (dawniej Cardinfo
BDS d.o.0) z siedzibg w Sarajewie, Bosnia
i Hercegowina,

- 100% udziatow w ASEE Macedonia.

Warto$¢ rynkowa wydzielonego majatku zostata
oszacowana w wysokosci 124 380 tys. PLN.
W wyniku podziatu zmniejszeniu ulegta w 2011 roku
warto$¢ inwestycji w ASEE Serbia o kwote
odpowiadajaca, wycenie rynkowej majatku
przeniesionego do spotki IPSA (z poczatkowej
wartosci 204 677 tys. PLN do obecnej wartosci
80 297 tys. PLN).

Z dniem 31 pazdziernika 2011 roku Spdtka IPSA
zostata zlikwidowana. Bedace w jej posiadaniu
udziaty w wyzej wymienionych spdtkach zaleznych
staty sie wiasnoscig ITD Polska.

W okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia

31 grudnia 2013 roku warto$¢ inwestycji w ASEE
Serbia nie ulegfa zmianie.

Asseco South Eastern Europe S.A.
za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2013 roku

ASEE SLOWENIA
Historia akwizycji w Stowenii

W dniu 13 lipca 2011 roku Asseco South Eastern
Europe S.A. podpisata umowe nabycia 50%
udziatow w spéice ASEE Stowenia (dawniej SIMT
Cardinfo d.o.0.). Umowa stata sie skuteczna wraz ze
spetnieniem warunku zawieszajacego, tj. wydaniem
przez wiasciwy sad stowenski zgodny na powyzszg
transakcje. Zgoda Sadu uprawomocnita sie w dniu
10 pazdziernika 2011 roku. Wartos¢ inwestycji
w spétke wyniosta 1 327 tys. PLN.

W dniu 18 kwietnia 2012 roku ASEE S.A. zostata
zarejestrowana jako wilasciciel 100% udziatow
w spotce ASEE Stowenia, w wyniku odkupienia
pozostatych 50% udziatbw od ASEE Serbia,
dotychczasowego wiasciciela. W wyniku transakcji
wartos¢ inwestycji w ASEE Slowenia wzrosta
0 1 005 tys. PLN i wynosi obecnie 2 332 tys. PLN.

W okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia
31 grudnia 2013 roku warto$¢ inwestycji w ASEE
Stowenia nie ulegfa zmianie.

ASEE TURCJA

ASEE Turcja powstata z potacznia spétek ITD A.S.,
EST A.S. oraz Sigma A.S.

Historia akwizycji w Turcji

Obie spoétki zostaty nabyte przez ASEE S.A. w dniu
30 lipca 2010 roku.

Rozpoznana warto$¢ inwestycji w 99,662% akcji
w spotce ITD A.S. wyniosta 33 965 tys. PLN.
29,0429% akcji ITD A.S. zostato nabytych w zamian
za 837 472 szt. nowo wyemitowanych akcji Asseco
South Eastern Europe S.A. serii S (rozpoznanych
jako koszt inwestycji w wartosci emisyjnej
wynoszacej 8 827 tys. PLN). Wartos¢ inwestycji
w 99,997% akcji w spolce EST A.S. wyniosta
28 267 tys. PLN. Dodatkowo w marcu 2011 roku
ASEE S.A. odkupita 165 udziatdw od udziatowca
spotki ITD A.S. odnotowujac wzrost wartosci
inwestycji w kwocie 108 tys. PLN.

W marcu 2011 roku Asseco South Eastern Europe
S.A. odsprzedata 23,1% udziatow posiadanych
w EST A.S. od ITD A.S. W zwigzku z ta transakcjq
wartos¢ inwestycji zmniejszyta sie o kwote
6 530 tys. PLN.

W dniu 6 czerwca 2011 roku zarejestrowane zostato
potaczenie obu spdtek tureckich. Na dzien
pofaczenia wartos¢ inwestycji w ASEE Turcja
wynosifa 55 810 tys. PLN.

W dniu 14 wrzesnia 2012 roku ASEE S.A. nabyta
86,68% akcji w kapitale zaktadowym spdtki Sigma
Danismanlik ve Uygulama Merkezi A.S. z siedziba
w Istambule. Rozpoznana w zwigzku z transakcja
wartos¢ inwestycji wyniosta 25 333 tys. PLN.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 30
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(Dodatkowe 12% akcji zostato nabytych przez
spotke zalezng ASEE Turcja).

W dniu 6 maja 2013 roku ASEE S.A. sprzedata
38,22% 1z posiadanych akcji spotki Sigma Turcja
do ASEE Turcja. W wyniku transakcji wartos$c
inwestycji w Sigma ulegfa zmniejszeniu o 9 683 tys.
PLN do wartosci 15 650 tys. PLN.

W dniu 11 wrzeénia 2013 roku zarejestrowane
zostato potaczenie tureckich spétek zaleznych: ASEE
Turcja (spdotka przejmujaca) ze spdtkg Sigma Turcja
(spotka przejmowana). Réwnolegle do potaczenia,
przeprowadzona zostata przez ASEE Turcja
procedura wykupu 1,32% udziatow
niekontrolujacych w spotce Sigma (”squeeze out”).
W wyniku realizacji tej procedury ASEE S.A. objeta
catos$¢ udziatdw w potaczonych spdtkach.

Wartos$¢ inwestycji w ASEE Turcja po potaczeniu
z Sigma Turcja wynosita na dzien 31 grudnia 2013
roku 71 460 tys. PLN.

Test na utrate wartosci inwestycji

Na kazdy dzieA bilansowy ASEE S.A. dokonuje
oceny aktywow pod wzgledem istnienia przestanek
wskazujgcych na utrate ich wartosci.

Na dzieh 31 grudnia 2013 roku, w zwigzku z nizsza
od wartosci ksiegowej aktywow netto kapitalizacjq
gieldowg ASEE S.A., dokonano oszacowania
wartosci odzyskiwalnej inwestycji we wszystkie
spotki zalezne.

Odzyskiwalna wartos$¢ inwestycji w spétki zalezne na
dzien 31 grudnia 2013 roku ustalona zostata na
podstawie wartosci uzytkowej przy wykorzystaniu
prognoz wolnych przeptywow srodkow pienieznych
(tzw. FCFF) opartych na zatwierdzonych przez kadre
kierownicza  prognozach finansowych. Wartos¢
rezydualna w modelu zostata oszacowana przy
zatozeniu braku wzrostu wypracowywanej marzy
po okresie prognozy.

Stopa dyskontowa zastosowana do oszacowania
wartosci biezacej oszacowanych  przeptywow
pienieznych to szacunek $redniowazonego kosztu
kapitatu dla kazdej ze spdtek. Poszczegdlne sktadniki
tych stop zostaly oszacowane na podstawie danych
rynkowych o stopach wolnych od ryzyka, wartosci
oczekiwanej stopy zwrotu z rynku oraz wartosci
wspotczynnika beta, ktory zostat zalewarowany
w oparciu o rynkowa strukture dtug/kapitat.

W oparciu o przeprowadzone testy podjeto decyzje
o odwréceniu odpisu zmniejszajacego wartos¢
inwestycji w ASEE Kosowo utworzonego w 2011
roku w wartosci 6 033 tys. PLN oraz o utworzeniu
odpisu zmniejszajacego wartosé inwestycji w ASEE
Chorwacja w kwocie 4800 tys. PLN. Zmiany
w odpisach zostaty ujete odpowiednio
w przychodach i kosztach finansowych.

Asseco South Eastern Europe S.A.
za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2013 roku

Podstawowe  zatozenia przyjete w modelu
sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2013 roku
odnosnie stopy dyskonta oraz dynamiki przeptywow
pienieznych przedstawia ponizsza tabela:

Stopa dyskontowa Dynamika wzrostu

31 grudnia 2013 przychodéw

zastosowana zastosowana

w modelu w modelu

ASEE BiH 10,0% 10,4%
ASEE Butgaria 7,6% 22,9%
ASEE Chorwacja 9,1% 9,6%
ASEE Kosowo 10,2% 2,9%
ASEE Macedonia 9,2% 5,7%
ASEE Rumunia 8,1% 7,3%
ASEE Serbia 11,0% 1,5%
ASEE Stowenia 9,4% 2,9%
ASEE Turcja 8,4% 19,1%

W przypadku ASEE Chorwacja, w zwigzku
z dokonanym odpisem i przy obecnych zatozeniach
wartos¢ bilansowa inwestycji jest rowna jej wartosci
odzyskiwalnej. Wzrost zastosowanej stopy dyskonta
lub spadek zatozonej dynamiki przychodow mdgtby
spowodowac dalsze odpisy wartosci inwestycji
w ASEE Chorwacja.

W przypadku ASEE Kosowo zmiana stopy dyskonta
zastosowanej w modelu o 1,1 pp. przy innych
zatozeniach niezmienionych Ilub zmiana dynamiki
przychodow o 1,3 pp. przy innych zatozeniach
niezmienionych mogtaby spowodowaé Ze wartos$c
odzyskiwalna inwestycji bytaby réwna jej wartosci
bilansowej. Nadwyzka wartosci odzyskiwalnej
inwestycji w ASEE Kosowo nad jej wartoscig
bilansowg wynosita na dzien 31 grudnia 2013 roku
5 min PLN.

W przypadku ASEE Rumunia zmiana stopy dyskonta
zastosowanej w modelu o 1,5 pp. przy innych
zatozeniach niezmienionych Ilub zmiana dynamiki
przychodow o 1,3 pp. przy innych zlozeniach
niezmienionych mogtaby spowodowac ze wartos$c
odzyskiwalna inwestycji bytaby réwna jej wartosci
bilansowej. Nadwyzka wartosci odzyskiwalnej
inwestycji w ASEE Rumunia nad jej wartoscig
bilansowg wynosita na dzien 31 grudnia 2013 roku
27,05 min PLN.

Zadna racjonalna zmiana kluczowych zatozen
modelu wyceny inwestycji w pozostate spoitki, nie
powinna spowodowac¢ koniecznoséci utworzenia
odpisu z tytutu utraty wartosci inwestycji.

W 2012 roku w zwigzku z poziomem wynikow
osiggnietych przez nastepujace spotki zalezne: ASEE
Chorwacja, ASEE Kosowo oraz ASEE Rumunia
uznano, ze wystapity przestanki do przeprowadzania
testu z tytulu utraty wartosci tych inwestycji.
Podstawowe zatozenia przyjete w modelu w 2012
roku odnosnie stopy dyskonta oraz dynamiki

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 31
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przeptywéw pienieznych przedstawia ponizsza
tabela:

Stopa dyskontowa Dynamika wzrostu

31 grudnia 2012 przychodéw
zastosowana zastosowana
w modelu w modelu
ASEE Chorwacja 9,4% 8,2%
ASEE Kosowo 11,5% 11,7%
ASEE Rumunia 8,5% 6,0%

Na dzien 31 grudnia 2012 roku nadwyzka wartosci
odzyskiwalnej inwestycji nad ich  wartoscig
bilansowg wyniosta w przypadku powyzszych spétek
odpowiednio dla ASEE Chorwacja 14,24 min PLN,
dla ASEE Kosowo 4,79 min PLN, oraz dla ASEE
Rumunia 26,67 min PLN. Zmiana stopy dyskonta
zastosowanej w modelu, przy innych zatozeniach
niezmienionych, dla ASEE Chorwacja o 1,2 pp.,
dla ASEE Kosowo o 1,3 pp. oraz dla ASEE Rumunia
01,6 pp. moglaby spowodowaé, ze wartosc
odzyskiwalna inwestycji bylaby réwna ich wartosci
bilansowej.

W odniesieniu do wartosci inwestycji w pozostate
spotki zalezne, nie wystgpity na dzien 31 grudnia
2012 roku przestanki wskazujace na utrate
ich wartosci.

Dynamika wzrostu przychodow podana
w powyzszych tabelach zostata obliczona jako
skumulowany roczny wskaznik wzrostu

(ang. Compound Annual Growth Rate CAGR)
tj. Sredni wskaznik rocznego wzrostu w badanym
okresie, przy zalozeniu, ze roczne wzrosty sa
dodawane do wartosci bazy nastepnego okresu.

12. Naleznosci krotkoterminowe
i dlugoterminowe

1
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 31 grudnia 31 grudnia

2013 2012
(badane) (badane)
— ——
Naleznosdci z tytutu dostaw i ustug, 5 044 2801
w tym:
Od jednostek powigzanych 1434 530
Od jednostek pozostatych 3610 2271

Prezentowana w sprawozdaniu finansowym kwota
naleznosci od jednostek powigzanych dotyczy -
w kwocie 1434 tys. PLN - zrealizowanej sprzedazy
ustug doradztwa oraz wsparcia biznesowo -
technicznego na rzecz spoétek zaleznych z Grupy
ASEE. Na dzien 31 grudnia 2012 kwota naleznosci
z tego tytutu wynosita 530 tys. PLN.

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2013 roku
warto$¢ sprzedazy do Asseco Poland S.A. wyniosta
425 tys. PLN. W roku zakonczonym dnia 31 grudnia
2012 roku warto$¢ sprzedazy do Asseco Poland S.A.
wynosita 305 tys. PLN, w tym 6 tys. PLN z tytutu
sprzedazy srodkow trwatych.

Asseco South Eastern Europe S.A.
za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2013 roku

Zaréwno na dzien 31 grudnia 2013, jak i 31 grudnia
2012 roku nierozliczone naleznosci z tytutu
transakcji z Asseco Poland S.A. nie wystapity.

Ponizej przedstawiono analize wiekowq naleznosci
z tytutu dostaw i ustug na dzien 31 grudnia 2013
roku oraz na dzien 31 grudnia 2012 roku:

|

31 grudnia 31 grudnia
2013 2012

(badane) {badane)

Analiza wiekowa

Naleznosci nieprzeterminowane 4 073 2 322
Naleznosci przeterminowane, w tym: 971 479
- ponizej 30 dni 217 440

- od 30 do 90 dni 297 39

- od 90 do 180 dni 222 -

- powyzej 180 dni 235 -

5 044 2 801

Naleznosci przeterminowane powyzej 180 dni
dotyczg naleznosci od spétki zaleznej. Spétka
analizuje odzyskiwalno$¢ naleznosci od spétek
z Grupy i nie widzi przestanek do tworzenia odpisow
aktualizujacych ich wartosé.

|

31 grudnia 31 grudnia
2013 2012

(badane) {badane)

Inne naleznosci

Naleznosci z tytutu sprzedazy akcji 7 635 517
Inne naleznosci 287 128

7 922 645
- krétkoterminowe 3856 563
- dtugoterminowe 4 066 82

Na dzien 31 grudnia 2013 roku naleznosci z tytutu
sprzedazy akcji w wysokosci 7 635 tys. PLN
dotyczyly sprzedazy akcji spotki Sigma Turcja,
(z czego kwota 4 066 tys. PLN prezentowane jest
jako naleznosci dtugoterminowe, a 3 569 tys. PLN
jako naleznosci krotkoterminowe), natomiast na
dzien 31 grudnia 2012 naleznosci te dotyczyty
sprzedazy akcji w EST A.S, w wysokosci 517 tys.
PLN.

13. Srodki pieniezne i depozyty
krotkoterminowe

. ______________ |
31 grudnia 31 grudnia

2013 2012
(badane) (badanei

Srodki pieniezne na rachunkach
bankowych biezacych i w kasie 2085 1521
Lokaty krdtkoterminowe 865 1123
2 950 2 644

14. Kroétkoterminowe aktywa finansowe

W pozycji krotkoterminowych aktywdw finansowych
ujete zostaty lokaty od 3 do 12 miesiecy oraz
kontrakty walutowe typu forward.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku wartos¢ lokat
wynosita 1 001 tys. PLN, wraz z naliczonymi
odsetkami (w kwocie 1 tys. PLN), ana dzien
31 grudnia 2012 roku 12625 tys. PLN, wraz
z naliczonymi odsetkami (w kwocie 116 tys. PLN).
W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2013 roku

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 32
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wyplywy zwigzane z zatozeniem lokat wynosity
4 300 tys. PLN, wplywy zwigzane z ich zwolnieniem
15 809 tys. PLN natomiast otrzymane odsetki 598
tys. PLN.

Walutowe kontrakty typu forward ujete zostaly
w wysokosci 99 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2013
roku (na dzien 31 grudnia 2012 w kwocie
23 tys. PLN).

Na dzien 31 grudnia 2013 roku podobnie jak na
koniec roku 2012 Spotka nie posiadata jednostek
uczestnictwa pienieznych funduszy inwestycyjnych,

15. Kapitat podstawowy

Asseco South Eastern Europe S.A.
za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2013 roku

natomiast w trakcie roku 2013 dokonywane byty
transakcje zakupu i sprzedazy tych aktywéw.
Wydatki na nabycie jednostek pienieznych funduszy
inwestycyjnych w roku zakonczonym dnia
31 grudnia 2013 roku wyniosty (9 500) tys. PLN, za$
wpltywy z tego tytutu 9 529 tys. PLN.

Warto$é¢ ksiegowa posiadanych przez Grupe
aktywow finansowych na dzien 31 grudnia 2013
roku oraz na dzied 31 grudnia 2012 roku nie rézni
sie od ich wartosci godziwej.

Kapitat podstawowy (zaktadowy) Wartosé 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
nominalna (badany) (badany)

Akcje Seria 1 akcji Liczba akcji Wartos¢ akcji Liczba akcji Wartos$¢ akcji
Akcje imienne zwykte serii A* 0,1 5 000 000 500 5 000 000 500
Akcje imienne zwykte serii B* 0,1 5 000 000 500 5 000 000 500
Akcje imienne zwykte serii C* 0,1 2 567 000 900 256 700 2 567 000 900 256 700
Akcje imienne zwykte serii D 10 25 770 009 257 700 25 770 009 257 700
Akcje imienne zwykte serii E 10 956 447 9 565 956 447 9 565
Akcje imienne zwykte serii F 10 1475 509 14 755 1475509 14 755
Akcje imienne zwykte serii G 10 2 708 378 27 084 2 708 378 27 084
Akcje imienne zwykte serii H 10 1 062 030 10 620 1 062 030 10 620
Akcje imienne zwykte serii I 10 1770 609 17 706 1770 609 17 706
Akcje imienne zwykte serii ] 10 1714 209 17 142 1714 209 17 142
Akcje imienne zwykte serii K 10 4 590 470 45 905 4 590 470 45 905
Akcje imienne zwykte serii L 10 2 100 000 21 000 2 100 000 21 000
Akcje imienne zwykte serii M 10 4 810 880 48 109 4 810 880 48 109
Akcje imienne zwykte serii N 10 1078 909 10 789 1078 909 10 789
Akcje imienne zwykte serii P 10 1 524 269 15 242 1524 269 15 242
Akcje imienne zwykte serii R 10 592 941 5929 592 941 5929
Akcje imienne zwykte serii S 10 837 472 8 375 837 472 8 375
Akcje imienne zwykte serii T 10 902 119 9 021 902 119 9 021

51 894 251 518 942 51 894 251 518 942

*Po resplicie akcje serii D

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu ASEE S.A. na
dzien publikacji tj. na dzien 19 lutego 2014 roku
oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku stan
akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio badz
przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy przedstawiat sie nastepujaco:

Udziat w kapitale
Liczba zaktadowym
posiadanych akcji i w ogélnej liczbie

Akcionariusz i 2loséw na WZA Eioséw na WZA
Asseco Poland S.A. 26 494 676 51,06%
EBOIR 4 810 880 9,27%
Liatris d.o.o. 3 838 683 7,40%
Aviva OFE 2 746 061 5,29%
Pozostali akcjonariusze 14 003 951 26,98%

51 894 251 100,00%

Na dzien 31 grudnia 2012 roku stan akcjonariuszy
posiadajacych bezposrednio badz przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy przedstawiat
sie nastepujaco:

Udziat w kapitale

Liczba zaktadowym
posiadanych akcji i w ogdlnej liczbie

Akcionariusz i 2loséw na WZA Eioséw na WZA
Asseco Poland S.A. 26 494 676 51,06%
EBOIR 4 810 880 9,27%
Liatris d.o.o. 3 838 683 7,40%
Pozostali akcjonariusze 16 750 012 32,27%

51 894 251 100,00%

Na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz na dzien
31 grudnia 2012 roku kapitat zaktadowy ASEE S.A.
wynosit 518 942 510 PLN i dzielit sie na 51 894 251
sztuk akcji zwyktych o wartosci nominalnej
10,00 PLN kazda, dajacych tacznie 51 894 251
gtosdbw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
ASEE S.A.

16. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej
ich wartos$ci nominalnej

W kapitatach ujeta zostata nadwyzka ceny emisyjnej
nad ceng nominalng z emisji akcji serii L, M i N
w wysokosci 30 395 tys. PLN, pomniejszona
o poniesione koszty emisji kapitaltu wynoszace
3 605 tys. PLN (ujete w 2009 roku) oraz nadwyzka
ceny emisyjnej nad ceng nominalng z emisji akcji
serii P, R i S w wysokosci 11 759 tys. PLN,
pomniejszona o poniesione koszty emisji kapitatu
wynoszace 84 tys. PLN (ujete w 2010 roku).
Nadwyzka wartosci emisyjnej nad ceng nominalng
zostata dodatkowo powiekszona o kwote 396 tys.
PLN rozwigzanej rezerwy na koszty emisji, ujetej
uprzednio w nadwyzce ze sprzedazy akcji powyzej
ich wartosci nominalnej oraz pomniejszona o inne
koszty w kwocie 36 tys. PLN.
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17. Niepodzielony wynik finansowy

Zyski z lat ubiegtych i wynik okresu biezacego
w kwocie 52 708 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2013
roku obejmuje: wynik roku biezacego w kwocie
40 312 tys. PLN, niepodzielong czes$¢ zysku z lat
ubiegtych w kwocie 3 102 tys. PLN, kwote
8 132 tys. PLN przekazang z zyskow z lat 2009,
2010, 2011 i 2012, zgodnie z Uchwatami
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki Asseco
South Eastern Europe S.A., na zwiekszenie kapitatu
zapasowego Spotki, kwote 1204 tys. PLN
z pofaczenia z ITD Polska oraz inne sktadniki
pomniejszajace kapitat wiasny za rok 2009 w kwocie
42 tys. PLN.

18. Rezerwy

Zaréwno na dzien 31 grudnia 2013, jak i dzien
31 grudnia 2012 Spoétka nie posiadata rezerw.

19. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug,
zobowiagzania finansowe

Krétkoterminowe zobowiazania z tytutu 31 grudnia 31 grudnia
dostaw i ustug 2013 2012

(badane) {badane)

Wobec jednostek powigzanych 412 490
Wobec jednostek pozostatych 3 344 182
3 756 672

Wzrost zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wobec
pozostatych jednostek na dzien 31 grudnia 2013
roku w poréwniu do roku poprzedniego wynika
z dokonanych  zakupdéw dotyczacych realizacji
kontraktéw.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku saldo nierozliczonych
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wobec Asseco
Poland S.A. wynosito 37 tys.PLN, natomiast na dzien
31 grudnia 2012 95 tys. PLN. Pozostate
zobowigzania  wobec  jednostek  powigzanych
dotyczyly zobowigzan wobec spétek zaleznych
z tytutu zakupéw na potrzeby $wiadczonych ustug
informatycznych (71 tys. PLN na dzien 31 grudnia
2013 roku oraz 395 tys. PLN na dzien 31 grudnia
2012 roku) oraz zobowigzan z tytulu funkcji
grupowych (304 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2013
roku, na dzien 31 grudnia 2012 roku zobowigzanie
z tytutu tych ustug nie wystepowato).

W roku zakonczonym 31 grudnia 2013 roku wartosc
zakupow z Asseco Poland S.A. wyniosta 215 tys.
PLN. W roku zakonczonym 31 grudnia 2012 roku
wartos¢ zakupow z Asseco Poland S.A. wynosita 289
tys. PLN, w tym 26 tys. PLN ztytulu zakupu
$rodkdw trwatych.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania Spotki
z tytutu dostaw i ustug na dzien 31 grudnia 2013
roku oraz na dzien 31 grudnia 2012 roku wedtug

Asseco South Eastern Europe S.A.
za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2013 roku

daty zapadalnosci na podstawie umownych
niezdyskontowanych ptatnosci.

Wiekowanie zobowiazan 31 grudnia 31 grudnia

z tytutu dostaw i ustug 2013 2012

(badane) (badane)

Kwota Struktura Kwota Struktura

Zobowigzania wymagalne 171 4,55% 395 58,78%
Zobowigzania niewymagalne o o

do 3 miesiecy 3096 82,43% 277 41,22%

Zobowigzania niewymagalne 489 13,02% _ _

powyzej 3 miesiecy
3756 100,00% 672 100,00%

. _________ |
31 grudnia 31 grudnia

Krét i bowigzania fi 2013 2012
(badane) (badane)
Zobowigzanie z tytutu zakupu udziatéw 1 800 -
1 800 -

Zobowigzania finansowe z tytutu zakupu udziatow
na dzien 31 grudnia 2013 roku dotyczyty czesci
zobowigzania z tytutlu zakupu udziatdw EZR
Chorwacja, uzaleznionej od wynikow spofki.
Na dzien 31 grudnia 2012 roku zobowigzania
z tytutu zakupu udziatéw nie wystepowaty.

|
31 grudnia 31 grudnia

Zobowiazania budzetowe 2013 2012
(badane) (badane)

Podatek dochodowy od os6b fizycznych

(PIT) 45 45
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen
42 65
spotecznych
Podatek VAT 650 319
737 429

20. Czynne i bierne rozliczenia
miedzyokresowe kosztow, rozliczenia
miedzyokresowe przychodow

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 31 grudnia 31 grudnia
czynne 2013 2012
(badane) (badane)

— —

Przedptacone ustugi serwisowe

: : N 2194 1080
i optaty licencyjne
Przedptacone ubezpieczenia 17 12
Inne 106 16
2317 1108
- krétkoterminowe 2075 651
- dlugoterminowe 242 457
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 31 grudnia 31 grudnia
bierne 2013 2012
(badane) (badane{
Rezerwa na audyt 146 136
Rezerwa na niewykorzystane 199 172
urlopy
Rezerwa na wynagrodzenia 17 831
Rezerwa na koszty dziatalnosci 82 409
444 1548
- krétkoterminowe 444 1548

- dlugoterminowe - -

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow na dzien
31 grudnia 2013 roku oraz na dzien 31 grudnia
2012 roku stanowily: rezerwa na audyt, rezerwa
na koszty biezacej dziatalnosci, ktore zostaty
poniesione, ale na ktore nie otrzymano jeszcze
faktur, rezerwa na wynagrodzenia okresu wraz
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z narzutami przeznaczone do wyptaty w okresach
nastepnych, wynikajagce z zasad systemow
premiowych obowigzujacych w ASEE S.A. oraz
rezerwa na niewykorzystane urlopy.

1
31 grudnia 31 grudnia

Rozliczenia migedzyokresowe 2013 2012
przychodéw
(badane) (badane)
— ———
Ustugi serwisowe optacone z gory 1482 1112
Przychody ze sprzedazy dotyczace _ 589
przysztych okreséw
1482 1701
- krotkoterminowe 1190 1118
- dlugoterminowe 292 583

Saldo rozliczen miedzyokresowych przychodow
dotyczy przedpfat za swiadczone ustugi, takie jak
serwisy oraz opieka informatyczna.

21. Informacje i objasnienia do rachunku
przeplywoéw pienieznych

W ponizszej tabeli pokazano pozycje wchodzace
w skfad zmian stanu  kapitalu  pracujacego
w rachunku przeptywéw pienieznych:

Rok zakonczony Rok zakonczony

Zmiany kapitatu pracujacego 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

(badane) (badanel
Zmiana stanu zapaséw 4 1
Zmiana stanu naleznosci (2 402) (551)
Zmiana stanu zobowigzan 3362 (1 648)
Zmiana stanu rozliczen
miedzyokresowych (2533) 1614
Zmiana stan rezerw - (1229)
(1 569) (1813)

W ponizszych tabelach zaprezentowano uzgodnienie
pomiedzy bilansowymi zmianami kapitatu
pracujagcego, a zmianami wplywajacymi na
przeptywy z dziatalnosci operacyjnej w rachunku
przeptywdw pienieznych:

Rok zakonczony Rok zakonczony

Zmiany kapitatu pracujacego 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

{badane) {badane)
Zmiana stanu zobowigzan
wynikajaca z bilansu 5162 (1432)
Zmiana stanu zobowigzan
z tytutu zakupu spotek (1.800) 1203
Wycena forward - 426
Zobowigzania z tytutu dostaw _
i ustug przejetej Spotki (1873)
Pozyczki i odsetki - 7
Inne - 21
Zmiana stanu wplywajaca
na przepltywy z dziatalnosci 3 362 (1 648)
operacyjnej

Asseco South Eastern Europe S.A.
za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2013 roku

Rok zakonczony Rok zakonczony

Zmiany kapitatu pracujacego 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

(badane) (badane)
Zmiana stanu naleznosci

wynikajaca z bilansu (9432) (134)
Zaptata podatku dochodowego - 40
Zwrot nadptaconego podatku (88) _
dochodowego

Korekta naleznosci z tytutu

sprzedazy EST A.S. (517) (2331)
Sprzedaz udziatéw Sigma 7 635 -
Naleznosci z tytutu dostaw

. A P - 1874
i ustug przejetej spoitki

Zmiana stanu wplywajaca

na przeplywy z dziatalnosci (2 402) (551)

operacyjnej

W  ponizszej tabeli zaprezentowano wydatki
poniesione przez ASEE S.A. na nabycie udziatldw
w jednostkach zaleznych:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Wydatki na nabycie udziatéw
/akcji w jednostkach zaleznych

(w) (badanel

ASEE Butgaria - (632)
ASEE Stowenia - (1026)
Sigma Turcja - (25 333)
EZR Chorwacja (10 473) -
(10 473) (26 991)

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Wptlywy ze sprzedazy udziatéw /
akcji w jednostkach zaleznych

(badane) (badane)
ASEE Turcja (dawne EST A.S.,
(Istambut)) 517 2173
Sigma Turcja 1 989 -
2 506 2173

Wptywy ze sprzedazy akcji dotycza wplywdw
z tytutu sprzedazy w 2011 roku 23,1% akcji w EST
A.S., (Istambut) do ASEE Turcja (517 tys. PLN) oraz
ze sprzedazy w 2013 roku 38,22% z posiadanych
akgcji Sigma Turcja
(1 989 tys. PLN) do ASEE Turcja.

W analogicznym okresie roku ubiegtego wptywy ze
sprzedazy akcji wyniosty 2 173 tys. PLN i dotyczyty
wspomnianej sprzedazy akcji w EST A.S. (obecnie
ASEE Turcja).

W ponizszej tabeli zaprezentowano wptywy z tytutu
dywidend otrzymane przez ASEE S.A. od jednostek
zaleznych:

Wplywy z tytutu otrzymanych Rok zakonczony Rok zakonczony

dywidend 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

(w) (badanei
ASEE Serbia 10 410 10 391
ASEE Chorwacja 6 834 2 302
ASEE Rumunia 4 400 11 932
ASEE Kosowo 858 823
ASEE Macedonia 8 313 16 338
ASEE Stowenia - 641
ASEE BiH 5298 -

36 113 42 427
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22, Zobowiazania warunkowe
i pozabilansowe

Na dziedn 31 grudnia 2013 roku Spétka posiadata
zobowigzanie w wysokosci 1 800 tys. PLN z tytutu
warunkowej zapfaty za zakup udziatéw
w EZR Chorwacja, uzaleznionej  od osiggnietych
przez te spétke wynikow.

Spoétka udzielita takze gwarancji na sptate kredytu
ASEE Chorwacja w wysokosci 9 908 tys. PLN.
Udzielona gwarancja jest wazna do 31 maja 2017
roku. Udzielona gwarancja jest pozycja
pozabilansowa.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku w Spodfce nie
wystepowaty  inne  zobowigzania warunkowe
i pozabilansowe.

23. Informacje o podmiotach powigzanych

Transakcje ze stronami powigzanymi

Nastepujgca tabela przedstawia f{gczne kwoty
transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi, za
biezacy i poprzedni rok obrotowy:

Sprzedaz na Zobowiazania

Zakupy od Naleznosci od

Podmiot rzecz wobec
powia; i i
powiazanych  POW!azanych —— powlqzanych = ,5wiazanych
— —

Jednostka dominujaca:

Asseco Poland S.A.

2013 425 215 47 37

2012 305 289 - 95
Jednostki zalezne:

2013 9213 2808 1434 375

2012 5233 513 530 395

Wzrost wartosci zakupdw od jednostek powigzanych
w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2013 roku
z kwoty 513 tys. PLN w roku ubiegtym do kwoty
2 808 tys. PLN wynika z budowy grupowych struktur
sprzedazy niezaleznych od geografii. W praktyce
oznacza to, ze czes$¢ osob zatrudnionych w spétkach
operacyjnych w regionie pracuje na rzecz catej
Grupy. Koszty tych pracownikéw ponoszone sg
przez ASEE S.A., a nastepnie sa rozliczane na
poszczegdlne spotki operacyjne, ktore korzystajq
z ich ustug.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku w kwocie naleznosci
od Asseco Poland S.A. wykazana jest kwota 47 tys.
PLN z tytutu innych naleznosci (kaucje).

Transakcje zawarte z lub poprzez Gléwna
Kadre Kierownicza (cztonkowie Zarzadu i Rady
Nadzorczej) Asseco South Eastern Europe S.A.

Wartos¢ transakcji zrealizowanych w roku
zakonczonym dnia 31 grudnia 2013 roku i dnia
31 grudnia 2012 roku oraz warto$¢ nierozliczonych
sald naleznosci i zobowigzan na dzien 31 grudnia
2013 roku i na dzien 31 grudnia 2012 roku

Asseco South Eastern Europe S.A.
za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2013 roku

dotyczacych transakcji ASEE S.A. oraz spotek
z Grupy Asseco South Eastern Europe zawartych
z lub poprzez Gidwng Kadre Kierowniczg
(cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej) ASEE S.A.
przedstawia ponizsza tabela:

Sprzedaz na Zakupy od znosci Z a;
Podmiot rzecz podmiotéw od wobec
powiazany ¢ powia:

powiazanych

p qzany powia:

Gtéwna Kadra Kierownicza (cztonkowie Zarzadu oraz cztonkowie
Rady Nadzorczej) ASEE S.A.:
2013 75 5 584 4 41
2012 89 5374 10 36

Zakupy i sprzedaz do podmiotéw powigzanych
zaprezentowane w powyzszej tabeli dotycza
wynajmu powierzchni, zakupow Iub sprzedazy
sprzetu i ustug dokonanych przez spdtki z Grupy
ASEE oraz ASEE S.A. z podmiotami powigzanymi
przez Gtowna Kadrg Kierowniczg lub z Gtéwng Kadrg
Kierownicza.

Powyzsza tabela nie uwzglednia wynagrodzen
otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we wiadzach
spotek.

W ramach kwot ujetych w powyzszej tabeli, opisane
ponizej transakcje zostaty zawarte z lub poprzez
Gtéwng Kadre Kierowniczg (cztonkowie Zarzadu
i Rad Nadzorczej) ASEE S.A.:

W okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia
31 grudnia 2013 roku spdtka ASEE Serbia poniosta
na rzecz podmiotow powigzanych MHM d.o.0.,
Beograd!, DM3 d.o.0., Beograd! oraz Mini Invest
d.o.o0., Beograd? koszty z tytutu najmu powierzchni
w tacznej kwocie 4 776 tys. PLN (4 661 tys. PLN
w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2012 roku).

ASEE Macedonia poniosta w okresie 12 miesiecy
zakonczonym dnia 31 grudnia 2013 roku koszty
najmu powierzchni wobec spétki MPS d.o.o0., Skopje?
w tacznej wysokosci 590 tys. PLN (685 tys. PLN
w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2012 roku).

Powyzsze transakcje nie zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe.

Czlonkowie Zarzadu oraz podmioty powigzane
poprzez cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej
ASEE S.A. otrzymaty dywidendy zzysku Asseco
South Eastern Europe S.A. o tgcznej wartosci brutto
5 780 tys. PLN (2 663 tys. PLN w 2012 roku).

1 Mihail Petreski, cztonek Rady Nadzorczej ASEE S.A. jest
udziatowcem Liatris d.o.0. na 31 grudnia 2013 roku Liatris d o0.0. byta
wiascicielem 7,40% akcji ASEE S.A. (na 31 grudnia 2012 roku:
7,40%). Mihail Petreski oraz Liatris d.o.0. sg wtascicielami 40%
udziatéw w spétce MHM d.o.o. oraz 50% udziatébw w spdétce DM3
d.o.o0. Ponadto Prezes Zarzadu ASEE S.A. jest posrednio wiascicielem
15% udziatéw w MHM d o.0. poprzez 100% udziat w spétce Kompania
Petyhorska d.0.0. 20% udziatbw w MHM d o.0. nalezy do spdtki
14 Invention d o0.0. akcjonariusza ASEE S.A. 100% udziatu
w I4 Invention d.o.o. posiada Miodrag Mirceti¢, Prezes Zarzadu
Asseco SEE d 0.0., Beograd oraz cztonek Zarzadu ASEE S.A;

2 Miljan Mali§, cztonek Zarzadu ASEE S.A. jest udziatowcem spotki
Mini Invest d.o.o0., akcjonariusza ASEE S.A.;

3 Mihail Petreski, cztonek Rady Nadzorczej ASEE S.A. jest jedynym
udziatowcem MPS d.o.0., Skopje.
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Dodatkowo Jednostka Dominujaca Asseco Poland
S.A. otrzymata dywidendy z zysku Spotki
0 wartosci brutto 21 461 tys. PLN. (9 538 tys. PLN
w 2012 roku).

Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego ASEE S.A. nie otrzymata informacji
o zaistnieniu w okresie sprawozdawczym transakcji
z podmiotami powigzanymi, ktére pojedynczo lub
facznie bytyby istotne i zostatyby zawarte na innych
warunkach niz rynkowe.

24. Zatrudnienie

Rok zakonczony Rok zakonczony

Przecigtne zatrudnienie w 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

okresie sprawozdawczym

(badaﬂ) (badane)
Zarzad Spotki 2 2
Dziaty produkcyjne 10 7
Dziaty handlowe 5 3
Dziaty administracyjne 8 8
25 20

25. Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu oraz
cztonkow Rady Nadzorczej ASEE S.A.

W ponizszej tabeli zaprezentowano wynagrodzenie
nalezne poszczegdlnym Cztonkom Zarzadu Spétki
z tytutu sprawowanej przez nich funkcji za 2013
i 2012 rok:

|

Rok zakonczony Rok zakonczony

Wynagrodzenie za okres 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

(badane) (badane)
Zarzad
Piotr Jelenski — Prezes Zarzadu 363 789
Marcin Rulnicki — Cztonek
Zarzadu 138 167
Rafat Koztowski — Wiceprezes
- 234

Zarzadu

501 1190

Piotr Jelenski oraz Marcin Rulnicki petnig funkcje
w Zarzadzie ASEE S.A. na podstawie umoéw o prace.
Pozostali cztonkowie Zarzadu oraz Czionkowie Rady
Nadzorczej Spétki petnig swoje funkcje na mocy
powotania i nie otrzymuja wynagrodzenia z tytutu
petnionej funkcji we wtadzach Spofki.

26. Informacje o wynagrodzeniu biegtego
rewidenta lub podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, Ernst & Young Audyt Polska spoétka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka
komandytowa, wyptacone Ilub nalezne za rok
zakonczony w dniu 31 grudnia 2013 roku i za rok
zakonczony w dniu 31 grudnia 2012 roku:

Asseco South Eastern Europe S.A.
za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2013 roku

. _____ ____________ |
Rok zakon y Rok y
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Wynagrodzenie za okres

(badane) (badane)
2220 2R

Obowigzkowe badanie rocznego

sprawozdania finansowego oraz 223 210

przeglad sprawozdania
potrocznego

27. Zarzadzanie kapitatem

Gtownym celem zarzadzania kapitatem Spoétki jest
utrzymanie bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych
i tym samym mozliwo$¢ otrzymania wysokiego
ratingu kredytowego, przy zatozeniu dalszego
rozwoju dziatalnosci operacyjnej Spétki i ciggtego
zwiekszania jej wartosci dla akcjonariuszy.

Spétka  aktywnie zarzadza swojq  strukturg
kapitatowg, wprowadzajac do niej stosowne
modyfikacje w reakcji na zmiany warunkdéw
ekonomicznych. W celu utrzymania
lub skorygowania struktury kapitatowej, Spotka
moze rekomendowaé kwote wyptaty dywidendy
dla akcjonariuszy, zwrdci¢ kapitat akcjonariuszom
lub wyemitowa¢ nowe akcje. W roku zakonczonym
dnia 31 grudnia 2013 roku oraz w roku
zakonczonym dnia 31 grudnia 2012 roku nie
wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad
i procesdw obowigzujacych w tym obszarze.

28. Celei zasady zarzadzania ryzykiem
finansowym

ASEE S.A. narazona jest na ryzyka majace swe
zrédta  zaréwno w sytuacji makroekonomicznej
w krajach, w ktorych Spotka posiada swoje
inwestycje, jak i mikroekonomicznej
w poszczegdlnych przedsiebiorstwach. Gtownymi
czynnikami  zewnetrznymi mogacymi wywierac
negatywny wptyw na wynik Spdtki sa: (i) wahania
kurséw walut obcych wzgledem ziotego oraz (ii)
zmiany rynkowych stop procentowych. Posrednio na
wynik finansowy wptywajq takze: wzrost PKB,
wielkos¢ zamoéwien publicznych na rozwigzania
informatyczne, poziom inwestycji
w przedsiebiorstwach oraz poziom inflacji.

Ryzyko zmian kurséw walutowych

Walutg, w ktdérej Spotka prezentuje wyniki jest
polski ztoty. Poniewaz spdtki zalezne prowadzg
dziatalnos¢ w krajach z inng walutg funkcjonalng niz
waluta prezentacji sprawozdania, Spétka narazona
jest na zmiany kurséw walut w odniesieniu
do dywidend wypfacanych przez spoéitki zalezne oraz
planowanych  akwizycji. Spotka wprowadzita
rachunkowos$¢ zabezpieczen przysztych przeptywow
pienieznych w celu ograniczenia wptywu zmiany
kursow walut.

Analiza wrazliwosci wyniku spotki na zmiany kurséw
EUR i USD przeprowadzona na dzien 31 grudnia
2013 roku nie wskazata na mozliwosc¢ ich istotnego
wptywu na wynik spotki.
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Ryzyko kredytowe

Spoétka zawiera transakcje wytacznie
z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci
kredytowej. Wszyscy klienci, ktoérzy chcg korzystac
z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom
wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki biezacemu
monitorowaniu naleznosci, narazenie Spétki na
ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych
Spoiki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
ryzyko kredytowe Spotki powstaje w  wyniku
niemoznosci dokonania zapfaty przez drugq strone
umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko
rowna jest wartosci bilansowej tych instrumentow.

W Spéice nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka
kredytowego.

Ryzyko zwiazane z ptynnoscia

Spétka monitoruje ryzyko braku s$rodkéw przy
pomocy narzedzia okresowego planowania
ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy
wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak
i aktywdéw finansowych (np. konta naleznosci) oraz
prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej.

Asseco South Eastern Europe S.A.
za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2013 roku

Celem Spotki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy
ciggtoscia a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrddet finansowania.

29. Instrumenty finansowe

Wartos$¢ godziwa

Warto$¢ ksiegowa posiadanych przez Spétke
aktywow i zobowigzan finansowych na dzien
31 grudnia 2013 roku oraz na dzien 31 grudnia
2012 roku nie rdzni sie od ich wartosci godziwej.
Prezentowanym w bilansie aktywom wycenianym
w wartosci  godziwej przez wynik finansowy
przypisano poziom 1 hierarchii wartosci godziwej
oraz lokaty, ktérym przypisano poziom 2 hierarchii.
W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2013 roku,
ani tez w roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2012,
nie mialy miejsca przesuniecia miedzy poziomem
1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez
zaden z instrumentéw nie zostat przesuniety z/do
poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej.

Pozycje przychodow, kosztow, zyskow i strat ujete w rachunku zyskow i strat w podziale na kategorie

instrumentéw finansowych

Rok zakonczony 31 grudnia 2013
(badane)

Kategoria Przychody Zyski Rozwiazanie/ Zyski Razem
zgodnie / (koszty) /(straty) z (utworzenie) /(straty)
z MSR 39 z tytutu  tytutu réznic odpiséw z tytutu

odsetek ku rsowxch aktualizu]‘scxch wyceny

Aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci PiN - (7) - - (7)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 179 (176) - - 3
Lokaty PZFwgZK 475 - - - 475
fA_ktywa finansowe wyceniane w wartosciach godziwych przez wynik WwWWGpWF _ _ _ 25 25
inansowy
Zobowiazania finansowe
Zobowigzania z tytutu ptatnosci za akcje WwWGpWF - 14 - - 14
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
finansowe PZFwgZK (41) (41)
Kontrakty typu forward WwWGpWF - 4 - 77 81
654 (206) 102 550
L, . Kategoria Przychody Zyski Rozwiazanie/ Zyski Razem
Rok zakonczony 31 grudnia 2012 zgodnie  /(koszty) /(straty) z (utworzenie)  /(straty)

(badane)

z MSR 39 z tytutu  tytutu réznic odpiséw z tytutu

odsetek ku rsowxch aktualizu]‘scxch wyceny

Aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa finansowe wyceniane w wartosciach godziwych przez wynik
finansowy

Zobowiazania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki
Zobowigzania z tytutu ptatnosci za akcje
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
finansowe
Kontrakty typu forward

PiN 6 (70) - - (64)
WwWGpWF 713 (477) - - 236
WwWGpWF - - - 128 128

PZFwgzZK (12) (95) - - (107)
WwWGpWF - 56 - 494 550
PZFwgzK - (1) - - (1)
WwWGpWF - (46) - 495 449
707 (633) - 1117 1191

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej
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30. Znaczace zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 2 stycznia 2014 roku zarejestrowane zostato
potaczenie dwdch spétek chorwackich: ASEE
Chorwacja (spétka przejmujaca) i EZR Chorwacja
(spétka przejmowana).

W okresie od dnia 31 grudnia 2013 roku do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego, tj. do dnia 19 lutego 2014 roku nie
wystapily inne istotne zdarzenia, ktérych ujawnienie
mogtoby w istotny sposéb wptyna¢ na ocene
sytuacji kadrowej, majatkowej oraz finansowej
ASEE S.A.

Asseco South Eastern Europe S.A.
za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2013 roku

31. Znaczace zdarzenia dotyczace lat
ubiegtych

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego, tj. do dnia 19 lutego 2014 roku, nie
wystapity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére
nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach
rachunkowych.
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