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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
Asseco South Eastern Europe S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadzilimy badanie rocznego sprawozdania finansowego Asseco South Eastern Europe S.A.
(,Spotka”), ktore zawiera bilans na dzien 31 grudnia 2023 r. oraz rachunek zyskow i strat
oraz sprawozdanie z pozostatych dochodow catkowitych, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym,
rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 r. oraz dodatkowe
objasnienia do sprawozdania finansowego zawierajace opis przyjetych zasad rachunkowosci i inne
informacje objasniajace (,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia
2023 r. oraz jej wyniku finansowego i przeptywow pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym
dniu zgodnie z majacymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

- jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Spotke przepisami prawa oraz statutem Spotki;

- zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa
o rachunkowosci” - t. j. Dz.U. z 2023 r., poz.120 z p6zn. zm.).

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktore wydaliSmy
w dniu 27 lutego 2024 r.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardow Badania przyjetymi uchwata Krajowej Rady Biegtych Rewidentow (,,KSB”)
oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (,,Ustawa o biegtych rewidentach” - t. j. Dz. U. z 2023 r. poz. 1015 z p6zn. zm.)
oraz Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegétowych wymogow
dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego
(,,Rozporzadzenie UE” - Dz. U. UE L158). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata
dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie
sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Spétki zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
(W tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych Standardow Etycznych
dla Ksiegowych (,,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwata Krajowej Rady Biegtych Rewidentow
oraz innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych
w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowiagzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA.
W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni
od Spotki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach
oraz w Rozporzadzeniu UE.
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Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe
dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sa to sprawy, ktore wedtug naszego zawodowego osadu byty najbardziej
znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy. Obejmuja one
najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie w kontekscie
naszego badania sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii
oraz podsumowalismy nasza reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktorych uznalisSmy
za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie
wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

1 Wycena inwestycji w jednostkach zaleznych

Spotka wykazuje na dzien 31 grudnia 2023 r. w sprawozdaniu finansowym inwestycje w jednostkach
zaleznych w kwocie 677 925 tys. zt, co stanowi ok. 88% sumy bilansowej (pozycja ,Inwestycje
w jednostki zalezne”).

Inwestycje w jednostkach zaleznych Spotka ujmuje wedtug kosztu historycznego po uwzglednieniu
odpisow z tytutu utraty wartosci. Spotka dokonuje oceny posiadanych inwestycji w jednostkach
zaleznych pod katem wystapienia przestanek utraty wartosci. Ponadto na koniec kazdego roku
obrotowego Spotka dokonuje oceny wartosci odzyskiwalnej posiadanego majatku finansowego, poprzez
oszacowanie i analize wartosci przysztych przeptywow pienieznych generowanych przez te aktywa.
Odpis z tytutu utraty wartosci inwestycji ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci
osrodka wypracowujacego srodki pieniezne jakim sa poszczegélne spotki zalezne. W przypadku,
gdy odzyskiwalna wartos¢ osrodka wypracowujacego Srodki pieniezne jest nizsza niz wartosc
bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci.

Biorac pod uwage znaczacy wptyw na bilans Spotki, a takze duza zaleznos¢ oceny wartosci

odzyskiwalnej od szacunkow i osadow Zarzadu Spotki, traktujemy te kwestie jako kluczowa sprawe
badania.

Ujawnienia w sprawozdaniu finansowym

Ujawnienia i zasady rachunkowosci dotyczace inwestycji w jednostkach zaleznych zostaty
zaprezentowane w notach 5.4 i 5.5 dodatkowych objasnien do sprawozdania finansowego.

Procedury biegtego rewidenta w odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko

UdokumentowaliSmy nasze rozumienie procesow funkcjonujacych w Spotce, a takze zasad
rachunkowosci  dotyczacych ujmowania inwestycji w jednostkach zaleznych. Ponadto,
udokumentowalismy metody wykorzystywane przez Spotke dla celow identyfikacji przestanek utraty
wartosci inwestycji.

Uzyskalismy oraz przedyskutowaliSmy ze Spotka kalkulacje wartosci inwestycji oraz oceniliSmy sposéb
dokonywania przez Spotke identyfikacji istnienia przestanek utraty wartosci dla celow wyliczenia
wartosci netto inwestycji w jednostkach zaleznych na dzien bilansowy. Nasze procedury badania
obejmowaty miedzy innymi:

- ocene przyjetych zatozen oraz wykorzystanych szacunkéw do oceny utraty wartosci;

- weryfikacje poprawnosci rachunkowej oraz samodzielne przeliczenie wyceny dokonanej przez
Spotke;

- analize wrazliwosci kalkulacji Spotki na zmiane kluczowych parametrow;

- weryfikacje poprawnosci ujecia odpisow z tytutu utraty wartosci i ich odwrdcenia;

- ocene adekwatnosci i kompletnosci ujawnien dotyczacych wyceny inwestycji w jednostkach
zaleznych w dodatkowych objasnieniach do sprawozdania finansowego.
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2 Poprawnos¢ rozpoznawania przychodow

Wartos¢ przychodow ze sprzedazy w 2023 roku wyniosta 135 131 tys. zt.

Przychody operacyjne z dziatalnosci holdingowej dotycza dywidend otrzymanych od spotek zaleznych
oraz przychodow ze sprzedazy ustug doradztwa i wsparcia biznesowo-technicznego $wiadczonych
na rzecz spotek zaleznych z Grupy Asseco South Eastern Europe. Z uwagi na przewazajacy holdingowy
charakter dziatalnosci Spotki powyzsze kategorie przychodow prezentowane sa w dziatalnosci
operacyjnej.

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw wspolnikow do ich otrzymania (tj. najczesciej
w tzw. dniu dywidendy lub, w przypadku braku okreslenia takiego dnia w uchwale zgromadzenia
wspolnikow, w dniu podjecia uchwaty o podziale wyniku). Przychody ze sprzedazy ustug doradztwa
i wsparcia biznesowo - technicznego na rzecz spotek zaleznych ujmowane s3 w momencie realizacji
ustugi.

Spotka nie sprzedaje licencji wtasnych. Ujecie przychodow z licencji obcych jest kazdorazowo
przedmiotem analizy zapisow umownych. W sytuacjach, gdy przyrzeczenie udzielenia licencji jest
odrebne od ustug towarzyszacych sprzedazy licencji (odrebne zobowigzanie do wykonania
$wiadczenia), przychody sa rozpoznawane zgodnie z tym, jakiego rodzaju licencja zostata sprzedana.
W tym celu przeprowadzana jest kazdorazowo analiza natury sprzedawanych przez Spétke licencji
w celu rozroznienia prawa do korzystania oraz prawa do dostepu. Rozrdznienie to determinuje sposob
rozpoznania przychodu z licencji, ktore spetniaja kryteria odrebnosci.

Przychody ze sprzedazy sprzetu i ustug z nim zwigzanych (np. ustugi projektowania, instalacja),
stanowiace tacznie jedno zobowiazanie do dostarczenia kompleksowego systemu, w ramach ktorego
sprawnie dziatajaca infrastruktura jest jednym z kluczowych elementéw projektu, ujmowane sa
zgodnie z metoda zaawansowania kosztowego. Przychody ze sprzedazy sprzetu i ustug zwigzanych
ze sprzetem, ktore nie sa elementem kompleksowego projektu infrastrukturalnego rozpoznawane sg
w momencie przekazania kontroli nad sprzetem do klienta.

Ze wzgledu na kluczowe znaczenie ujetych przychodow dla wyniku Spotki, traktujemy te kwestie jako
kluczowa sprawe badania.

Ujawnienia w sprawozdaniu finansowym

Ujawnienia i zasady rachunkowosci dotyczace przychodow zostaty zaprezentowane w notach 4.1
oraz 4.2 dodatkowych objasnien do sprawozdania finansowego.

Procedury biegtego rewidenta w odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko

Udokumentowalismy nasze rozumienie proceséw funkcjonujacych w Spotce, a takze zasad
rachunkowosci dotyczacych ujmowania i prezentacji przychodow.

Nasze procedury badania obejmowaty miedzy innymi:

- ocene procesu zwigzanego z rozpoznawaniem przychoddw ze sprzedazy i adekwatnosci przyjetych
zasad rachunkowosci i prezentacji oraz mechanizmow kontrolnych zaprojektowanych i wdrozonych
przez Spotke;

- weryfikacje poprawnosci i kompletnosci rozpoznania przychodéw z tytutu dywidend;

- procedury analityczne oparte o racjonalne oczekiwania odnosnie ujecia przychodow ze sprzedazy;

- weryfikacje sptat sald naleznosci;

- weryfikacje czy ujecie przychodow i powigzanych z nimi kosztéw nastapito w odpowiednich okresach
sprawozdawczych;

- analize i zapytania do Zarzadu odnosnie pozycji nadzwyczajnych i nietypowych;

- ocene adekwatnosci i kompletnosci ujawnien dotyczacych przychodow ze sprzedazy w dodatkowych
objasnieniach do sprawozdania finansowego.
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Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej
i finansowej i wyniku finansowego Spotki zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz obowiazujacymi Spotke przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzna, ktora Zarzad
uznaje za niezbedna aby umozliwic¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spotki
do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokonac likwidacji Spotki,
albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji
lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie

finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej
sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spotki.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sa uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajacego nasza opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje,
ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sa uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze
uzytkownikow podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen
oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze
przy formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwiazku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu z badania sg wyrazane z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego poziomu
istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osadem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spotki ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,

a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore sa wystarczajace
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad
lub obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktore sa odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢ szacunkow
ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spotki;
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- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spotki zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow badania, czy
istnieje istotna niepewnos¢ zwiazana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawaé w
Znaczaca watpliwosc zdolnos¢ Spotki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku,
Ze istnieje istotna niepewnosc¢, wymagane jest od nas zwrocenie uwagi w naszym sprawozdaniu
biegtego  rewidenta na powigzane  ujawnienia w  sprawozdaniu  finansowym
lub, jezeli takie ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze wnioski sa oparte
na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta,
jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Spotka zaprzestanie kontynuacji
dziatalnosci;

- oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawartosc sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia,
oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje
i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelng prezentacije.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Rady Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie
i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu Rady Nadzorczej oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogow
etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac ich o wszystkich powiazaniach
i innych sprawach, ktore mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej
niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Komitetowi Audytu Rady Nadzorczej ustalilismy te sprawy, ktore byty
najbardziej znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy
i dlatego uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu
biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniaja publicznego ich ujawnienia
lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona
w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwac, ze negatywne konsekwencje
przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na podstawie regulacji zawartych w art. 55, ust. 2a Ustawy o rachunkowosci oraz par. 71, ust. 8
rozporzadzenia Ministra Finansow z 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(Dz.U. z 2018 r., poz. 757 z p6zn. zm.) Zarzad Spotki sporzadzit w formie jednego dokumentu
sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Asseco South Eastern Europe i Asseco South
Eastern Europe S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2023 r. (,,Sprawozdanie z dziatalnosci”)
wraz z oswiadczeniem o stosowaniu tadu korporacyjnego, ktére jest wyodrebniona czescia tego
Sprawozdania, do ktorego odnieslismy sie w sprawozdaniu z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Asseco South Eastern Europe (,,Inne informacje”).

W Sprawozdaniu z dziatalnosci Spotka zawarta informacje o sporzadzeniu sprawozdania niefinansowego
Grupy Kapitatowej Asseco South Eastern Europe za 2023 rok - sporzadzonego w formie odrebnego
dokumentu sprawozdania na temat informacji niefinansowych, o ktérym mowa w art. 49b ust. 9 Ustawy
o rachunkowosci. Inne informacje obejmujg rowniez pismo Prezesa Zarzadu Spotki, oswiadczenie Zarzadu
Spotki oraz informacje Zarzadu Spotki o dokonaniu wyboru firmy audytorskiej, ktore otrzymalismy przed
podpisaniem niniejszego sprawozdania z badania, a takze oswiadczenia Rady Nadzorczej, ktorych
udostepnienia nam spodziewamy sie po podpisaniu sprawozdania z badania.
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Informacja na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach potwierdzamy, ze Spotka sporzadzita sprawozdanie
niefinansowe Grupy Kapitatowej Asseco South Eastern Europe za 2023 rok - sporzadzone w formie
odrebnego dokumentu sprawozdanie na temat informacji niefinansowych, o ktérym mowa w art. 49b ust.
9 Ustawy o rachunkowosci (razem ,,Inne informacje”).

Nie wykonaliSmy zadnych prac atestacyjnych dotyczacych oswiadczenia na temat informacji
niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Oswiadczenie na temat $wiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem oswiadczamy, ze ustugi niebedace badaniem
sprawozdan finansowych, ktore swiadczyliSmy na rzecz Spotki i jej spotek zaleznych sa zgodne
z prawem i przepisami obowigzujacymi w Polsce oraz, ze nie swiadczyliSmy ustug niebedacych badaniem,
ktore sa zakazane na mocy art. 5 ust.1 Rozporzadzenia UE oraz art.136 Ustawy o biegtych rewidentach.
Ustugi niebedace badaniem sprawozdan finansowych, ktore swiadczyliSmy na rzecz Spotki i jej spotek
zaleznych w badanym okresie zostaty wymienione w nocie 9.4 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Asseco South Eastern Europe.

Wybér firmy audytorskiej

ZostalisSmy wybrani do badania sprawozdania finansowego Spotki uchwata Rady Nadzorczej Spotki z dnia
7 lipca 2022 r.

Sprawozdanie finansowe Spotki badamy po raz drugi.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktoérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Krzysztof Maksymik.

BDO spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. z siedziba w Warszawie

wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3355
w imieniu ktoérej kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe

Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Krzysztof Maksymik
Biegty Rewident
nr w rejestrze 11380

Warszawa, dnia 27 lutego 2024 r.




