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Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Asseco South Eastern
Europe S.A.

Zarzad Asseco South Eastern Europe S.A.:

Piotr Jelerski Prezes Zarzadu

\ y | " //
Miljan Mali§ Cztonek Zarzadu ( // //

s S o

Miodrag Mirceti¢ Cztonek Zarzadu /

/
Marcin Rulnicki Cztonek Zarzadu U’ q } \ ;
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy Asseco South Eastern Europe
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE

Rok zakohczony

Rok zakonczony

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016 31 grudnia 31 grudnia
(badane) (badane) 2017 2016
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
I. Przychody ze sprzedazy 570 859 570 634 134 487 130 411
II. Zysk z dziatalnosci operacyjnej 65 866 56 780 15517 12 976
III1. Zysk brutto 67 416 60 967 15 882 13 933
Iv. Zysk za okres sprawozdawczy 55 009 51 548 12 959 11 781
v Zysk za okres sprawozdawczy przypadajacy
: Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 54 648 51 468 12 874 11762
VI. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 94 336 87 681 22 224 20 038
VII.  $rodki pieniezne netto z dziatalnoci inwestycyjnej (64 758) (38 287) (15 256) (8 750)
VIII. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (23 880) (29 545) (5 626) (6 752)
IX. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 115712 119 546 27 743 27 022
Zysk za okres sprawozdawczy na jedng akcje zwykig
X. przypisany Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 1,05 0,99 0,25 0,23
(w PLN/EUR)
Rozwodniony zysk za okres sprawozdawczy na jedng
XI. akcje zwykta przypisany Akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej (w PLN/EUR) 1,05 0,99 0,25 0,23

Wybrane dane finansowe prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute EUR
w nastepujacy sposob:

pozycje dotyczace skonsolidowanego rachunku zyskdéw i strat oraz skonsolidowanego rachunku przeptywow
pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtaszanych
przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca. Kurs ten wyniost:

o w okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku 1 EUR = 4,2447 PLN

o w okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku 1 EUR = 4,3757 PLN

stan $rodkow pienieznych Grupy na koniec biezacego okresu sprawozdawczego i analogicznego w okresie
poprzednim przeliczono wedtug s$rednich kurséw ogtoszonych przez NBP. Kurs ten wyniost:

o  kurs obowigzujacy w dniu 31 grudnia 2017 roku 1 EUR = 4,1709 PLN

o  kurs obowigzujacy w dniu 31 grudnia 2016 roku 1 EUR = 4,4240 PLN

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba Ze stwierdzono inaczej
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SOUTH EASTERN EUROPE Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy Asseco South Eastern Europe
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
. ______________________|
Rok zakoriczony  Rok zakoficzony Rok zakonczony  Rok zakoficzony
Nota 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
(bada_ne) (badanez (bada_ne) (badaﬁ)_
Przychody ze sprzedazy 1 570 859 570 634 Zysk za okres sprawozdawczy 55 009 51 548
Koszt wtasny sprzedazy (-) 2 (427 046) (434 285) Pozostate dochody catkowite, w tym: (42 886) 12 313
Zysk brutto ze sprzedazy 143 813 136 349 Mogace podlegac przeklasyfikowaniu na zyski lub straty (42 886) 12 313
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych (42 886) 12 313
Koszty sprzedazy (-) 2 (35 096) (38 121)
Koszty ogélnego zarzadu (-) 2 (42 598) (42 338) SUMA DOCHODOW CALKOWITYCH ZA OKRES 12123 63 861
Zysk netto ze sprzedazy 66 119 55 890 Przypadajaca:
Pozostate przychody operacyine 3 1293 1769 Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 11 804 63 781
AKcj 1 jek Iuj 1
Pozostate koszty operacyjne (-) 3 (1 546) (1247) cjonariuszom niekontrolujacym 319 80
Udziat w wynikach jednostek stowarzyszonych _ 368
i wspdlnych przedsiewziec
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 65 866 56 780
Przychody finansowe 4 6380 8284
Koszty finansowe (-) 4 (4 830) (4 097)
Zysk brutto 67 416 60 967
Podatek dochodowy (biezace i odroczone obcigzenie
podatkowe) 5 (12 407) (9 419)
Zysk za okres sprawozdawczy 55 009 51 548
Przypadajacy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 54 648 51 468
Akcjonariuszom niekontrolujacym 361 80
Skonsolidowany zysk za okres sprawozdawczy
(w ztotych) przypisany Akcjonariuszom ASEE S.A.
przypadajacy na jedna akcje
Podstawowy ze skonsolidowanego zysku 6 1,05 0,99
za okres sprawozdawczy
Rozwodniony ze skonsolidowanego zysku 6 1,05 0,99
za okres sprawozdawczy
Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 6

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 10 do 55 stanowig jego integralng czes¢




Qs =2C0o

SOUTH EASTERN EUROPE

SKONSOLIDOWANY BILANS

31 grudnia 31 grudnia

AKTYWA Nota 2017 2016

roku roku

(badane) (badane)
Aktywa trwate 630 553 642 938
Rzeczowe aktywa trwate 8 131 958 102 161
Nieruchomosci inwestycyjne 650 1160
Warto$ci niematerialne 9 17 946 30 180
Warto$¢ firmy 10 475 360 505 634
Dtugoterminowe aktywa finansowe 14 279 162
Zaliczki na udziaty w jednostkach zaleznych 84 -
Naleznoéci dtugoterminowe 345 385
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 3190 2621
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 15 741 635
Aktywa obrotowe 287 762 303 510
Zapasy 11 24 792 23 474
Rozliczenia miedzyokresowe 15 10 047 14 380
Naleznosci handlowe 12 120 154 126 498
Eraalsviyr::?"éci z tytutu podatku dochodowego od oséb 12 132 166
Pozostate naleznosci budzetowe 12 770 1002
Naleznosci z tytutu wyceny kontraktow IT 24 12 025 11 722
Inne naleznosci 12 3338 3632
Krétkoterminowe aktywa finansowe 14 792 3 090
Srodki pieniezne i depozyty krétkoterminowe 13 115712 119 546
SUMA AKTYWOW 918 315 946 448

SKONSOLIDOWANY BILANS

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy Asseco South Eastern Europe
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej
Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 10 do 55 stanowig jego integralng czes¢

31 grudnia 31 grudnia

PASYWA Nota 2017 2016

roku roku

(badane) (badane)

;(::I:?slt\ll(vilai\)sonnzis‘z;zayczljs)any akcjonariuszom 717 740 730 201
Kapitat podstawowy 16 518 942 518 942
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 17 38 825 38 825
Pozostate kapitaty 19,29 660 -
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych (109 270) (66 426)
Zyski (straty) z lat ubiegtych i wynik okresu biezacego 268 583 238 860
Udziaty niekontrolujace 18 1572 2 210
Kapitat wtasny ogétem 719 312 732 411
Zobowiazania dtugoterminowe 29 418 29 279
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 21 22 281 21 807
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 1462 1328
Dtugoterminowe zobowigzania handlowe i pozostate 529 696
Dtugoterminowe rezerwy 19 1823 1274
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe 20 1568 2756
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodow 23 1755 1418
Zobowiazania krétkoterminowe 169 585 184 758
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 21 22710 22 789
Zobowigzania handlowe 22 57 585 68 674
gsabxnw;iﬁama z tytutu podatku dochodowego od oséb 2 2 696 2539
Pozostate zobowigzania budzetowe 22 20 400 22 143
Zobowigzania finansowe 20 998 1198
Zobowigzania i rezerwy z tytutu wyceny kontraktéw IT 24 4 105 7 811
Pozostate zobowigzania 22 26 666 23 373
Krétkoterminowe rezerwy 19 1937 864
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 23 20 373 21 752
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 23 12 115 13 615
SUMA ZOBOWIAZA“ 199 003 214 037
SUMA PASYWOW 918 315 946 448
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SOUTH EASTERN EUROPE Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy Asseco South Eastern Europe
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM

za rok zakohczon; dnia 31 ﬁrudnia 2017 roku

Nadwyzka ze Réznice Zyski Kapitat wiasny
sprzedaz: kursowe z (straty) z lat dla Udziat Kapitat
Kapitat akcjipp:wyie‘]{ przeliczenia Pozostate ubieglych i Akcj iuszy i -z .
i i 3] y
podstawowy wartosci jednostek kapitaty o"l:l‘!:sl: Je_dm_)stk! lujace ogbtem
i j leznych biezacego Dominujacej
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 518 942 38 825 (66 426) - 238 860 730 201 2210 732411
Zysk (strata) za okres sprawozdawczy - - - - 54 648 54 648 361 55 009
Pozostate dochody catkowite - - (42 844) - - (42 844) (42) (42886)
Suma dochodéw catkowitych za _ _ (42 844) _ 54 648 11 804 319 12 123
okres sprawozdawczy
Zmiany w sktadzie Grupy _ _ _
Kapitatowej, w tym: (16) (16) (686) (702)
Nabycie udziatéw niekontrolujgcych - - - - (16) (16) (686) (702)
Wycena programu ptatnosci na bazie 29 _ _ R 1170 _ 1170 _ 1170
akgji -
Zmiana zatozen aktuarialnych programu _ _ R _ R
okreslonych $wiadczen 19 (510) (510) (510)
Dywidenda - - - - (24 909) (24 909) (271) (25 180)
Na dziefi 31 grudnia 2017 roku 518 942 38825 (109 270) 660 268583 717 740 1572 719312

‘badane)

za rok zakor’mzon‘ dnia 31 ﬁrudnia 2016 roku

Nadwyzka ze Roéznice Zyski (straty) z Kapitat wtasny dla

Kapitat sprz_et_:laiy akf:j! prl;::'iscoz::iaz lat ul_:iegtyl:h i Akcjnnariuszy{ ni eukdozri::z "ﬁ:;tna‘:
podstawowy powyzej wartosci jednostek wynik okresu Jednostki lujace ogétem
nominalnej Jzalein <h biezacego Dominujacej 13 9

Na dzien 1 stycznia 2016 roku 518 942 38825 (78 739) 209 247 688 275 - 688 275

Zysk (strata) za okres sprawozdawczy - - - 51 468 51 468 80 51 548

Pozostate dochody catkowite - - 12 313 - 12 313 - 12 313

Suma dochodéw catkowitych za _ _ 12 313 51 468 63 781 80 63 861
okres sprawozdawczy

Zmiany w sktadzie Grupy _ _ _

Kapitatowej, w tym: (59) (59) 2130 2071
Nabycie udziatéw w spétce zaleznej - - - - - 5063 5063
Nabycie udziatéw niekontrolujgcych - - - (59) (59) (2 933) (2992)

Dywidenda - - - (21 796) (21 796) - (21 796)
Na dzien 31 grudnia 2016 roku 518 942 38825 (66 426) 238 860 730201 2210 732411
(badane)

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba Ze stwierdzono inaczej 8

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 10 do 55
stanowig jego integralng czes¢
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rok zakonczony

Rok zakonczony

Nota 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
(badane) (badane)
Przepltywy $rodkoéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk brutto 67 416 60 967
Korekty o pozycje: 39 168 34 562
Amortyzacja 40 612 37 250
Zmiana stanu zapaséw (8 402) (13 224)
Zmiana stanu naleznosci (6 915) (33 229)
Zmiana stanu zobowigzan, rozliczen miedzyokresowych i rezerw 2 022 47 537
Przychody i koszty odsetkowe 285 714
Zyski / Straty z roznic kursowych 3760 (920)
Zyski / Straty z dziatalnosci inwestycyjnej 6 546 (3 560)
Koszty programu ptatnosci na bazie akcji 29 1170 -
Inne 90 (6)
Srodki pienigzne netto wygenerowane z dziatalnosci 106 584 95 529
operacyjnej
Zaptacony podatek dochodowy (12 248) (7 848)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 94 336 87 681
Przepltywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci
. X 799 1445
niematerialnych
N_abyC|e rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 8.9 (65 143) (30 256)
niematerialnych
Wydatki z tytutu projektdw rozwojowych (3 502) (5 245)
Wydatki z tytutu nabycia jednostek zaleznych, po potraceniu 57 _ (4 821)
przejetych srodkéw pienieznych =
Wp,‘y.wy ze sprzedaz_y |_nstrumentow finansowych w wartosci 14 12 341 16 156
godziwej przez wynik finansowy
Nabycie instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci 14
godziwej przez wynik finansowy (9.495) (16 669)
Wptywy ze zwolnienia lokat 14 - 69
Wydatki z tytutu zatozenia lokat 14 - (4)
Pozyczki sptacone 14 13 87
Pozyczki udzielone 14 (21) (124)
Otrzymane odsetki 249 730
Dywidendy otrzymane 1 344
Pozostate - 1
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (64 758) (38 287)

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy Asseco South Eastern Europe
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Rok zakonczony

Rok zakonczony

Nota 31 grudni?bl"‘017) 31 grudni?b2016
m adanei

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Wptywy (sptata) pozyczek/kredytdw krotkoterminowych 9 175
Wplywy z pozostatych pozyczek/kredytéw 21 22 017 12 636
Sptata pozostatych pozyczek/kredytéw 21 (17 787) (15 326)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (1111) (968)
ggn\ql:gi?;ig/e;vyplacone akcjonariuszom jednostki 7 (24 909) (21 796)
Dywidendy wyptacone udziatowcom niekontrolujacym 18 (271) -
Wydatki z tytutu nabycia udziatéw niekontrolujacych 27 (702) (2970)
Zaptacone odsetki (1126) (1 296)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (23 880) (29 545)
szl Gz peto stana Srockon 19849
Réznice kursowe netto (8 194) (1 659)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzien 1 stycznia 13 118 058 99 868
Srodki Bieniqine i ich ekwiwalenty 13
na dzien 31 grudnia = 115 562 118 058

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej
Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 10 do 55 stanowig jego integralng czes¢
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DODATKOWE INFORMACIJE I OBJASNIENIA

I. INFORMACIJE OGOLNE

Grupa Asseco South Eastern Europe (,Grupa”,
,Grupa ASEE”, ,ASEE") to grupa kapitatowa, ktorej
Jednostka Dominujaca jest Asseco South Eastern
Europe Spodtka Akcyjna (,Jednostka Dominujaca”,
,Spotka”, ,Emitent”, ,ASEE S.A.”) z siedzibg
w Rzeszowie, przy ul. Olchowej 14.

Jednostka Dominujgca Asseco South Eastern Europe
S.A. zostata utworzona 10 kwietnia 2007 roku.
Od dnia 28 pazdziernika 2009 roku Spédtka jest
notowana na rynku podstawowym Gietldy Papierow
Wartoséciowych w Warszawie S.A.

ASEE S.A. jest Jednostkg Dominujacq Grupy Asseco
South Eastern Europe. Jednostka Dominujaca moze
dziata¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz
poza jej granicami. Czas trwania Jednostki
Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad
Grupy jest nieograniczony.

Grupa Asseco South Eastern Europe prowadzi
dziatalno$¢ w zakresie sprzedazy oprogramowania
wilasnego i obcego, jak rowniez $wiadczenia ustug
wdrozeniowych, integracyjnych i outsourcingowych.
Grupa dostarcza rozwigzania IT, rozwigzania

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

Grupy Asseco South Eastern Europe

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

z obszaru uwierzytelniania, systemy do rozliczania

pfatnosci internetowych, jak rdéwniez prowadzi

sprzedaz, outcourcing oraz obstuge bankomatéw

i terminali  pfatniczych oraz  $wiadczy ustugi

integracyjne i wdrozeniowe systeméw i sprzetu

informatycznego. Grupa prowadzi dziatalno$¢ na

terenie Polski, krajéw Europy Potudniowo-Wschodniej
oraz Turcji.

Zakres podstawowej dziatalnosci Grupy Asseco South
Eastern Europe w podziale na odpowiednie segmenty
zostat opisany w  punkcie V  niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe
obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku
oraz zawiera dane poréwnywalne za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2016 roku.

Grupa sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Dnia 19 lutego 2018 roku skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2017 roku zostato przez Zarzad
zatwierdzone do publikacji.

II. ORGANIZACIA GRUPY ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE

Asseco International a.s.
51,06/51,06
(n/d/n/d)

Udziatowcy
niekontrolujacy
48,94/48,94
(44,66/44,66)

Asseco South Eastern Europe S.A.

Polska

L. MAsseco SEE d.o.o, Beograd

Serbia

100/100 (100/100)

E-Mon d.o.o., Podgorica

Asseco SEE Sh.p.lk.
Kosowo
100,100 (100/100)

Asseco SEE d.o.o., (Sarajevo)
Bo£nia | Hercegowina
100/100 (100/100)

Czarnogora
75/75 (75/75)

Asseco SEE Sh.p.k., Tirana
Albania
100/100 (100/100)

Asseco SEE o.0.d, Sofia
Bulgaria
100/100 (100/100)

Chip Card a.d., Beograd

MAcceco SEE s.r.l., (Bukareszt)
Rumunia
100/100 (100/100)

MAsgceco SEE d.o.o., (Zagrzeb)
Chorwacja
100/100 (100/100)

Asseco s.r.l. MOLDOWVA
Motdawia
100/100 (100/100)

Payten d.c.o. (Zagrzeb)
Chorwacja
100/100 (n/d/n/d)

fzzeco SEE Teknoloji A.5.
Turcia
100/100 (100/100)

fzgseco SEE d.o.o., Podgorica
Czarnogora
100/100 (100/100)

Serbia
93/93 (85/85)
Multicardd.o.o., Beograd
— Serbia
45,/45 [45/45)
y
: jednostka zaleina

[: jednostka stowarzyszona

MestPay
Turcja
100/100 {00/00)

ASSECO SEE DOOEL, Skopje
Macedonia
100/100 {100/100)

Asseco SEE d.o.o., (Lublana)

Stowenia
100/100 (100/100)

100/100 udziat w glosach/udziat w kapitale na dzieri 31 grudnia 2017 roku {w %)
(100/100) udziat w glosach/udziat w kapitale na dzier 31 grudnia 2016 roku (w %)

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej
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Powyzej przedstawiono strukture Grupy ASEE wraz
z udziatem procentowym w kapitale i gtosach
na zgromadzeniach akcjonariuszy/wspdlnikéw
na dzien 31 grudnia 2017 roku.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien
31 grudnia 2016 roku udziat w ogdlnej liczbie gtosow
posiadanych przez Grupe w podmiotach wchodzacych
w skfad Grupy ASEE jest réwny udziatowi Grupy
w kapitatach tych jednostek.

Zmiany w sktadzie Grupy zostaty opisane w nocie
31 niniejszego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego.

III. SKLAD ZARZADU I RADY NADZORCZEJ]
ASEE S.A. ORAZ ICH KOMITETOW

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania tj. 19 lutego
2018 roku sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki
oraz Komitetu Audytu przedstawiat sie nastepujaco:

Rada Nadzorcza Zarzad Komitet Audytu
Jozef Klein Piotr Jelenski Artur Kucharski
Adam Goral Miljan Mali$ Adam Pawtowicz
Jacek Duch Miodrag Mircetic¢ Jacek Duch

Artur Kucharski Marcin Rulnicki

Adam Pawtowicz

W  okresie sprawozdawczym mialy miejsce
nastepujace zmiany w sktadzie organdéw
nadzorujacych i zarzadzajacych Spotki:

Z dniem 30 marca 2017 roku wygasty mandaty
cztonkdédw Rady Nadzorczej ASEE S.A. W tym samym
dniu Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto
uchwate w sprawie powotania Artura Kucharskiego na
cztonka Rady Nadzorczej kolejnej kadencji, na okres
od dnia 31 marca 2017 roku do dnia 31 marca 2022
roku. Wykonujac swoje uprawnienia statutowe,
akcjonariusze Spotki — Asseco Poland oraz Europejski
Bank Odbudowy i Rozwoju - powofali ponadto
w sklad Rady Nadzorczej kolejnej kadencji
nastepujace osoby: Adama Goérala, Gabriele
Zukowicz, Jozefa Klein oraz Jacka Ducha. Jan
Dauman oraz Przemystaw Seczkowski nie zostali
powotani na kolejng kadencje w Radzie Nadzorczej.

W dniu 15 maja 2017 roku Rada Nadzorcza powotata
Pana Jozefa Klein na Przewodniczacego Rady
Nadzorczej ASEE S.A., a Pana Adama Gobrala na
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej ASEE S.A.

Ponadto, Rada Nadzorcza powotata Komitet Audytu
w sktadzie: Artur Kucharski - Przewodniczacy
Komitetu Audytu, Gabriela Zukowicz oraz Jacek Duch
- Czlonkowie Komitetu Audytu.

W dniu 15 maja 2017 roku Rada Nadzorcza podjeta
uchwate o powotaniu Zarzadu na nowa, wspding,
piecioletnig kadencje od dnia 12 lipca 2017 do dnia
12 lipca 2022 roku. Na nowa kadencje powotfano
dotychczasowych czionkéw Zarzadu.

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

Grupy Asseco South Eastern Europe

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

W dniu 17 pazdziernika 2017 roku wptyneta do Spotki

rezygnacja Pani Gabrieli Zukowicz z cztonkostwa

w Radzie Nadzorczej ASEE S.A. ze skutkiem od dnia
18 pazdziernika 2017 roku.

W dniu 17 pazdziernika pan Adam Pawlowicz zostat
powotany przez Asseco Poland S.A. na Cztonka Rady
Nadzorczej obecnej, wspdlnej kadencji tj. do dnia
31 marca 2022 roku, ze skutkiem od dnia
18 pazdziernika 2017 roku.

W dniu 18 pazdziernika 2017 roku zostat zmieniony
sktad Komitetu Audytu. Wobec rezygnacji Pani
Gabrieli Zukowicz z czlonkostwa w Radzie
Nadzorczej, do skiadu Komitetu Audytu zostat
powotany Pan Adam Pawtowicz.

W okresie od dnia 31 grudnia 2017 roku do dnia
publikacji niniejszego sprawozdania tj. 19 Iutego
2018 roku nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu,
Rady Nadzorczej oraz Komitetu Audytu.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku sktad Zarzadu i Rady
Nadzorczej Spotki oraz Komitetu Audytu przedstawiat
sie nastepujaco:

Rada Nadzorcza Zarzad Komitet Audytu
Adam Goéral Piotr Jelenski Artur Kucharski
Jacek Duch Miljan Malis Jacek Duch

Jan Dauman

Artur Kucharski
Przemystaw Seczkowski
Gabriela Zukowicz

Miodrag Mirceti¢ Gabriela Zukowicz
Marcin Rulnicki

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 11
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IV. ZASADY RACHUNKOWOSCI
ZASTOSOWANE PRZY SPORZADZANIU
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. Podstawa sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone zgodnie z zasadq kosztu historycznego,
z wyjatkiem instrumentéw pochodnych i aktywéw
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest
prezentowane w ziotych  (,PLN”), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa
w tysigcach PLN.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci przez Grupe, jak
rowniez przez Jednostke Dominujacq oraz jednostki
podporzadkowane.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie
stwierdza sie okolicznosci  wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke
oraz spotki Grupy w okresie co najmniej 12 miesiecy
po dacie bilansowej.

2. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez UE.

Niektore jednostki Grupy prowadzg swoje ksiegi
rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami)
rachunkowosci okreslonymi przez przepisy lokalne.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera
korekty niezawarte w ksiegach rachunkowych
jednostek Grupy, wprowadzone w celu
doprowadzenia sprawozdan finansowych tych
jednostek do zgodnosci z MSSF.

3. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan
finansowych

Walutg funkcjonalng Jednostki Dominujacej oraz
walutg sprawozdawczg skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jest ztoty polski (PLN).

Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania spétek
z Grupy sporzadzane sq w walutach podstawowych
Srodowisk gospodarczych, w ktérych dzialajq
(w walutach funkcjonalnych).

Walutami funkcjonalnymi jednostek bezposrednio
zaleznych od ASEE S.A. sg lej rumunski, kuna
chorwacka, dinar serbski, denar macedonski, euro,
lira turecka, lewa butgarska, wymienialna marka
(Bosnia i Hercegowina).

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy Asseco South Eastern Europe
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

4. Profesjonalny osad i szacunki

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania
szacunkéw i zalozen, ktére wptywajg na wielkosci
wykazane w sprawozdaniu finansowym. Mimo, ze
przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na
najlepszej wiedzy kierownictwa Grupy na temat
biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg
sie rézni¢ od przewidywanych.

Ponizej przedstawiono gtéwne obszary, w ktoérych
W procesie stosowania zasad (polityki)
rachunkowosci, oprécz szacunkéw ksiegowych, miat
duze znaczenie profesjonalny osad kierownictwa
i co do ktorych zmiana szacunkéw moze miec istotny
wplyw na wyniki Grupy w przysztosci.

i. Przyjete przeptywy operacyjne
do wyceny kontraktow IT oraz pomiar
stopnia zaawansowania

Grupa realizuje szereg kontraktow na budowe oraz
wdrozenia systemdéw informatycznych. Wycena
kontraktéow IT wymaga ustalenia przyszitych
przeptywdw operacyjnych w celu ustalenia wartosci
godziwej przychodéw i kosztow oraz dokonania
pomiaru stopnia zaawansowania prac na projekcie.
Stopien zaawansowania prac ustala sie jako stosunek
poniesionych  kosztow (zwiekszajacych postep
realizacji prac) do kosztéw planowanych Ilub
stosunkiem przepracowanych roboczodni w stosunku
do catkowitego czasu pracy. Na dzien 31 grudnia
2017 roku wartos¢ naleznosci z tytutu wyceny
kontraktow IT  wynosita 12 025 tys. PLN,
zobowigzania i rezerwy ztego tytulu wynosity
4 105 tys. PLN.

i. Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na
podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci  sktadnikdw rzeczowego majatku
trwatego oraz wartoéci niematerialnych. Grupa
corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okresow
ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych
szacunkow.

ii. Wartos¢é firmy - test na utrate wartosci

Zarzad Jednostki Dominujacej na dzien 31 grudnia
2017 roku przeprowadzit test na utrate wartosci
firmy, powstatej w wyniku nabycia jednostek
zaleznych.

Wymagato to oszacowania wartoséci odzyskiwalnej
wartosci  firmy, alokowanej do poszczegdinych
segmentdw operacyjnych. Oszacowanie wartosci
odzyskiwalnej polega na ustaleniu przysztych
przepltywéw  pienieznych generowanych przez
osrodek wypracowujacy $rodki pieniezne i ustalenia
stopy dyskontowej, ktora jest nastepnie

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 12
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wykorzystywana do obliczenia wartosci biezacej tych
przeptywéw. Wartos¢ firmy powstata na nabyciu
jednostek zaleznych na dzien 31 grudnia 2017 roku
wyniosta 475 360 tys. PLN, natomiast na dzien
31 grudnia 2016 roku 505 634 tys. PLN.

iii. Wartosé¢ aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Grupa rozpoznata
aktywo z tytulu odroczonego podatku dochodowego
w kwocie 3 190 tys. PLN oraz rezerwe na podatek
odroczony w kwocie 1 462 tys. PLN. Zmiana aktywa
irezerwy na podatek odroczony w okresie
12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia 2017 roku
wyniosta tacznie 272 tys. PLN w analogicznym okresie
2016 roku -89 tys. PLN.

Kierownictwo  Grupy  uwaza, ze realizacja
rozpoznanego w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy aktywa w kwocie 3 190 tys. PLN
jest bardzo prawdopodobna w oparciu o aktualne
plany finansowe spétek oraz obowigzujgce obecnie
przepisy podatkowe.

5. Nowe standardy i interpretacje, ktore
zostatly opublikowane, a nie weszly
jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane

przez Rade  Miedzynarodowych  Standardow

Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji

Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej,

a nie weszly jeszcze w zycie:

e MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano
dnia 24 lipca 2014 roku) — majacy zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2018 roku lub poézniej,

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe
(opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) -
majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku
lub poézniej - zgodnie z decyzja Komisji
Europejskiej proces zatwierdzania standardu
w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany
przed ukazaniem sie standardu w wersji
ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez
UE,

e MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami
(opublikowano dnia 28 maja 2014 roku),
obejmujacy zmiany do MSSF 15 Data wejscia
w zycie MSSF 15 (opublikowano dnia 11 wrzesnia
2015 roku) - majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2018 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje
sprzedazy lub wniesienia aktywdw pomiedzy
inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub
wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy Asseco South Eastern Europe
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku
11 wrzednia 2014 roku) - prace prowadzace do
zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE
odtozone bezterminowo - termin wejscia w zycie
zostat odroczony przez RMSR na czas
nieokreslony,
MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia
2016 roku) - majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2019 roku lub pézniej,
Zmiany do MSSF 4 Stosowanie MSSF
9 Instrumenty finansowe tacznie z MSSF
4 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano
12 wrzesnia 2016 roku) - majace zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2018 roku lub pozniej,
Wyjasnienia do MSSF 15 Przychody z umow
z klientami (opublikowano dnia 12 kwietnia 2016
roku) - majace zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2018 roku lub pdzniej,
Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena
transakcji ptatnosci na bazie akcji (opublikowano
dnia 20 <czerwca 2016 roku) - majace
zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku
lub pdézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez
UE,
Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach
bedace czescig Zmian wynikajacych z przegladu
MSSF 2014-2016 (opublikowano dnia 8 grudnia
2016 roku) - majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2018 roku lub pdzniej,
Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie
Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy
bedace czescig Zmian wynikajacych z przegladu
MSSF 2014-2016 (opublikowano dnia 8 grudnia
2016 roku) - majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2018 roku lub pdzniej,
KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej i zaliczki
(opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) -
majaca zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku
lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez
UE,
Zmiany do MSR 40: Przeniesienie nieruchomosci
inwestycyjnej (opublikowano dnia 8 grudnia 2016
roku) - majace zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2018 roku lub pézniej - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE,

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej
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e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano
dnia 18 maja 2017 roku) - majacy zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2021 roku lub pdzniej - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE,

e KIMSF 23 Niepewnos$¢ zwigzana z ujmowaniem
podatku dochodowego (opublikowano dnia
7 czerwca 2017 roku) - majacy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2019 roku lub podzniej - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE,

e Zmiany do MSSF 9 Kontrakty z cechami przedptat
z ujemng rekompensatg (opublikowano dnia 12
pazdziernika 2017 roku) - majace zastosowanie
dla okresoéw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2019 roku lub pézniej - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE,

e Zmiany do MSR 28 Udzialy dtugoterminowe

w jednostkach stowarzyszonych i wspodlnych
przedsiewzieciach (opublikowano dnia
12 pazdziernika 2017 roku) - majace
zastosowanie dla okresow rocznych

rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku
lub pdézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez
UE,

e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2015-2017
(opublikowano dnia 12 grudnia 2017 roku) -
majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku
lub pozniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez
UE,

e Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub
rozliczenie programu (opublikowano dnia 7 lutego
2018 roku) - majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2019 roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajacymi z tresci
standardow ogtoszonych przez Rade ds.
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej.
Daty stosowania standardéow w Unii Europejskiej
mogq rézni¢ sie od dat stosowania wynikajacych
z tresci standarddéw i sa ogtaszane w momencie
zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

W akapitach ponizej zamieszczono opis wdrozenia
MSSF 9, MSSF 15 oraz MSSF 16. Zarzad jest w trakcie
oceny wptywu zmian w zakresie pozostatych
standardow na sprawozdanie i sytuacje finansowg
Grupy.

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy Asseco South Eastern Europe
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

6. MSSF 9, MSSF 15, MSSF 16
MSSF 15 Przychody z tytutu umow z klientami

Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci
Finansowej 15 Przychody z umoéw z klientami (,MSSF
15"), ktéry zostat wydany w maju 2014 roku,
a nastepnie zmieniony w kwietniu 2016 roku
ustanawia tzw. Model Pieciu Krokéw rozpoznawania
przychodéw wynikajacych z umoéw z klientami.
Zgodnie z MSSF 15 przychody ujmuje sie w kwocie
wynagrodzenia, ktére - zgodnie z oczekiwaniem
jednostki — przystuguje jej w zamian za przekazanie
przyrzeczonych doébr lub ustug klientowi.

Nowy standard zastapi wszystkie dotychczasowe
wymogi dotyczace ujmowania przychodéw zgodnie
z MSSF. Standard ma zastosowanie w odniesieniu
do rocznych okresow sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku
i pézniej. Wczesniejsze stosowanie jest dozwolone.

W 2017 roku Grupa ASEE przeprowadzita ocene
wptywu wprowadzenia MSSF 15 na stosowane zasady
(polityke) rachunkowosci w odniesieniu
do dziatalnosci Grupy lub jej wynikéw finansowych.
Niniejsza ocena jest oparta na aktualnie dostepnych
informacjach i moze podlega¢ zmianom wynikajacym
z pozyskania racjonalnych i mozliwych
do udokumentowania dodatkowych informacji
w okresie, kiedy Grupa zastosuje MSSF 15 po raz
pierwszy.

Grupa ASEE planuje wdrozy¢ nowy standard zgodnie
z wymagang datg wejscia w zycie, dlatego po raz
pierwszy standard zostanie zastosowany
w sprawozdaniu skonsolidowanym za okres
sprawozdawczy rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2018
roku.

Zgodnie z wymogami przepiséw przejsciowych
zamieszczonych w standardzie dopuszczalne sg dwie
metody prezentacji danych poréwnywalnych:

a) podejscie retrospektywne dla kazdego
wczesniejszego okresu sprawozdawczego
prezentowanego zgodnie z MSR 8, albo

b) podejscie retrospektywne z facznym efektem
pierwszego zastosowania nowego standardu ujetym
w dniu pierwszego zastosowania.

Grupa zastosuje zmodyfikowane podejscie
retrospektywne opisane w punkcie b, ktére polega na
ujeciu w sprawozdaniu finansowym za okresy
sprawozdawcze rozpoczynajace sie po 1 stycznia
2018 korekty salda poczatkowego  zyskow
zatrzymanych. W ramach tego podejscia zasady
wynikajace z nowego standardu stosowane beda
wylgcznie do umédw, ktére w rozumieniu MSSF 15
spetniajq definicje umow niezakonczonych na dzien
pierwszego zastosowania tj. na 1 stycznia 2018 roku.
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Przychody Grupy s generowane w trzech
podstawowych  obszarach tj.: ze sprzedazy
oprogramowania wiasnego, ktdrej czesto towarzyszy
sprzedaz ustug wiasnych (gtéwnie wdrozeniowo-
modyfikacyjnych, a po fazie realizacji ustug
utrzymaniowych), ze sprzedazy oprogramowania
obcego i ustug z nim zwigzanych, a takze ze
sprzedazy sprzetu i wustug z nim zwigzanych.
W ramach przygotowania do procesu implementacji
nowego Standardu bazujac na kryteriach odrebnosci
débr i ustug, Grupa przeanalizowata te strumienie
przychodédw w celu zidentyfikowania mozliwych
typéw zobowigzan do wykonania $wiadczenia, ktére
wynikajq z istniejgcych w Grupie uméw i wskazata
czy, a jesli tak to jak, na gruncie nowych przepiséw
zmieni sie sposdb rozpoznania przychodu dla
kazdego z tych zobowigzan.

Grupa rozpoznaje przychody z ustug oraz licencji
wtasnych zgodnie z metodg stopnia zaawansowania,
w korespondencji z pozycja ,Naleznosci z tytutu
wyceny kontraktow IT”. Jesli chodzi o wptyw nowej
regulacji na rozliczenie dtugoterminowych uméw IT,
w ocenie Grupy przychody, ktére wedtug obecnych
zasad rozpoznawane sa wedtug metody stopnia
zaawansowania kosztowego w znaczacej wiekszosci
beda mogty by¢ nadal rozpoznawane w ten sposodb.
Wynika to, z faktu, ze w ramach kontraktéw, ktore
dzisiaj znajduja sie w zakresie regulacji MSR 11,
spotki z Grupy Asseco zobowigzujg sie co do zasady
do wykonywania $wiadczen, w wyniku ktérych nie
powstajq sktadniki o alternatywnym zastosowaniu
z punktu widzenia dostarczajacej go  spofki.
Jednoczesnie przeprowadzona dotychczas analiza
wykazata, ze najprawdopodobniej w wiekszosci
przypadkéw dla takich umoéw spetnione jest
kryterium przystugiwania egzekwowalnego prawa do
zaptaty za wykonane $wiadczenie. W przypadku,
gdyby konkluzja o istnieniu egzekwowalnego prawa
do zapfaty byla odmienna, wodwczas nalezatoby
uznacé, ze réwniez metoda rozpoznania przychodow
dla takich kontraktéow ulegnie zmianie. Na skutek
przyjecia MSSF 15, ,Naleznosci z tytulu wyceny
kontraktow IT” bedq prezentowane w pozycji
»Skiadnik aktywéw z tytutu umowy”.

W sytuacjach, gdy przyrzeczenie udzielenia licencji
jest odrebne od ustug towarzyszacych sprzedazy
licencji, przychody zostang rozpoznane zgodnie
z tym, jakiego rodzaju licencja zostata sprzedana.
W tym celu przeprowadzana bedzie kazdorazowo
analiza natury sprzedawanych przez Grupe licencji
w rozrdznieniu na prawo do korzystania oraz prawo
do dostepu. Rozrdéznienie to bedzie determinowac
sposOb rozpoznania przychodu z licencji, ktore
spetniajq kryteria odrebnosci. Licencje z prawem do
uzywania to takie licencje, w przypadku ktorych
klient moze rozporzadza¢ mozliwoscig korzystania
z licencji i uzyskiwac zasadniczo wszelkie korzysci

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy Asseco South Eastern Europe
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku
z niej wynikajace. Licencje z prawem do korzystania
to zas takie licencje, ktére wymagaja od ich dostawcy
podejmowania dziatan majacych znaczacy wptyw na
wiasnos¢ intelektualng, do ktérej klient na mocy
umowy licencyjnej uzyskat prawo, wystawiajq klienta
na pozytywne i negatywne skutki podejmowanych
przez dostawce dziatan, a dziatania te nie prowadzg
do przekazania klientowi débr lub ustug. Metoda
rozpoznania przychodéw w tym obszarze nie ulegnie
zmianie tj. w przypadkach licencji sprzedawanych
bez istotnych ustug towarzyszacych na czas
nieokreslony momentem rozpoznania przychodu
pozostanie moment przekazania ryzyka i korzysci
(kontroli) nad licencjg do klienta. W przypadku za$
licencji sprzedawanych na czas okreslony przychdd
bedzie rozpoznawany w czasie. W przypadku jednak,
gdyby okazato sie, ze licencje udzielone na czas
okreslony sag licencjami z prawem do uzywania,
wowczas metoda rozpoznania przychodu ulegnie
zmianie i zamiast rozliczenia w czasie, konieczne
bedzie ujecie przychoddw w momencie przekazania
licencji do uzytkowania klientowi.

Ujecie przychodédw z licencji obcych bedzie
kazdorazowo przedmiotem analiz zapisow umownych
i bedzie wynikato z tego, czy licencje obce stanowig
odsprzedaz i tym samym zobowigzanie do dokonania
Swiadczenia wykonane jest w momencie przekazania
kontroli nad licencjg do klienta, lub czy (o ile w ogdle)
licencja taka moze stanowic¢ element wiekszej catosci
i powinna by¢ traktowana jako cze$¢ sktadowa
wiekszego obowigzku $wiadczenia. Nie przewiduje
sie, ze podejscie do rozpoznawania przychodow
z licencji ulegnie zasadniczej zmianie.

W obszarze przychodédw =z ustug wiasnych
przeprowadzona analiza wykazata, ze przychody,
ktére spotki z Grupy rozpoznaja z ustug rozliczanych
wedtug dzisiejszych zasad w czasie (tj. gtéwnie
przychody z ustug utrzymania) réwniez przy
zastosowaniu MSSF 15 bedg rozliczane w ten sam
sposob. W ocenie Grupy ustugi takie sg bowiem
ustugami, w ktérych klient jednoczesnie otrzymuje
i czerpie korzysci plynace ze $wiadczenia ustug
w miare ich wykonywania przez dostawce i jako takie
moga by¢ rozpoznawane w miare uplywu czasu.
Analogiczne podejscie stosowane jest do ustug
utrzymania obcego.

Dodatkowo, w ramach analizy ustug utrzymania
analizowany byt wplyw nowego standardu
w zakresie, ktory zostat precyzyjniej niz
w poprzednio obowigzujacych przepisach
uregulowany w nowym standardzie, a ktory traktuje
o gwarancjach. Jak sie wydaje, w przypadkach,
w ktorych jednoczesnie z gwarancjg $wiadczona jest
ustuga utrzymania, ktéra co do zasady stanowi
kategorie szersza niz gwarancja, podejscie
rachunkowe pozostanie niezmienne. W przypadkach,
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w ktérych ustuga gwarancyjna $wiadczona jest po
zakonczeniu projektu, ktéremu nie towarzyszy
ustuga utrzymania, w ramach procesu implementacji
nowego standardu analizowana jest natura
gwarancji, tj. czy gwarancja ma charakter ustugi czy
tez stanowi zobowigzanie dostawcy do zapewnienia,
ze produkt dziata zgodnie z ustaleniami.
W pierwszym przypadku gwarancja bedzie
traktowana jako odrebne zobowigzanie do wykonania
Swiadczenia i cze$¢ przychodu bedzie odraczana do
momentu realizacji ustugi gwarancyjnej. Natomiast
w drugim bedzie tworzona rezerwa z tytutlu
gwarancji. Zgodnie z obecng polityka stosowane sg
oba podejscia. Wyniki analizy wydaja sie wskazywad,
ze czes¢ gwarancji dla ktérych odraczany byt
przychéd powinny byé ujmowane jako rezerwy. Ze
wzgledu na krotkoterminowy charakter
przyznawanych w ramach umoéw wdrozeniowych
gwarancji zmiany z tytutu podejscia nie bedaq istotne.

W przypadku pozostatych ustug wiasnych IT, wsrdd
ktérych wymieni¢ mozna sprzedaz ustugi typu Saas,
IaaS, a takze ustug polegajacych na wynajmie
wykwalifikowanych pracownikdw rozliczanych wedtug
faktycznie przepracowanych godzin, Grupa nie
identyfikuje zmiany w podejs$ciu do rozpoznawania
przychodu.

Przychody =z ostatniej wymienionej grupy ftj.
sprzedazy sprzetu i ustug z nim zwigzanych, a ktére
nie sa elementem kompleksowego projektu
infrastrukturalnego (sprzedaz kompleksowego
systemu, w ramach ktérego sprawnie dziatajaca
infrastruktura jest jednym z kluczowych elementéw
projektu bedzie rozpoznawana na zasadach
analogicznych do stosowanych dzisiaj, tj.: sprzet -
w momencie przekazania kontroli do klienta, ustugi
dodane zwigzane ze sprzetem - wedlug metody
stopnia zaawansowania kosztowego.

Ponadto, w ramach prac wdrozeniowych nad nowym
standardem przeanalizowane zostaty inne
zagadnienia, co do ktoérych zachodza zamiany
w nastepstwie wejscia w zycie nowego standardu.
Dotyczyto to miedzy innymi zagadnienia szacowania
rezerwy na straty na kontraktach. W zwigzku
z zastapieniem MSR 11 przez MSSF 15 pojawita sie
konieczno$¢ kierowania sie wytycznymi z MSR 37
w tym zakresie. W przypadku jednak MSR 37 brak na
dzien dzisiejszy  jasnych  wytycznych  Rady
Miedzynarodowych Standardéow Sprawozdawczosci
co do podejscia do kalkulacji tzw. kosztéow nie do
unikniecia, a dyskutowane przez Rade stanowiska
dopuszczajg w zasadzie dwa skrajne podejscia.
W zwigzku z powyzszym podejscie do ujmowania
straty bedzie konturowane zgodnie z obecnym
podejsciem. Na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania nie zidentyfikowaliSmy obszardw,
ktére miatyby fundamentalny wplyw na

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

Grupy Asseco South Eastern Europe

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

prezentowane w nim wartosci. Prace nad jego

wdrozeniem i oceng wplywu beda kontynuowane
w I kwartale 2018 roku.

MSSF 9 Instrumenty finansowe

W lipcu 2014 roku Rada Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci opublikowata
Miedzynarodowy  Standard  Sprawozdawczosci
Finansowej 9 Instrumenty finansowe (,MSSF 9”).
MSSF 9 obejmuje trzy aspekty zwigzane
z instrumentami finansowymi: klasyfikacje
i wycene, utrate wartosci oraz rachunkowos¢
zabezpieczen. MSSF 9 obowigzuje dla okreséow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku
i pdézniej, z  mozliwoscia  wczesniejszego
zastosowania.

Grupa planuje zastosowaé MSSF 9 od dnia wejscia
w zycie standardu, bez przeksztaicania danych
poréwnawczych.

W 2017 roku Grupa przeprowadzita ocene wptywu
MSSF 9 na stosowane zasady (polityke)
rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Grupy
lub jej wynikéw finansowych. Niniejsza ocena jest
oparta na aktualnie dostepnych informacjach i moze
podlega¢ zmianom wynikajacym z pozyskania
racjonalnych i mozliwych do udokumentowania
dodatkowych informacji w okresie, kiedy Grupa
zastosuje MSSF 9 po raz pierwszy.

Grupa nie spodziewa sie na moment publikacji
niniejszego  sprawozdania istothego  wpilywu
wprowadzenia MSSF 9 na sprawozdanie z sytuacji
finansowej oraz kapitat wiasny. W wyniku
zastosowania MSSF nie zmieni sie klasyfikacja
instrumentdéw finansowych.

MSSF 16 Leasing

W styczniu 2016 roku Rada Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci wydata Miedzynarodowy
Standard Sprawozdawczosci Finansowej 16 Leasing
(,MSSF 16"), ktory zastgpit MSR 17 Leasing, KIMSF
4 Ustalenie, czy umowa zawiera leasing, SKI 15
Leasing operacyjny - specjalne oferty promocyjne
oraz SKI 27 Ocena istoty transakcji wykorzystujacych
forme leasingu. MSSF 16 okresla zasady ujmowania
dotyczace leasingu w zakresie wyceny, prezentacji
i ujawniania informacji.

MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowosci
leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca ujmowat
aktywa i zobowigzania wynikajace z kazdego leasingu
z okresem przekraczajgcym 12 miesiecy, chyba ze
bazowy sktadnik aktywow ma niskg wartos¢. W dacie
rozpoczecia leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywéw
z tytulu prawa do uzytkowania bazowego skfadnika
aktywow oraz zobowigzanie z tytutu leasingu, ktore
odzwierciedla jego obowigzek dokonywania optat
leasingowych.
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Leasingobiorca  odrebnie ujmuje amortyzacje
skfadnika aktywdéw z tytutu prawa do uzytkowania
i odsetki od zobowigzania z tytutu leasingu.
Leasingobiorca aktualizuje wycene zobowigzania
z tytutu leasingu po wystapieniu okreslonych zdarzen
(np. zmiany w odniesieniu do okresu leasingu,
zmiany w przysztych optatach leasingowych
wynikajacej ze zmiany w indeksie lub stawce
stosowanej do ustalenia tych opfat). Co do zasady,
leasingobiorca ujmuje aktualizacje wyceny
zobowigzania z tytutu leasingu jako korekte wartosci
skfadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania.
Grupa jest leasingobiorcg w przypadku uméw najmu
powierzchni biurowych oraz samochodéw.
Rachunkowos¢ leasingodawcy zgodnie z MSSF 16
pozostaje zasadniczo niezmieniona wzgledem
obecnej rachunkowosci zgodnie z MSR 17.
Leasingodawca dalej bedzie ujmowat wszystkie
umowy leasingowe z zastosowaniem tych samych
zasad klasyfikacji co w przypadku MSR 17,
rozrdzniajac leasing operacyjny i leasing finansowy.
MSSF 16 wymagda, zaréwno od leasingobiorcy jak i od
leasingodawcy, dokonywania szerszych ujawnien niz
w przypadku MSR 17.

Leasingobiorca ma prawo wyboru petnego badz
zmodyfikowanego podejscia  retrospektywnego,
a przepisy przejsciowe przewidujg pewne praktyczne
rozwigzania.

MSSF 16 obowigzuje dla okresdéw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku
i pdzniej. Wczedniejsze zastosowanie jest dozwolone
w przypadku jednostek, ktére stosujg MSSF 15 od
daty lub przed data pierwszego zastosowania MSSF
16. Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze
zastosowanie MSSF 16.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego do
publikacji Zarzad jest w trakcie oceny wptywu
wprowadzenia MSSF 16 na stosowane przez Grupe
zasady (polityke) rachunkowosci w odniesieniu do
dziatalnosci grupy lub jej wynikéw finansowych.

7. Istotne zasady rachunkowosci
i. Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe
obejmuje  sprawozdanie finansowe  Jednostki
Dominujacej Asseco South Eastern Europe S.A. oraz
dane finansowe jej jednostek zaleznych, sporzadzone
za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia
31 grudnia 2017 roku. Dane finansowe jednostek
zaleznych zostaty sporzadzone przy wykorzystaniu
spojnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite
zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji
i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze.

Jednostkami zaleznymi sg jednostki, nad ktérymi
Spétka sprawuje kontrole. Spédtka kazdorazowo
okresla czy jest jednostkg dominujaca, niezaleznie od
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charakteru jej zaangazowania w danej jednostce,
biorac pod uwage swoj wptyw na te jednostke.

Spotka sprawuje kontrole nad jednostka, w ktérej
dokonata inwestycji wtedy i tylko wtedy, gdy:

e sprawuje wtadze nad jednostka;

. podlega ekspozycji na zmienne wyniki
finansowe lub posiada prawa do zmiennych
wynikdéw finansowych;

e posiada zdolno$¢ do sprawowania wiadzy
w celu wptyniecia na wysokos$¢ osigganych
zwrotéw z jednostki, w ktérej dokonano
inwestycji;

Wszystkie salda i transakcje pomiedzy jednostkami
Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace
z transakcji w ramach Grupy, zostajg w catosci
wyeliminowane  podczas konsolidacji. Straty
podlegaja wytaczeniu w zakresie, w jakim nie
wskazuja na utrate wartosci.

Jednostki zalezne podlegajq konsolidacji w okresie od
dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe,
a przestajg by¢ konsolidowane od dnia ustania
kontroli.

Zmiany udziatu w kapitatach/gtosach, ktére nie
skutkujq utratg kontroli nad jednostka zalezng sg
ujmowane jako transakcje kapitatowe. W takich
przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian we
wzglednych udziatach w jednostce zaleznej Grupa
dokonuje korekty wartosci bilansowej udziatdw
kontrolujacych oraz udziatéw niekontrolujacych.
Wszelkie roznice pomiedzy kwotg korekty udziatdw
niekontrolujacych, a wartoscia godziwg kwoty
zaptaconej lub otrzymanej odnoszone sg na kapitat
wiasny i przypisywane do wiascicieli jednostki
dominujacej.

Grupa wykazuje swoje udziaty w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach
metodg praw wilasnosci.

Inwestycje w  jednostkach stowarzyszonych
i wspdlnych przedsiewzieciach sa wykazywane
w bilansie wedtug ceny nabycia powiekszonej
0 pozniejsze zmiany udziatu Grupy w aktywach netto
tych jednostek, pomniejszone o ewentualne odpisy
z tytutu utraty wartosci. Rachunek zyskow i strat
odzwierciedla udziat w wynikach dziatalnosci
jednostek stowarzyszonych i wspolnych
przedsiewzieciach. W przypadku zmiany ujetej
bezposrednio w kapitale wiasnym jednostek
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzie¢, Grupa
ujmuje swoéj udziat w kazdej zmianie i ujawnia go,
jesli jest to wiasciwe, w sprawozdaniu ze zmian
w kapitale wlasnym. Inwestycja w jednostce
stowarzyszonej i wspolnym przedsiewzieciu obejmuje
warto$¢ firmy powstatg przy nabyciu. Gdy udziat
Grupy w stratach jednostki stowarzyszonej
i wspolnym przedsiewzieciu réwna sie lub przewyzsza
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wartos$¢ inwestycji, Grupa nie rozpoznaje dalszych
strat, chyba, ze zobowigzata sie do uregulowania
zobowigzan w imieniu jednostki stowarzyszonej lub
dokonania wptat na rzecz jednostki stowarzyszonej
i wspolnego przedsiewziecia.

Od dnia, w ktdrym jednostka przestaje by¢ wspdlnym
przedsiewzieciem i nie staje sie jednostka zalezng ani
stowarzyszong Grupy, Grupa ujmuje swoje udziaty
w tej jednostce w wartosci godziwej. Roéznice
pomiedzy wartoscig bilansowg bylego wspdinego
przedsiewziecia, a wartoscia godziwg obecnej
inwestycji, a takze wptywy ze sprzedazy nalezy
rozpoznaé¢ w rachunku zyskdéw i strat. W przypadku,
w ktorym pozostata cze$¢ inwestycji stanowi
znaczacy wptyw nalezy ja uja¢ analogicznie jak
inwestycje w jednostke stowarzyszona.

ii. Potaczenia jednostek gospodarczych
znajdujacych sie pod wspdlna kontrola

Poftaczenie jednostek gospodarczych dotyczace
jednostek znajdujacych sie pod wspodlng kontrolg to
potaczenie jednostek gospodarczych, w ramach
ktorego wszystkie faczace sie jednostki znajdujg sie
ostatecznie pod kontrolg tej samej strony lub stron
zaréwno przed, jak i po pofaczeniu oraz kontrola ta
nie jest tymczasowa.

W szczegdlnosci, chodzi tu o takie transakcje, jak
transfer spotek lub  przedsiewzie¢ pomiedzy
jednostkami  Grupy Ilub potaczenie jednostki
dominujacej z jej jednostka zalezna.

Do rozliczenia  skutkéw potaczen  pomiedzy
jednostkami znajdujacymi sie pod wspdlng kontrolg,
Grupa stosuje metode taczenia udziatdw.
W przypadku przeksztatlcen polegajacych na
whniesieniu aportem inwestycji w jedng jednostke
zalezng do drugiej jednostki zaleznej lub potaczenia
dwoch jednostek zaleznych od Asseco South Eastern
Europe S.A., nastepuje jedynie przeksiegowanie
wartosci inwestycji w przejmowang jednostke
zalezng na warto$¢ inwestycji w przejmujaca
jednostke zalezng. Tym samym przeniesienie jednej
jednostki zaleznej pod drugq jednostke zalezng nie
ma wptywu na wynik finansowy Spétki oraz Grupy.
iii.  Wartos¢ firmy
Wartos¢ firmy z tytulu przejecia jednostki jest
poczatkowo ujmowana wedtlug ceny nabycia
stanowiacej kwote nadwyzki
e sumy:
(i) przekazanej zapfaty,
(i) kwoty wszelkich niekontrolujacych
udziatéw w jednostce przejmowanej oraz
(iii) w  przypadku pofaczenia jednostek
realizowanego etapami wartosci godziwej
na dzien przejecia udziatu w kapitale
jednostki przejmowanej, nalezacego
poprzednio do jednostki przejmujacej.

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
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e nad kwota netto ustalong na dzien przejecia
wartosci mozliwych do zidentyfikowania
nabytych aktywdw i przejetych zobowigzan.

Po poczatkowym ujeciu, warto$¢ firmy jest

wykazywana wediug ceny nabycia pomniejszonej

o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujgce

z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci

przeprowadza sie raz na rok lub czesciej, jesli

wystapia ku temu przestanki. Wartos¢ firmy nie
podlega amortyzacji.

Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest

alokowana do kazdego z osrodkow wypracowujacych

srodki pieniezne, ktdére moga skorzysta¢ z synergii
potaczenia.

Kazdy osrodek lub zespo6t osrodkéw, do ktérego

zostata przypisana wartos¢ firmy:

e odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na
ktorym warto$¢ firmy jest monitorowana na
wewnetrzne potrzeby zarzadcze oraz

e jest nie wiekszy niz jeden segment operacyjny
okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty
operacyjne.

Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez
oszacowanie  odzyskiwalnej  wartosci  osrodka
wypracowujacego S$rodki pieniezne, do ktdérego
zostata alokowana dana wartos¢ firmy. W przypadku,
gdy odzyskiwalna wartos$¢ osrodka wypracowujacego
srodki pieniezne jest nizsza niz wartos$¢ bilansowa,
ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci.
W przypadku, gdy wartos¢ firmy stanowi czes¢
osrodka wypracowujacego Srodki pieniezne
i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci
w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskéw lub
strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci wartos$¢ firmy
zwigzana ze sprzedang dziatalnoscia zostaje
wigczona do jej wartosci bilansowej. W takich
okolicznosciach  sprzedana wartos¢ firmy jest
ustalana na podstawie wzglednej wartosci sprzedanej
dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne.

iv. Przeliczanie pozycji wyrazonej
w walucie obcej

Walutg pomiaru Jednostki Dominujacej oraz walutg
sprawozdawczg niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jest ztoty polski (PLN).

Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania spétek
z Grupy sporzadzane sg w walucie podstawowego
Srodowiska gospodarczego, w ktérym dziatajq
(w walutach funkcjonalnych). Walutami
funkcjonalnymi jednostek bezposrednio zaleznych od
ASEE S.A. sg lej rumunski, kuna chorwacka, dinar
serbski, denar macedonski, euro, lira turecka, lewa
butgarska, marka wymienialna (Bosnia
i Hercegowina).

Transakcje  wyrazone w  walutach obcych
sg poczatkowo ujmowane wedtug kursu waluty
funkcjonalnej obowigzujgcego na dzien zawarcia
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transakcji. Aktywa i zobowigzania pienigezne
wyrazone w walutach obcych sa przeliczane po kursie
waluty funkcjonalnej obowigzujagcym na dzien
bilansowy. Pozycje niepieniezne wyceniane wediug
kosztow historycznych w walucie obcej sg przeliczane
po kursie wymiany z dnia poczatkowej transakcji.
Pozycje niepieniezne wyceniane wedtug wartosci
godziwej w walucie obcej sg przeliczane po kursie
wymiany z dnia ustalenia takiej wartosci godziwej.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne
wyrazone w walutach innych niz polski ztoty
sq przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu
odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu
sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate
z  przeliczenia réznice kursowe ujmowane
sg odpowiednio w pozycji przychodow (kosztow)
finansowych lub w kapitatach wtasnych.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania
zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane na
walute prezentacyjna Grupy Asseco South Eastern
Europe po kursie obowigzujacym na dzien bilansowy,
aich rachunki zyskéw i strat sag przeliczane po
srednim  kursie wymiany za dany okres
sprawozdawczy. Réznice kursowe powstate w wyniku
takiego przeliczenia sg ujmowane bezposrednio
w kapitale wfasnym jako jego odrebny sktadnik.
W momencie zbycia podmiotu zagranicznego,
zakumulowane odroczone rdznice kursowe ujete
w kapitale wiasnym, dotyczace danego podmiotu
zagranicznego, sa ujmowane w rachunku zyskow
i strat.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb
wyceny bilansowej:

|
Na dzien Na dzien

Waluta 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
usb 3,4813 4,1793
EUR 4,1709 4,4240
RON 0,8953 0,9749
HRK 0,5595 0,5853
RSD 0,0354 0,0358
BGN 2,1326 2,2619
MKD 0,0681 0,0717
BAM 2,1428 2,2562
TRY 0,9235 1,1867

Srednie kursy wymiany za poszczegdlne okresy
obrotowe ksztattowaty sie nastepujaco:
|

Waluta Za rok zakonczony Za rok zakonczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

usb 3,7439 3,9680
EUR 4,2447 4,3757
RON 0,9282 0,9739
HRK 0,5690 0,5808
RSD 0,0351 0,0355
BGN 2,1703 2,2372
MKD 0,0690 0,0710
BAM 2,1728 2,2371
TRY 1,0295 1,3109

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
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v. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate sg wykazywane wedfug ceny
nabycia/kosztu wytworzenia i pomniejszone
o0 skumulowang amortyzacje oraz odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢
poczatkowa srodkow trwatych obejmuje ich cene
nabycia powiekszong o wszystkie koszty
bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem skfadnika majatku do stanu
zdatnego do uzywania. W skifad kosztu wchodzi
réwniez koszt wymiany czesci skladowych maszyn
i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione
sq kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie
oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak
koszty konserwacji i napraw, obcigzaja rachunek
zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Srodki trwatle w momencie ich nabycia zostajq
podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami
o istotnej wartosci, do ktorych mozna
przyporzadkowa¢ odrebny okres ekonomicznej
uzytecznosci. Czescig sktadowa sa rowniez koszty
generalnych remontéw. Amortyzacja jest naliczana
metoda liniowg przez szacowany okres uzytkowania
danego sktadnika aktywéw wynoszacy:

|

Okres

Typ ekonomicznej

uzytecznosci
Budynki i budowle 40 lat
Inwestycje w obcych $rodkach trwatych 5 lat
Komputery i sprzet telekomunikacyjny 1-5 lat
Meble 2-8 lat
Urzadzenia biurowe 5-10 lat
Srodki transportu 4-6 lat
Pozostate Srodki trwate 2-5 lat

Wartos$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode
amortyzacji sktadnikow aktywéw weryfikuje sie
corocznie, i w razie koniecznosci - koryguje
z efektem od poczatku wiasnie zakonczonego roku
obrotowego.

Jezeli zaistniaty zdarzenia badz zaszty zmiany, ktére
wskazujg na to, ze warto$¢ bilansowa s$rodkdéw
trwatych moze nie by¢é mozliwa do odzyskania,
dokonywany jest przeglad tych aktywdow pod katem
ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki
wskazujace na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci,
a wartos¢ bilansowa przekracza szacowang wartosc
odzyskiwalng, wdéwczas wartos¢ tych aktywow badz
o$rodkéw wypracowujacych srodki pieniezne jest
obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej.
Warto$¢ odzyskiwalna srodkdw trwatych odpowiada
wyzszej z nastepujacych dwodch wartosci: wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy Ilub
wartosci  uzytkowej. Przy ustalaniu  wartosci
uzytkowej, szacowane przyszte przeptywy pieniezne
sq dyskontowane do wartosci biezacej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci
pieniadza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym
skfadnikiem aktywow. W przypadku sktadnika
aktywow, ktory nie generuje wptywdw pienieznych
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w sposéb zZnaczaco samodzielny, wartos¢
odzyskiwalna jest ustalana dla osrodka
wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktérego ten
sktadnik nalezy. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat
w kosztach operacyjnych.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwalych moze
zostac¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne
ekonomiczne  korzysci  wynikajace  z dalszego
uzytkowania takiego sktadnika aktywéw. Zyski/straty
ze zbycia S$rodkéw trwatych okreslane sa przez
poréwnanie srodkédw pozyskanych ze zbycia z biezaca
wartoscig  ksiegowa i ujmowane sg w wyniku
operacyjnym. Wszelkie zyski lub straty wynikajace
z usuniecia danego sktadnika aktywdéw z bilansu
(obliczone jako rdznica pomiedzy wptywami ze
sprzedazy netto, a wartoscia bilansowg danej
pozycji) sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w
okresie, w ktérym dokonano takiego wyksiegowania.

Inwestycje rozpoczete dotycza s$rodkdéw trwatych
w toku budowy lub montazu i s wykazywane wedtug
ceny nabycia lub kosztu wytworzenia,
pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty
wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegaja
amortyzacji do czasu zakonczenia budowy
i przekazania $srodka trwatego do uzytkowania.

vi. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomos$¢ inwestycyjna poczatkowo wyceniona
jest wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.

Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci, Grupa
stosujac model ceny nabycia wycenia wszystkie
nalezace do niej nieruchomosci inwestycyjne zgodnie
z  wymogami stosowanymi w  odniesieniu
do rzeczowych aktywéw trwatych okreslonymi dla
tego modelu tj. w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia, pomniejszonym o dotychczasowe
umorzenie izakumulowane odpisy aktualizujgce
z tytutu utraty wartosci, z wyjatkiem nieruchomosci
inwestycyjnych spetniajacych kryteria
zaklasyfikowania ich jako przeznaczone do sprzedazy
lub ujetych w grupie do zbycia zaklasyfikowanej jako
przeznaczone do sprzedazy.

Nieruchomosci inwestycyjne sa usuwane z bilansu
w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego
wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej
z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne
przyszie korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub
straty wynikajace z usuniecia nieruchomosci
inwestycyjnej z bilansu sa ujmowane w rachunku
zyskow i strat w tym okresie, w ktorym dokonano
takiego wyksiegowania.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowg przez
szacowany okres uzytkowania danego skfadnika
aktywow.
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vii. Wartosci niematerialne

Nabyte odrebnie oraz w wyniku potfgczenia jednostek
gospodarczych

Wartoéci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej
transakcji sga ujmowane wedlug ceny nabycia.
Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakcji
przejecia jednostki gospodarczej sg ujmowane
wedtug wartosci godziwej na dzien przejecia.

Okres uzytkowania wartosci niematerialnych zostaje
oceniony i uznany za ograniczony lub nieokreslony.
Wartoéci niematerialne o ograniczonym okresie
uzytkowania amortyzuje sie metodg liniowg
w oparciu o ich szacowany okres uzytkowania,
a koszty amortyzacji s ujmowane w rachunku
zyskow i strat zgodnie z miejscem ich powstawania.
Okresy uzytkowania stanowigce podstawe ustalenia
stawek amortyzacji sq poddawane corocznej
weryfikacji, a w razie potrzeby korygowane
poczawszy od kolejnego roku obrotowego.

Z  wyjatkiem prac  rozwojowych, wartosci
niematerialne wytworzone przez Grupe we wiasnym
zakresie nie sg ujmowane w aktywach, a nakfady
poniesione na ich wytworzenie sq ujmowane w ciezar
rachunku zyskow i strat za ten rok, w ktérym zostaty
poniesione.

Wartoéci niematerialne o nieokre$lonym okresie
uzytkowania oraz te, ktoére nie sg uzytkowane
poddawane sa corocznie weryfikacji pod katem
ewentualnej utraty wartosci. Pozostate wartosci
niematerialne sa poddawane testom na utrate
wartosci, jezeli zaistniejg przestanki wskazujace na
to, ze mogta nastapi¢ utrata wartosci. Jezeli wartos¢
bilansowa przekracza szacowang wartos¢ mozliwg do
odzyskania (wyzsza z nastepujacych dwdch wartosci
- ceny sprzedazy netto lub wartosci uzytkowej),
warto$¢ tych aktywow obnizana jest do poziomu
wartosci odzyskiwalnej.

Koszty prac rozwojowych

Sktadnik  wartosci niematerialnych powstaty
w wyniku prac rozwojowych lub realizacji etapu prac
rozwojowych przedsiewziecia prowadzonego we
wiasnym zakresie powinien by¢ ujety wtedy i tylko
wtedy, gdy jednostka gospodarcza jest w stanie
udowodnic:
o mozliwo$¢, z technicznego punktu widzenia,
ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych
tak, aby nadawat sie do uzytkowania Ilub

sprzedazy,

. zamiar ukonczenia skfadnika wartosci
niematerialnych oraz jego uzytkowania Ilub
sprzedazy,

o zdolnos¢ do uzytkowania lub sprzedazy
skfadnika wartosci niematerialnych,

o sposob, w jaki skfadnik wartosci
niematerialnych bedzie wytwarzat
prawdopodobne przyszte korzysci ekonomiczne.
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Miedzy innymi jednostka gospodarcza powinna
udowodni¢ istnienie rynku na produkty
powstajace  dzieki  sktadnikowi  wartosci
niematerialnych lub na sam skfadnik lub - jesli
skfadnik ma by¢ uzytkowany przez jednostke -
uzytecznosc skfadnika wartosci
niematerialnych,

o dostepnos¢ stosownych srodkow technicznych,
finansowych i innych, ktére maja stuzyc
ukonczeniu prac rozwojowych oraz uzytkowaniu
lub sprzedazy sktadnika wartosci
niematerialnych,

o mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktaddéw
poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére
mozna przyporzadkowa¢ temu sktadnikowi
wartosci niematerialnych.

Koszty prac rozwojowych niespetniajace powyzszych
kryteridw obcigzaja rachunek zyskow i strat.

Koszty prac rozwojowych spetniajace powyzsze
kryteria ujmowane s wedlug cen nabycia
pomniejszonych o skumulowang amortyzacje
i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci. Wszelkie naktady przeniesione na kolejny
okres sgq amortyzowane przez przewidywany okres
uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy z danego
przedsiewziecia. Okres dokonywania odpisow
kosztow prac rozwojowych odpowiada okresowi
ekonomicznej  uzytecznosci danego  sktadnika
aktywow i nie przekracza 5 lat.

Koszty prac rozwojowych s poddawane ocenie pod
katem ewentualnej utraty wartosci corocznie - jesli
skfadnik aktywow nie zostat jeszcze oddany do
uzytkowania, lub czeséciej - gdy w ciqgu okresu
sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty
wartosci wskazujaca na to, ze ich wartos¢ bilansowa
moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

W  odniesieniu do wartosci niematerialnych
podlegajacych odpisom umorzeniowym, stosowana
jest liniowa metoda amortyzacji. Przyjete dla
wartosci niematerialnych okresy ekonomicznej
uzytecznosci wynosza:

|

Okres
Typ ekonomicznej
uzytecznosci
Koszty prac rozwojowych 2-5 lat
Oprogramowanie komputerowe 2-5 lat
Patenty i licencje 2-5 lat
Inne 3-10 lat

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia wartosci
niematerialnych z bilansu sg wyceniane wediug
réznicy pomiedzy wplywami ze sprzedazy netto,
a wartoscia bilansowg danego sktadnika aktywdw i sg
ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie ich
wyksiegowania.

viii. Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza
na Grupe zasadniczo cate ryzyko i korzysci

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy Asseco South Eastern Europe
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu,
s ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwoéch
wartosci:  wartoéci godziwej S$rodka trwatego
stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci
biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty
leasingowe s rozdzielane pomiedzy koszty
finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu, w sposob umozliwiajacy uzyskanie stalej
stopy odsetek od pozostatego do sptaty
zobowigzania. Koszty finansowe sa ujmowane
bezposrednio w ciezar rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu
finansowego sg amortyzowane przez krétszy z dwdch
okreséw: szacowany okres uzytkowania $rodka
trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi Grupa
zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu,
zaliczane sg do umodw leasingu operacyjnego.
Poczatkowe koszty bezposrednie poniesione w toku
negocjowania umow leasingu operacyjnego dodaje
sie do wartoséci bilansowej s$rodka stanowigcego
przedmiot leasingu i ujmuje przez okres trwania
leasingu na tej samej podstawie, co przychody
z tytutu wynajmu. Warunkowe optaty leasingowe sg
ujmowane jako przychod w okresie, w ktérym stang
sie nalezne.

ix. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego s kapitalizowane
jako czes¢ kosztu wytworzenia s$rodkow trwatych,
nieruchomosci inwestycyjnych, wartosci
niematerialnych. Na koszty finansowania
zewnetrznego sktadaja sie odsetki wyliczone przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej,
obcigzenia finansowe z tytutu umédw leasingu
finansowego oraz réznice kursowe powstate
w zwigzku z finansowaniem zewnetrznym do
wysokosci odpowiadajgcej korekcie kosztu odsetek.

x. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe dzielone sg na nastepujace

kategorie:

. aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci,

. instrumenty finansowe wyceniane do wartosci
godziwej przez wynik finansowy,

o pozyczki i naleznosci,

. aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz

. zobowigzania finansowe.

Wszystkie aktywa finansowe s poczatkowo
ujmowane wedlug ceny nabycia odpowiadajacej
wartosci godziwej uiszczonej zaptaty, obejmujacej
koszty zwigzane z nabyciem danego aktywa
finansowego, za wyjatkiem instrumentow
finansowych wycenianych do wartosci godziwej przez
wynik finansowy.
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Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci sa to inwestycje o okreslonych lub
mozliwych do okreslenia pfatnosciach oraz ustalonym
terminie wymagalnosci, ktdére Grupa zamierza i ma
mozliwo$¢ utrzymaé w posiadaniu do tego czasu.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci wyceniane sq wedtug
zamortyzowanego kosztu przy wuzyciu metody
efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe
utrzymywane do terminu wymagalnosci
kwalifikowane sg jako aktywa dtugoterminowe, jezeli
ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania
zysku dzieki krdtkoterminowym wahaniom ceny
sq klasyfikowane jako instrumenty finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Instrumenty finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa
wyceniane w wartosci godziwej uwzgledniajacej
ich wartoé¢  rynkowa na  dzien  bilansowy.
Zmiany wartosci tych instrumentéw finansowych
ujmowane s w przychodach lub  kosztach
finansowych. Aktywa finansowe wyceniane
w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy zaliczane
sq do aktywdow obrotowych, jezeli Zarzad ma zamiar
zrealizowa¢ jew ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Pozyczki i naleznosci ujmowane s wedtug
zamortyzowanego kosztu. Zalicza sie je do aktywow
obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie
przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci
przekraczajagcym 12 miesiecy od dnia bilansowego
zalicza sie do aktywow trwatych.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami
finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy sa ujmowane
wedtug wartosci godziwej, bez potracenia kosztéw
transakcji, uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowg na
dzien bilansowy. W przypadku braku notowan
gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci
wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej
metodami  alternatywnymi, aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia
skorygowanej o odpis ztytutu utraty wartosci.
Dodatnig i ujemnag rdznice pomiedzy wartoscig
godziwg, a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek
odroczony, aktywdw dostepnych do sprzedazy (jesli
istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku
regulowanym albo ktorych warto$¢ godziwa moze by¢
ustalona w inny wiarygodny sposob), ujmuje sie
w pozostatych dochodach catkowitych. Spadek
wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy
spowodowany utratg wartosci odnosi sie do rachunku
zyskow i strat jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywéw finansowych
rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji.

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

Grupy Asseco South Eastern Europe

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

W momencie poczatkowego ujecia sa one wyceniane

po cenie nabycia, czyli w wartosci godziwej,
obejmujacej koszty transakcji.

Zobowigzania finansowe niebedace instrumentami
finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, sq wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowej.

Instrument finansowy zostaje usuniety z bilansu, gdy
Grupa traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajacymi sie na dany instrument finansowy,
zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy
instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy s$rodkoéw
pienieznych przypisane danemu instrumentowi
przechodza na niezalezng strone trzecia.

xi. Pochodne instrumenty finansowe
i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktdérych korzysta Grupa
w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym
ze zmianami kursow wymiany walut to przede
wszystkim kontrakty walutowe typu forward. Tego
rodzaju pochodne instrumenty finansowe
sg wyceniane do wartosci godziwej. Instrumenty
pochodne wykazuje sie jako aktywa, gdy ich wartos$¢
jest dodatnia, i jako zobowigzania - gdy ich wartos¢
jest ujemna.

Zyski i straty z tytutlu zmian wartosci godziwej
instrumentdw pochodnych, ktére nie spetniajq zasad
rachunkowosci  zabezpieczen sa bezposrednio
odnoszone na wynik finansowy netto roku
obrotowego.

Wartos$¢ godziwa walutowych kontraktéw forward
jest ustalana poprzez odniesienie do biezacych
kurséw terminowych (forward) wystepujacych przy
kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci.

xii. Utrata wartosci aktywoéw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia czy istniejg
obiektywne przestanki utraty wartoéci skfadnika
aktywow  finansowych lub  grupy  aktywoéw
finansowych.

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejq obiektywne przestanki na to, ze zostata
poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek
i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego
kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu
utraty wartosci rowna sie réznicy pomiedzy wartoscig
bilansowg sktadnika aktywow finansowych,
a wartoscia  biezacg oszacowanych  przysztych
przeptywdw pienieznych (z wytaczeniem przysztych
strat z tytutu niesciggniecia naleznosci, ktore nie
zostaty jeszcze poniesione), zdyskontowanych
z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy
procentowej (tj. stopy procentowej ustalonej przy
poczatkowym ujeciu). Wartos¢ bilansowg skfadnika
aktywow obniza sie bezposrednio lub poprzez odpis
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aktualizujacy. Kwote straty ujmuje sie w rachunku
zyskdw i strat.

Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne
przestanki utraty wartosci poszczegolnych
sktadnikdéw aktywdw finansowych, ktore
indywidualnie sq znaczace, a takze przestanki utraty
wartosci aktywow finansowych, ktore indywidualnie
nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy
wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty
wartosci  indywidualnie  ocenianego  skfadnika
aktywéw finansowych, niezaleznie od tego, czy jest
on znaczacy, czy tez nie, to Grupa wigcza ten
skfadnik do grupy aktywéw finansowych o podobnej
charakterystyce ryzyka kredytowego i tacznie ocenia
pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktére
indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci
i dla ktorych ujeto odpis aktualizujacy z tytutu utraty
wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie
ulegnie zmianie, nie sq brane pod uwage przy facznej
ocenie Grupy aktywow pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty
wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna
w obiektywny sposob powigzaé ze zdarzeniem
nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety
odpis odwraca sie. Pdzniejsze odwrdcenie odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie
w rachunku zyskéw i strat w zakresie, w jakim na
dzien odwrocenia wartos¢ bilansowa sktadnika
aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego
kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepujq obiektywne przestanki, ze nastapita
utrata wartosci nienotowanego instrumentu
kapitatowego, ktéry nie jest wykazywany wedtug
wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie
mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu
pochodnego, ktory jest powigzany i musi zostac
rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego
instrumentu kapitalowego, to kwote odpisu z tytutu
utraty wartosci ustala sie jako rdznice pomiedzy
wartoscig bilansowg sktadnika aktywow finansowych
oraz wartosciq biezacq oszacowanych przysztych
przeptywéw pienieznych zdyskontowanych przy
zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla
podobnych aktywow finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastapita
utrata wartosci sktadnika aktywéw finansowych
dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca
réznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika
aktywow (pomniejszona o wszelkie sptaty kapitatu
i amortyzacje) i jego biezacg wartoscia,
pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty
wartosci tego sktadnika uprzednio ujete w rachunku
zyskdw i strat, zostaje wyksiegowana z kapitatu
wilasnego i przeniesiona do rachunku zyskéw i strat.
Nie mozna ujmowa¢ w rachunku zyskdéw i strat

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
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odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci

instrumentéw kapitatowych kwalifikowanych jako

dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie

warto$¢ godziwa instrumentu dtuznego dostepnego

do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze byc

obiektywnie taczony ze zdarzeniem nastepujacym po

ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w rachunku

zyskow i strat, to kwote odwracanego odpisu ujmuje
sie w rachunku zyskow i strat.

xiii. Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedlug nizszej z dwodch
wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia
i mozliwej do uzyskania wartosci netto. Wartoscig
netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena
sprzedazy dokonywana w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia
i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku. Grupa korzysta z metody
ustalania wartosci rozchodu przyjmujac, ze rozchod
skfadnika aktywow wycenia sie kolejno po cenach
(kosztach) tych sktadnikow aktywdw, ktore jednostka
najwczesniej nabyta (wytworzyta).

Spétki Grupy maja obowigzek sporzadzenia na dzien
bilansowy analizy wiekowej zapaséw z podziatem na
podstawowe grupy (towary, zapasy serwisowe).
Na podstawie analizy tej dokonuje sie odpisow
aktualizujgcych wartosé zapasow wedtug
nastepujacych zasad:
e 100% na towary sktadowane powyzej 2 lat,
e 75% na towary skfadowane dtuzej niz 1,5
roku, a ponizej 2 lat,
e 50% na towary skladowane powyzej roku,
a ponizej 1,5 roku,
e 25% na towary sktadowane diuzej niz pot
roku, a ponizej roku.

Wartos¢ poczatkowa czesci serwisowych jest
odnoszona w koszty liniowo na przestrzeni trwania
kontraktu na ustugi utrzymania, pod ktére czesci te
zostaty nabyte.

Grupa corocznie analizuje czy powyzsze zasady
tworzenia odpiséw odpowiadajg faktycznej utracie
wartosci posiadanych zapaséw.

Odpisy z tytutu aktualizacji wartosci zapasow
ujmowane sg w kosztach operacyjnych.

xiv. Rozliczenia miedzyokresowe

w rozliczeniach miedzyokresowych kosztow
wykazywane sg wydatki poniesione do dnia
bilansowego, ktére dotycza przyszltych okreséw
(czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw).

W szczegélnosci do rozliczen miedzyokresowych

zaliczy¢ nalezy:

. z gory opfacone ustugi obce, w tym
przedptacone ustugi serwisowe, ktére bedq
$wiadczone w nastepnych okresach,

. z gory zaptacone czynsze,
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. ubezpieczenia,
. pozostate wydatki poniesione w okresie,
a dotyczace przysztych okreséw.

Do rozliczen miedzyokresowych przychodow
zaliczane sa przede wszystkim ustugi serwisowe
dotyczace przysztych okresow. Grupa dokonuje
czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow oraz
rozliczen miedzyokresowych przychodow, jezeli
dotyczg one przysztych okreséw sprawozdawczych.

xv. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sa ujmowane
i wykazywane wedtug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu
aktualizujgcego. Naleznosci o odlegtych terminach
pfatnosci sg ujmowane wediug wartosci biezacej
oczekiwanej zaptaty.

Odpisy na naleznosci watpliwe szacowane sg wtedy,
gdy Sciagniecie petnej kwoty naleznosci, zgodnie
z pierwotnymi warunkami, przestato by¢
prawdopodobne. Wielko$¢ odpisu stanowi rdznice
miedzy wartoscig nominalng naleznosci a wartosciq
mozliwg do odzyskania, ktéra stanowi biezacq
warto$¢ oczekiwanych przeptywow pienieznych,
zdyskontowang przy uzyciu stopy procentowe]j
wiasciwej dla podobnych pozyczkobiorcow.
Naleznosci niesciggalne sa odpisywane w koszty
operacyjne w momencie stwierdzenia ich
niesciqgalnosci.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac

stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez

dokonanie odpisu aktualizujacego, w odniesieniu do:

o naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan
likwidacji lub w stan upadtosci - do wysokosci
naleznosci nieobjetej gwarancjg lub innym
zabezpieczeniem naleznosci, zgtoszonej
likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w
postepowaniu upadtosciowym,

. naleznosci od dtuznikdow w przypadku oddalenia
wniosku o ogtoszenie upadtosci, jezeli majatek
dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztow
postepowania upadio$ciowego - w peinej
wysokoséci naleznosci,

o naleznosci kwestionowanych przez dtuznikow
oraz z ktorych zaptatg dtuznik zalega, a wedtug
oceny sytuacji majatkowej i finansowej
dtuznika, sptata naleznosci w umownej kwocie
nie jest prawdopodobna - do wysokosci
niepokrytej gwarancja lub innym
zabezpieczeniem naleznosci,

. naleznosci stanowigcych rownowartos¢ kwot
podwyzszajacych naleznosci, w stosunku do
ktorych uprzednio dokonano odpisu
aktualizujgcego - w wysokosci tych kwot, do
czasu ich otrzymania lub odpisania,

. naleznosci przeterminowanych lub nie
przeterminowanych o znacznym  stopniu
prawdopodobienstwa niesciqgalnosci,
w przypadkach uzasadnionych rodzajem
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prowadzonej dziatalnosci lub strukturg

odbiorcbw - w  wysokosci  wiarygodnie

oszacowanej kwoty odpisu, w tym takze
ogdlnego, na niesciggalne naleznosci.

Ponadto Grupa dokonuje odpisow aktualizujacych
warto$¢  naleznosci na  zasadach  ogdlnych
w wysokosciach nie mniejszych niz:

o 100% w stosunku do naleznosci skierowanych
na droge sadowa, chyba ze w opinii Zarzadu
uzyskanie wyroku korzystnego dla Grupy jest
prawie pewne,

. 100% w stosunku do naleznosci
przeterminowanych powyzej 12 miesiecy (liczac
od daty terminu ptatnosci), z uwzglednieniem
sptat, porozumien itp. majacych miejsce po dniu
bilansowym,

. 50% w stosunku do naleznosci
przeterminowanych od 6 do 12 miesiecy (liczac
od daty terminu ptatnosci), z uwzglednieniem
sptat, porozumien itp. majacych miejsce po dniu
bilansowym.

Aktualizacja wartosci naleznosci uwzglednia nie tylko
zdarzenia, ktore nastapity do dnia bilansowego, ale
takze ujawnione pdzniej, do dnia sporzadzenia
sprawozdania finansowego, jezeli zdarzenia te
dotyczg naleznosci ujetej w ksiegach rachunkowych
na dzien bilansowy. Grupa corocznie analizuje czy
powyzsze zasady tworzenia odpisow odpowiadajg
faktycznej utracie wartosci naleznosci.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci handlowych
zalicza sie do kosztéw operacyjnych. Odpisy wartosci
pozostalych naleznosci zalicza sie do pozostatych
kosztow operacyjnych. Odpisy salda naleznosci
wynikajacego z naliczonych odsetek zalicza sie do
kosztow finansowych.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano
odpisu aktualizujacego, catos¢ lub odpowiednia czesé
uprzednio dokonanego odpisu zwieksza wartosé
danego sktadnika aktywow i korygowane sag
odpowiednie pozycje kosztow.

xvi.  Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw
pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane
w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku
i w kasie, lokaty krotkoterminowe o pierwotnym
okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech
miesiecy oraz inne instrumenty o wysokim stopniu
ptynnosci.

Saldo s$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow
wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywow
pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej
Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw. Dla potrzeb
rachunku przeptywdw pienieznych Grupa przyjeta
zasade nieujmowania w saldzie srodkdw pienieznych
ich ekwiwalentow, kredytéow w rachunkach biezacych
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stanowiacych element finansowania oraz
zastrzezonych $rodkdéw pienieznych.

xvii. Oprocentowane kredyty bankowe
i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty
bankowe oraz pozyczki sg ujmowane wedtug ceny
nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej
otrzymanych $rodkéw pienieznych, pomniejszonej
o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty oraz
pozyczki sq nastepnie  wyceniane  wedtug
zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej.
Przy ustalaniu zamortyzowanej ceny nabycia
uwzglednia sie koszty zwigzane z pozyskaniem
kredytu lub pozyczki.

Roéznica miedzy $rodkami otrzymanymi
(pomniejszonymi o koszty zwigzane z uzyskaniem
kredytu lub pozyczki), a wartoscia do sptaty
ujmowana jest w rachunku zyskow i strat przez okres
trwania kredytu lub pozyczki. Zyski i straty sa
ujmowane w rachunku zyskéw istrat z chwilg
usuniecia zobowigzania z bilansu. Wszelkie koszty
obstugi kredytéw i pozyczek ujmowane
sq w rachunkach zyskéw i strat okresow, ktdrych
dotycza.

XViii. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug dotyczace
dziatalnosci operacyjnej sq ujmowane i wykazywane
w kwocie wymagajacej zaptaty i ujmowane
w okresach sprawozdawczych, ktérych dotycza.

Xix. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na Grupie cigzy
obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy
prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje koniecznos¢ wyptywu $rodkéw
uosabiajacych korzysci ekonomiczne oraz mozna
dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sig, ze koszty
objete rezerwa zostang zwrdcone, na przykfad na
mocy umowy ubezpieczenia, wdwczas zwrot ten jest
ujmowany jako odrebny skfadnik aktywow, ale tylko
wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot
ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej
rezerwy sa wykazane w rachunku zyskéw i strat
pomniejszone o wszelkie zwroty.

Grupa rozpoznaje rezerwy na umowy rodzace
obcigzenia, jezeli nieuniknione koszty wypetnienia
obowigzkdw przewyzszajag mozliwe do uzyskania
korzysci.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie
jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych
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przeptywédw pienieznych do wartosci biezacej, przy

zastosowaniu stopy dyskontowej brutto

odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci

pieniadza w czasie oraz ewentualnego ryzyka

zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli

zastosowana zostata metoda polegajaca

na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku

z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty
finansowania zewnetrznego.

Rezerwy na naprawy gwarancyjne

Rezerwa na naprawy gwarancyjne tworzona jest na
pokrycie przysztych  przewidywanych  kosztéw
realizacji zobowigzan gwarancyjnych lub
serwisowych wynikajacych z realizowanych
kontraktow IT. Koszty realizacji zobowigzania
gwarancyjnego obejmujq przede wszystkim koszt
pracochtonnosci (ilo$¢ roboczodni pomnozona przez
stawke ewidencyjng) oraz wartos¢ odsprzedanych
towaréw, materiatdbw i ustug obcych zuzytych
w ramach $wiadczenia zobowigzan gwarancyjnych.

Rezerwa ta jest zawigzywana w nastepujacych

przypadkach:

e z klientem nie zostata podpisana umowa na ustugi
utrzymaniowe,

e zakres umowy utrzymaniowej nie pokrywa catosci
oczekiwanych kosztdw zwigzanych z realizacjq
zobowigzan gwarancyjnych,

e zakres gwarancji producenta dla
odsprzedawanego sprzetu jest wezszy
od gwarancji do jakiej spotki Grupy zobowigzaty
sie w umowie z klientem.

Wartos¢ rezerwy, rozpoznana na dzien bilansowy jest
wspodtmierna ze stanem realizacji kontraktu IT.

Koszty  zwigzane ze  $wiadczeniem ustug
wynikajacych z  zobowigzania gwarancyjnego
pomniejszaja w momencie ich ponoszenia wartos$¢
zawigzanej rezerwy (wykorzystanie rezerwy).
Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje
weryfikacji wysokosci zawigzanych rezerw na
naprawy gwarancyjne. Jesli faktyczna realizacja
zobowigzania lub przewidywane przyszte koszty sg
nizsze/wyzsze niz  zaktadano w momencie
poczatkowego ujecia rezerwy, rezerwa jest
odpowiednio obnizana/zwiekszana, tak aby
odzwierciedli¢ biezace oczekiwania Grupy co do
kosztow realizacji zobowigzania gwarancyjnego
w przysztych okresach.

Swiadczenia emerytalne i inne $wiadczenia po
okresie zatrudnienia oraz rezerwa
na niewykorzystane urlopy

Grupa tworzy rezerwe na warto$¢ biezaca
zobowigzania z tytutu przysztych wyptat odpraw
emerytalnych. Grupa tworzy takze rezerwe
na niewykorzystane urlopy, ktére dotyczg okresow
poprzedzajacych date bilansowa, a bedg
wykorzystane w przyszitosci. Wielko$¢ wyptat zalezy
od przecietnego miesiecznego wynagrodzenia oraz
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liczby niewykorzystanych, a przystugujacych
pracownikom dni urlopu na date bilansowaq. Koszty,
zaréwno z tytutu odpraw emerytalnych, jak i z tytutu
niewykorzystanych urlopdw, sg uznawane na bazie
memoriatowej w oparciu o szacowane wartosci.
Rezerwa na niewykorzystane urlopy prezentowana
jest w pozycji rozliczern miedzyokresowych.

XX. Przychody
Przychody ze sprzedazy

Przychody sa ujmowane, gdy kwote przychodéw
mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb oraz gdy
istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze Grupa
uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu
przeprowadzonej transakcji.

Jezeli wyniku na transakcji dotyczacej ustug nie

mozna oszacowa¢ w wiarygodny sposéb, przychody

z transakcji ujmuje sie tylko do wysokosci kosztow,

ktore Grupa spodziewa sie odzyskac. Grupa wyrdznia

nastepujace rodzaje przychoddéw:

e Przychody ze sprzedazy licencji i/lub ustug
wiasnych,

e Przychody ze sprzedazy licencji i/lub ustug
obcych, oraz

e Przychody ze sprzedazy sprzetu.

W ramach kategorii "Licencje i/lub ustugi wiasne"
prezentowane sg przychody z tytutu umoéw
z klientami, ktérych przedmiotem jest dostarczanie
oprogramowania wilasnego lub $wiadczenie ustug
z nim zwigzanych. Ustugi te moga by¢ realizowane
przez pracownikéw Spodtki (zasoby wiasne) jak
rowniez przez podwykonawcéw (zasoby obce).
Ponadto do tej kategorii klasyfikuje sie przychody ze
$wiadczenia ustug wiasnych na oprogramowaniu
obcym i infrastrukturze.

W ramach kategorii "Licencje i/lub ustugi obce"
prezentowane s przychody z tytutu sprzedazy
licencji obcych oraz ze $wiadczenia ustug, ktére ze
wzgleddw technologicznych lub prawnych musza by¢
realizowane przez podwykonawcéw (dotyczy to ustug
utrzymania sprzetu i licencji oraz outsourcingu
$wiadczonych przez ich producentéow).

Przychody ze sprzedazy licencji i/lub ustug wtasnych,
ktore sa dostarczane/$wiadczone w ramach
kontraktu wdrozeniowego sa rozpoznawane zgodnie
ze stopniem zaawansowania catego kontraktu.

W przypadku sprzedazy pozostatych licencji/ustug
wilasnych przychody sa ujmowane w okresie,
w ktorym  Grupa spodziewa sie, ze bedzie
zobowigzana do $wiadczenia ustug na rzecz klienta.
Przychody ze sprzedazy licencji/ustug obcych mogq
by¢ rozpoznawane jak przychody ze sprzedazy
towaréw lub jak przychody ze sprzedazy ustug,
w zaleznosci od charakteru umowy z klientem.

W przypadku licencji i/lub ustug obcych, dla ktérych
w momencie sprzedazy znaczace ryzyko i korzysci
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zwigzane z dang licencjq i/lub ustuga obca sa

przenoszone na nabywce, przychody sq

rozpoznawane jak przychody ze sprzedazy towaru, tj.

jednorazowo w momencie sprzedazy, bez wzgledu na

to czy przedmiotem umowy jest licencja i/lub ustuga

obca sg na czas okreslony czy nieokreslony. Grupa

uznaje, ze znaczace ryzyko jest przekazywane na

nabywce, w przypadku, gdy po dostarczeniu

licencji/ustugi Grupa nie jest zobowigzana do
zadnych dodatkowych $wiadczen na rzecz klienta.

W pozostatym przypadku, tj., gdy po dostarczeniu
licencji/ustugi Grupa jest zobowigzana do
dodatkowych $wiadczen na rzecz klienta, przychody
ze sprzedazy s ujmowane jak przychody ze
sprzedazy ustug, tj. w okresie, w ktérym odbywa sie
Swiadczenie ustugi poprzez odwotanie sie do stopnia
zaawansowania realizacji transakcji.

Przychody ze sprzedazy sprzetu sq rozpoznawane jak
przychody ze sprzedazy towardw, tj. przychody sg
ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci
wynikajace z umowy zostaty przekazane nabywcy
oraz gdy kwote przychoddw mozna wycenic
w wiarygodny sposéb.

Przychody i koszty <z realizacji kontraktéw
wdrozeniowych

Przychody z kontraktu wdrozeniowego obejmuja
wysoko prawdopodobne przychody wynikajace
z zawartych umoéw/zlecen, ktére mozna oszacowac
w sposob wiarygodny. Tym samym z puli przychodow
wytaczane sg te kwoty, ktdre, mimo iz wynikajg
z zawartej umowy, sa w ocenie Grupy watpliwe do
uzyskania (np. Grupa spodziewa sie, ze Kklient
zrezygnuje z czesci prac okreslonych w umowie).

Za przychody kontraktu uznaje sie nastepujace

przychody:

a. przychody wynikajace z wystawionych faktur,

b. przyszie przychody wynikajace z podpisanych
uméw i/lub zlecen wystawionych na bazie uméw
ramowych.

Koszty kontraktu obejmuja:

a. koszty odsprzedanych towardw, materiatdw
i ustug obcych (COGS), oraz

b. koszty zasobow wiasnych, ktore sq
zaangazowane w realizacje kontraktu.

Koszty zasobdéw wiasnych zatrudnionych przy
realizacji kontraktu kalkulowane sa na podstawie
zrealizowanej (dla okreséw zakonczonych)
i szacowanej (dla  okreséw  prognozowanych)
pracochtonnosci oraz odpowiedniej stawki
ewidencyjnej (kosztowej) pokrywajacej koszty
wytworzenia.

Stawka ewidencyjna to koszt osobogodziny (lub
osobodnia) wifasnych zasobdw  produkcyjnych
skalkulowany na bazie zabudzetowanych na dany rok
kosztoéw wytworzenia.
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Wycena kontraktéw wdrozeniowych

Celem wyceny wdrozeniowego kontraktu IT jest
ustalenie wartosci przychodéw, ktére nalezy
rozpozna¢ w okresie. Grupa dokonuje wyceny
stosujac metode stopnia zaawansowania
(,percentage of completion”).

Jezeli poniesione koszty pomniejszone
o przewidywane straty a powiekszone o zyski ujete
w rachunku zyskéw i strat przekraczajg swoim
zaawansowaniem  procentowym  zaawansowanie
procentowe zafakturowanej sprzedazy, wynikajaca
z powyzszej roznicy kwota niezafakturowanej
sprzedazy prezentowana jest w aktywach bilansu
w kategorii ,Naleznosci z wyceny bilansowej
kontraktow IT”. Jezeli zaawansowanie procentowe
zafakturowanej sprzedazy przekracza
zaawansowanie procentowe poniesionych kosztow
pomniejszonych 0 przewidywane straty
a powiekszone o zyski ujete w rachunku zyskow
i strat, wynikajace z powyzszej roznicy przyszte
przychody prezentowane s w zobowigzaniach,
w kategorii  ,Zobowigzanie z tytulu wyceny
kontraktow IT”.

Kontrakty generujgce straty

Kontraktem generujacym strate jest kontrakt,
w ktérym taczna kwota przychoddw z kontraktu jest
nizsza niz ftaczna wartosé kosztow.

W przypadku, gdy jest wysoce prawdopodobne, ze
faczne koszty wykonania umowy przekroczg taczne
przychody z tytutu umowy, przewidywana strata jest
ujmowana jako koszt okresu, w ktorym zostata
ujawniona poprzez utworzenie rezerwy na straty
kontraktowe. Wysoko$¢ rezerwy lub/i zasadnosc¢ jej
utrzymania jest weryfikowana na kazdy kolejny dzien
bilansowy, az do momentu zakonczenia kontraktu.

Wartoé¢ utworzonych rezerw na straty powieksza
saldo zobowigzan i jest prezentowana w kategorii
,Zobowigzanie z tytutu wyceny kontraktéw IT”.

Metody mierzenia stopnia zaawansowania realizacji
kontraktu

W celu ustalenia stopnia zaawansowania realizacji

umowy Spétka stosuje takg metode, ktora pozwala

w sposOb wiarygodny ustali¢ stan realizacji prac.

W zaleznosci od charakteru umowy, metody te moga

obejmowac:

a. pomiar ustalenie proporcji kosztéw umowy
poniesionych z tytulu prac wykonanych do dnia
bilansowego w stosunku do szacunkowych
facznych kosztéw umowy,
wykonanych prac lub

c. porownanie fizycznie wykonanych czesci prac
z pracami wynikajacymi z umowy.

Metode procentowego zaawansowania stosuje sie
narastajaqco w  kazdym  okresie  obrotowym
w stosunku do biezacych szacunkdéw przychoddw
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i kosztow umowy. Skutki zmian szacunkdw

przychodéw lub kosztdw umowy ujmuje sie
w okresie, w ktdrym zmiana ta wystapita.

taczenie i rozdzielanie kontraktéw wdrozeniowych

Wycenie na ogét podlegaja pojedyncze umowy lub
umowy wraz z aneksami, jesli aneksy te dotycza
modyfikacji umowy gtdwnej (rozszerzaja lub
ograniczajq zakres umowy podstawowej).
W przypadku, gdy aneks jest dodatkowym zleceniem
spoza zakresu umowy gtdownej, za ktére cena
ustalona jest bez odniesienia do ceny z zasadniczej
umowy, wyceniany jest on oddzielnie.

Gdy umowa dotyczy grupy elementdw, to jej czesc

dotyczaca kazdego z tych elementdw moze by¢

traktowana jako oddzielny kontrakt, tylko jezeli

zostang facznie spetnione nastepujace warunki:

a. zostaty przedtozone odrebne oferty dla kazdego
z wyodrebnionych elementéw,

b. kazdy z elementow byt przedmiotem oddzielnych
negocjacji, oraz

c. mozna okresli¢ koszty i przychody odnoszace sie
do kazdego z elementéw - przychody muszag by¢
okreslone w umowie i/lub zamowieniu.

Natomiast grupa umow moze by¢ traktowana jako
pojedynczy kontrakt, jezeli zostang spetnione tacznie
nastepujace warunki:

a. grupa umow jest negocjowana jako pojedynczy
pakiet,

b. umowy sg tak bardzo powigzane ze soba, ze
W rzeczywistoéci sg one czescigq pojedynczego
projektu z jedng dla catego pakietu marzg zysku
oraz

c. umowy sg realizowane jednoczesnie lub w ciagtej
sekwencji czasowej.

Odsetki

Przychody =z tytulu odsetek sg ujmowane
sukcesywnie w miare ich narastania
(z uwzglednieniem  metody efektywnej stopy
procentowej, stanowiacej stope dokfadnie
dyskontujacg przyszte wptywy gotdwkowe przez
szacowany okres uzytkowania instrumentéw
finansowych) do wartosci bilansowej netto danego
skfadnika aktywow finansowych.

Przychody z odsetek mogq stanowi¢ odsetki
od udzielonych pozyczek, inwestycji w papiery
wartosciowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
depozytow bankowych i lokat oraz pozostatych
tytutow.

Dywidendy

Dywidendy sgq ujmowane w momencie ustalenia praw
akcjonariuszy do ich otrzymania.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 27




QJJ S 2C0o

SOUTH EASTERN EUROPE

XXi. Podatki
Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezacego podatku
za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie
w wysokosci kwot przewidywanej zapfaty na rzecz
organow podatkowych (podlegajacych zwrotowi od
organow podatkowych) z zastosowaniem stawek
podatkowych i przepisbw podatkowych, ktore
prawnie lub faktycznie juz obowigzywaly na dzien
bilansowy.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej,
odroczony podatek dochodowy jest wyliczany metodg
zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich
réznic przejsciowych wystepujacych na dzien
bilansowy miedzy wartosciq podatkowa aktywow
i zobowigzan, aich wartosciq bilansowg wykazang
w sprawozdaniu finansowym. Rezerwa na podatek
odroczony ujmowana jest w odniesieniu
do wszystkich  dodatnich  rdznic  przejéciowych
za wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek
odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia
wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika
aktywow badz zobowigzania przy transakdji
niestanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych
i w chwili jej zawierania niemajacej wptywu ani na
wynik  finansowy  brutto, ani na  dochdd
do opodatkowania czy strate podatkowg oraz
w przypadku  dodatnich  rdznic  przejéciowych
wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych i udziatdbw we wspdlnych
przedsiewzieciach - z wyjatkiem sytuacji, gdy
terminy odwracania sie roznic przejsciowych
podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne
jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci rdznice
przej$ciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sg
w odniesieniu do wszystkich ujemnych rdznic
przejsciowych i niewykorzystanych strat
podatkowych przeniesionych na nastepne lata
w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne,
ze zostanie osiggniety dochdéd do opodatkowania,
ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. rdznice, aktywa
i straty, za wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu
odroczonego podatku dotyczace ujemnych roéznic
przejéciowych powstajg w wyniku poczatkowego
ujecia sktadnika aktywdéw badz zobowigzania przy
transakcji niestanowigcej potaczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majq
wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd
do opodatkowania czy strate podatkowa oraz
w przypadku ujemnych rdznic przejsciowych z tytutu
inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatbw we wspdlnych
przedsiewzieciach, sktadnik aktywéw z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie
jedynie w takiej wysokoséci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidziec¢

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

Grupy Asseco South Eastern Europe

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

przysztosci ww. rdznice przejsciowe ulegng

odwrdceniu i osiagniety zostanie dochéd

do opodatkowania, ktoéry pozwoli na potracenie
ujemnych réznic przejsciowych.

Wartoé¢ bilansowa skitadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu lub
podwyzszeniu o tyle, o ile ulegty zmianie szacunki
dotyczace osiagniecia dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do czesSciowego lub catkowitego
zrealizowania sktadnika aktywoéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug
przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy
skfadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) prawnie lub
faktycznie obowigzujace na dzien bilansowy.

Podatek od towardw i ustug

Przychody, koszty i aktywa sg ujmowane w wartosci
pomniejszonej o wartos¢ podatku od towardéw
i ustug, z wyjatkiem, gdy:

D podatek od towardéw i ustug zaptacony przy
zakupie towardw i ustug nie jest mozliwy do
odzyskania od wiadz podatkowych; wtedy
podatek od towarow i ustug jest ujmowany
odpowiednio jako cze$¢ kosztdw nabycia
skfadnika aktywow Ilub jako czes$¢ pozycji
kosztowej oraz

. naleznosci i zobowigzania sa wykazywane
z uwzglednieniem kwoty podatku od towarow
i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do
odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz witadz
podatkowych jest ujeta w bilansie jako czes¢
naleznosci lub zobowigzan.

Ocena niepewnosci co do rozliczeri podatkowych

Jezeli w ocenie Grupy jest prawdopodobne, ze
podejscie Grupy do kwestii podatkowej lub grupy
kwestii podatkowych bedzie zaakceptowane przez
organ podatkowy, Grupa okresla dochdod do
opodatkowania (strate podatkowq), podstawe
opodatkowania, niewykorzystane straty podatkowe,
niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe
z uwzglednieniem podejscia do opodatkowania
planowanego lub zastosowanego w swoim zeznaniu
podatkowym.

Jezeli Grupa stwierdzi, ze nie jest prawdopodobne, ze
organ podatkowy zaakceptuje podejscie Grupy do
kwestii podatkowej lub grupy kwestii podatkowych,
wowczas Grupa odzwierciedla wptyw niepewnosci
przy ustalaniu dochodu do opodatkowania (straty
podatkowej), niewykorzystanych strat podatkowych,
niewykorzystanych ulg podatkowych Iub stawek

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 28
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podatkowych. Grupa odzwierciedla ten efekt za
pomoca nastepujacej metody:

Grupa okresla najbardziej prawdopodobny scenariusz
- jest to pojedyncza kwota sposrod mozliwych
wynikow.

8. Sezonowos$¢ dziatalnosci

Dziatalnos$¢ Grupy podlega sezonowosci, jezeli chodzi
o rozktad przychodéw w poszczegdlnych kwartatach
roku. Poniewaz duza czes$¢ przychodow generowana
jest przez kontrakty na wustugi IT z duzymi
przedsiebiorstwami i instytucjami panstwowymi,
przychody w czwartym kwartale roku sa zwykle
wyzsze niz w pozostatych kwartatach. Jest to
spowodowane faktem zamykania budzetéw rocznych
na realizacje projektédw informatycznych w wyzej
wymienionych podmiotach i realizacja zakupow
inwestycyjnych sprzetu i licencji.

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy Asseco South Eastern Europe
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku
9. Zmiany stosowanych zasad
rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany
stosowanych zasad rachunkowosci. Zasady (polityka)
rachunkowosci  zastosowane do  sporzadzenia
niniejszego raportu s spdéjne z tymi, ktore
zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok zakonczony w dniu
31 grudnia 2016 roku. Po 1 stycznia 2016 roku nie
opublikowano nowych lub zmienionych standardéw
oraz interpretacji obowigzujacych dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2016
roku.

V. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Grupa Asseco South Eastern Europe wyodrebnia
nastepujace segmenty sprawozdawcze, stanowigce
odzwierciedlenie struktury prowadzonej dziatalnosci:
a) Rozwigzania w sektorze bankowym,

b) Rozwigzania w obszarze ptatnosci,

c) Integracja systeméw.

Rozwigzania w sektorze bankowym

Oferta Grupy ASEE w segmencie Rozwigzania
w sektorze  bankowym  obejmuje  rozwigzanie
omnikanatowe pod marka, Digital Edge,
zaprojektowane do dystrybucji produktéw i ustug
bankowych za pomocg nowych, alternatywnych
kanatéw oraz w celu poprawy relacji i komunikacji
z klientem, a takze zintegrowane centralne systemy
bankowe oparte na platformie Oracle i Microsoft,
rozwigzania uwierzytelniajace, informatyczne
systemy raportujace do sprawozdawczosci
obligatoryjnej i informacji zarzadczej, jak rowniez
systemy stuzace do zarzadzania ryzykiem
i przeciwdziatania oszustwom transakcyjnym.
Ponadto Grupa oferuje swoim klientom ustugi on-line
24x7 oraz doradztwo w obszarze bankowosci
elektronicznej i cyfrowej transformaciji.

Rozwigzania w obszarze pfatnosci

ASEE oferuje kompletne rozwigzania obstugujace
ptatnoséci dokonywane przy uzyciu lub bez uzycia
kart, przeznaczone zaréwno dla  instytucji
finansowych, jak i niefinansowych. Oferta obejmuje

rozwigzania dla handlu elektronicznego (NestPay®,
MSU, Paratika), ptatnosci mobilnych (mPOS, HCE),
przetwarzania kart pfatniczych oraz ustugi zwigzane
z bankomatami i terminalami ptatniczymi POS.
Grupa dostarcza oprogramowanie oraz ustugi,
a takze bankomaty i terminale pfatnicze oferowane
rowniez w ,modelu outsourcingowym"
umozliwiajacym klientom wynajecie urzadzen oraz
skorzystanie z ustug serwisowych i ustug zarzadzania
infrastruktura.

Integracja systemow

Grupa $wiadczy ustugi na rzecz sektoréw
finansowego, przemystowego i publicznego w ramach

nastepujacych linii biznesowych: rozwoj
infrastruktury IT, wdrozenia i ustugi wsparcia,
zapewnienie  ciggtosci procesdw  biznesowych,
automatyzacja dziatalnosci oraz rozwoj

oprogramowania dostosowanego do indywidualnych
potrzeb klienta. W segmencie tym prezentowana jest
réwniez grupa wiasnych rozwigzan ASEE. Dotyczy to
miedzy innymi rozwigzania contact center LIVE,
rozwigzania stuzacego zarzadzaniu trescig BPS oraz
rozwigzania stuzacego do zarzadzania cyklem zycia
aktywow Fidelity. Ponadto, w ramach segmentu
Integracja systemdw, oferowane jest rozwigzanie
LeaseFlex, stuzace do kompleksowego zarzadzania
cyklem zycia produktow leasingowych i aktywow.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 29
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Za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

N = - Rozwi i i iaw Integracja - . Eliminacje/

! n: dzLe:NStgdrudma 2017 roku w bankowosci obszarze ptatnosci systemow Nieprzypisane Uzgodnienia Razem
w tys. (badane)

Przychody ze sprzedazy: 175 334 218 220 210927 8878 (42 500) 570 859
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 152 316 211 907 206 636 - - 570 859
Sprzedaz miedzy lub/i wewnatrz segmentu 23 018 6 313 4 291 8 878 (42 500) -
Zysk brutto ze sprzedazy 45 881 58 187 39 745 - - 143 813
Koszty sprzedazy (-) (10 528) (10 862) (13 706) - - (35 096)
Koszty ogdlnego zarzadu (-) (15 217) (17 521) (9 860) - - (42 598)
Zysk netto ze sprzedazy 20 136 29 804 16 179 - - 66 119
Wartos¢ firmy 194 330 106 449 174 581 - - 475 360

Za rok zakonczony dnia

N Rozwi i i iaw Integracja - " Eliminacje/
evltggu:a: 2017 roku w bankowosci obszarze ptatnosci systeméw Nieprzypisane Uzgodnienia Razem
Przychody ze sprzedazy: 41 306 51 410 49 692 2091 (10 012) 134 487
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 35883 49 923 48 681 - - 134 487
Sprzedaz miedzy lub/i wewnatrz segmentu 5423 1487 1011 2 091 (10 012) -
Zysk brutto ze sprzedazy 10 810 13 708 9 363 - - 33 881
Koszty sprzedazy (-) (2 480) (2 559) (3 229) - - (8 268)
Koszty ogdlnego zarzadu (-) (3 585) (4 128) (2 323) - - (10 036)
Zysk netto ze sprzedazy 4 745 7 021 3811 - - 15 577

Powyzsze dane zostaty przeliczone wedtug kursu $redniego wynoszacego w okresie od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku 1 EUR = 4,2447 PLN

Za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

N P N i iaw Integracja - . Eliminacje/
:Nn:' :Z§SN3(13::§r;t:oﬁg)ls roku w bankowosci obszarze ptatnosci systemow Nieprzypisane Uzgodnienia Razem
2 Lys: PN (precksztaicon

Przychody ze sprzedazy: 163 382 205 319 228 319 8 324 (34 710) 570 634
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 146 277 199 392 224 965 - - 570 634
Sprzedaz miedzy lub/i wewnatrz segmentu 17 105 5927 3 354 8 324 (34 710) -
Zysk brutto ze sprzedazy 47 838 54 642 33 869 - - 136 349
Koszty sprzedazy (-) (10 050) (11 587) (16 484) - - (38 121)
Koszty ogdlnego zarzadu (-) (16 193) (15 053) (11 092) - - (42 338)
Zysk netto ze sprzedazy 21 595 28 002 6 293 - - 55 890
Wartos¢ firmy 205 749 111 842 188 043 - - 505 634

. __________________________________________________________________________________________________________________|
Za rok zakonczony dnia - N B,

N i jiaw Integracja N N Eliminacje/
3'1':9:‘:3'; 2016 roku w bankowosci obszarze ptatnosci systemow Nieprzypisane Uzgodnienia Razem
Przychody ze sprzedazy: 37 338 46 923 52 180 1902 (7 932) 130 411
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 33 430 45 568 51 413 - - 130411
Sprzedaz miedzy lub/i wewnatrz segmentu 3908 1 355 767 1902 (7 932) -
Zysk brutto ze sprzedazy 10 933 12 488 7 740 - - 31 161
Koszty sprzedazy (-) (2 297) (2 648) (3767) - - (8712)
Koszty ogdlnego zarzadu (-) (3701) (3 440) (2 535) - - (9 676)
Zysk netto ze sprzedazy 4 935 6 400 1438 - - 12773

Powyzsze dane zostaty przeliczone wedtug kursu $redniego wynoszacego w okresie od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku 1 EUR = 4,3757 PLN

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 30
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VI. NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Struktura przychodow ze sprzedazy

Przychody operacyjne w roku zakonczonym dnia
31 grudnia 2017 roku oraz w okresie poréwnywalnym
ksztattowaty sie nastepujaco:

Przychody ze sprzedazy wediug Rok zakon \ Rok zakon \
rodzaju 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
(badane) (badane)

Oprogramowanie i ustugi wtasne 375 538 347 481
Oprogramowanie i ustugi obce 86 333 76 735
Sprzet i infrastruktura 108 988 146 418

570 859 570 634

Przychody ze sprzedazy Grupy ASEE w 2017 roku
pozostaja na podobnym poziomie jak w roku 2016.
Zmienit sie jednak udziat poszczegolnych rodzajow
produktow w strukturze sprzedazy ogodtem. Wzrosta
sprzedaz Oprogramowania i ustug wtasnych (o 28 min.
PLN), ktore 2017 roku stanowity 66% catosci
przychodéw Grupy, jak i Oprogramowania i ustug
obcych (o 9,6 min. PLN), stanowigcych 15% catosci
przychodéw Grupy. Spadty natomiast przychody ze
sprzedazy sprzetu i infrastruktury (o 37 min. PLN),
ktorych udziat w strukturze sprzedazy wynosi obecnie
19%.

2. Struktura kosztow dziatalnosci

Rok zakonczony
31 grudnia 2016
(badane)

Rok zakonczony
31 grudnia 2017
(badane)

Swiadczenia na rzecz pracownikéw

) (181 836) (182 833)
pslugi obqe nieprojektpvye (21 034) (24 273)
i outsourcing pracownikow (-)
Amortyzacja (-) (40 612) (37 250)
Koszty utrzymania majatku
i samochodéw stuzbowych (-) (38107) (32 248)
Podréze stuzbowe (-) (4 168) (3 955)
Reklama (-) (3 522) (3 844)
Pozostate koszty (podstawowe) (-) (12 264) (5 386)
(301 543) (289 789)
Koszt wiasny sprzedazy, w tym: (427 046) (434 285)
Wartos¢ odsprzedanych towarow
i ustug obeych (-) (203 197) (224 955)
Koszty wytworzenia (-) (223 849) (209 330)
Koszty sprzedazy (-) (35 096) (38 121)
Koszty ogdlnego zarzadu (-) (42 598) (42 338)

Ustugi obce nieprojektowe obejmuja ustugi doradcze
niezwigzane z konkretnymi projektami oraz ustugi
audytorskie, prawne, bankowe, pocztowe, kurierskie
i opfaty gietdowe.

Koszty utrzymania majatku i samochoddw stuzbowych
obejmuja koszty napraw sprzetu i zuzytych czesci
zamiennych w ramach prowadzonych projektow,
koszty napraw i utrzymania srodkéw trwatych (w tym
w zwigzku z utrzymaniem infrastruktury pod umowy
outsourcingowe) oraz koszty utrzymania wartosci
niematerialnych, opfaty za wynajem i utrzymanie
powierzchni biurowych oraz utrzymanie samochodow
stuzbowych.

3. Pozostate przychody i koszty operacyjne
]
Rok zakon y Rok zakon y

Pozostate przychody operacyjne 31 grudnia 2017

(badane)

31 grudnia 2016
(badane)

Zysk na sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych i wartosci 335 743
niematerialnych

Przychody z tytutu najmu

powierzchni 52 87
Pozostate 906 939
1293 1769

W 2017 roku w linii ,Pozostale” ujete zostaty gtownie
otrzymane przez Grupe odszkodowania, przychody
zwigzane z odpisem przedawnionych zobowigzan, kwoty
uzyskane od sponsordéw, a takze przychody z tytutu
refaktur nie zwigzanych z gtéwna dziatalnoscig spoétek,
uzyskane zwroty dotyczace rozliczenia $wiadczen
socjalnych za lata ubiegte oraz otrzymane przez spofki
upusty i rabaty dotyczace lat ubiegtych.

W 2016 roku w linii ,Pozostate” ujete zostaty gtéwnie
przychody z tytutu refaktur nie zwigzanych z gtéwnag
dziatalnoscia spodtek, uzyskane zwroty dotyczace
rozliczenia $wiadczen socjalnych za lata ubiegte oraz
otrzymane przez spotki upusty i rabaty dotyczace lat
ubiegtych.

|

- Rok zakon y Rok zakon y
Pozostate koszty operacyjne 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

(badane) (badane)

Strata na sprzedazy rzeczowych

aktywow trwatych (-) (31) (187)

Qarown_zny przekazane podmiotom (229) (164)

niepowigzanym (-)

Koszty likwidacji $rodkow

trwatych, wartosci (244) (256)

niematerialnych, zapaséw (-)

Koszty refaktur (-) (70) (112)

Zawigzanie rezerw (-) (525) -

Pozostate (-) (447) (528)
(1 546) (1247)

4. Przychody i koszty finansowe

Rok zakonczony
31 grudnia 2016
(badane)

Rok zakonczony
31 grudnia 2017
(badane)

Przychody finansowe

Przychody odsetkowe z

pozyczek udzielonych, 1628 1615
depozytow bankowych i lokat
Zyski z wyceny instrumentow
pochodnych 2538 792
Wycena udziatow w zwigzku

R A - 4120
z objeciem kontroli
Dodatnie réznice kursowe 2 186 1704
Pozostate przychody finansowe 28 53

6 380 8 284

Zysk z wyceny instrumentéw pochodnych w kwocie
2 538 tys. PLN w roku 2017 (oraz 792 tys. PLN w roku
2016) dotyczy wyceny  kontraktow  forward
posiadanych przez ASEE S.A. oraz ASEE Rumunia
prezentowanych w 2017 roku w aktywach
finansowych, a w 2016 w zobowigzaniach
finansowych.

roku

Wszystkie kwoty wyrazono w tysiacach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej
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Ujeta w 2016 roku w przychodach finansowych wycena
udziatéw w wysokosci 4 120 tys. PLN dotyczy wyceny
do wartosci godziwej posiadanego na moment objecia
kontroli 50% udziatu w E-mon, Czarnogoéra. Wartos¢
godziwa zostata ustalona na podstawie wyceny
przeprowadzonej przez niezaleznego eksperta. Wycena
dotyczy stopniowego przejecia i zostalta ujeta na
podstawie MSSF 3, zgodnie z ktérym jednostka
przejmujaca ponownie wycenia uprzednio nalezgace do
niej udzialy kapitalowe w jednostce przejmowanej do
wartosci godziwej na dzien przejecia i ujmuje powstaty
zysk lub strate, o ile powstata, w rachunku zyskéw
i strat.

. _ _________ _____ |

Rok zakohczony Rok zakonczony

Koszty finansowe 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

(badane) (badane)

Koszty odsetkowe (-) (1011) (1126)
Optaty i prowizje bankowe (-) (80) (98)
Ujemne rdznice kursowe (-) (2 865) (836)
Koszty zwigzane z nabyciem _
spotek (-) (160)
Koszty odsetek od leasingu
finansowego (-) (114) (122)
Strata z wyceny instrumentow
pochodnych (-) (736) (1748)
Pozostate koszty finansowe (-) (24) (7)

(4 830) (4 097)

Strata z wyceny instrumentédw pochodnych w kwocie
736 tys. PLN w roku 2017 (oraz 1 748 tys. PLN w roku
2016) dotyczy wyceny kontraktow  forward
posiadanych przez ASEE S.A. oraz ASEE Rumunia
prezentowanych w 2017 roku w aktywach
finansowych, a w 2016 roku w zobowigzaniach
finansowych.

5. Podatek dochodowy

Gtowne sktadniki obcigzenia wyniku z tytutu podatku
dochodowego od o0s6b prawnych (biezacego
i odroczonego):

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
(badane) (badane)

Biezacy podatek dochodowy
i korekty lat ubiegtych (12 679) (9330)
Odroczony podatek dochodowy 272 (89)
Obciazenie podatkowe

wykazane w rachunku (12 407) (9 419)
zyskéw i strat, w tym:
Podatek dochodowy przypisany (12 407) (9 419)

dziatalnosci kontynuowanej

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy Asseco South Eastern Europe
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

. ____ |
Rok zakon Rok

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016  Zmiana
(badane) (badane)
Wynik brutto przed
opodatkowaniem 67 416 60967 6449
Biezacy podatek
dochodowy
- podatek u zrddta
od dywidend (1208) (46) (1162)
- podatki biezace
ze spotek (11 471) (9284) (2187)
(12 679) (9 330) (3349)
Odroczony podatek
dochodowy
- zmiana aktywa na
strate Y (85) (88) 88
- pozos_t’a{e roznice 357 W 73
przejsciowe
272 (89) 361
Efektywna stopa 18,40% 15,45%  2,95%

podatkowa

W 2017 roku efektywna stopa podatkowa w Grupie
wynosita 18,40%, natomiast w 2016 roku 15,45%.
Wzrost efektywnej stopy podatkowej w 2017 roku
w poréwnaniu do roku 2016 wynika gtéwnie z wyzszej
wartosci podatku u zrédta od dywidend wyptaconych ze
spotek zaleznych.

W linii ,Podatek u zrdédta od dywidend” zaprezentowany
zostat podatek u zZrédta potrgcony od dywidend
otrzymanych przez ASEE S.A. o wartosci 1 208 tys. PLN
(w 2016 roku 46 tys. PLN), w tym: 1 134 tys. PLN
otrzymanych przez ASEE S.A. i 74 tys. PLN przez ASEE
Serbia. Zwiekszenie obcigzenia podatkiem u zrodta
wynika ze wzrostu wypfaconych dywidend ze spdtek
zaleznych, ktére majq siedzibe poza Unig Europejska.
Strategia dywidendowa Spotki nie zaktada w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci wyptat dywidend, ktére
mogtyby miec istotny wptyw na jej pozycje podatkowa.

Obcigzenie biezacym podatkiem dochodowym w roku
2017 i 2016 pozostawato na podobnym poziomie.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Grupa rozpoznata
aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego
w kwocie 3 190 tys. PLN (2 621 tys. PLN na dzien
31 grudnia 2016 roku) oraz rezerwe na podatek
odroczony w kwocie 1 462 tys. PLN (1 328 tys. PLN na
dzien 31 grudnia 2016 roku).

Wszystkie kwoty wyrazono w tysiacach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 32
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Uzgodnienie podatku dochodowego do wyniku finansowego brutto przed
opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym
liczonym wedlug efektywnej stawki podatkowej Grupy:

Rok zakoficzony 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

31 grudnia 2016

Rok zakonczony
31 grudnia 2017

(badane) (badane) (badane) (badane)
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 67 416 60 967
Obowigzujaca stawka podatku dochodowego od oséb prawych 19% 19% Akt,y'“.'a z tyt.ulu podatku od.roczonego
Podatek dochodowy wedtug obowiazujacej ustawowej (12 809) (11 584) Réznica pomiedzy amortyzacja podatkowa a rachunkowa 1447 505
stawki podatkowej Wycena aktywéw finansowych lub / i zobowigzan finansowych 276
[A] Przychody bilansowe niestanowigce przychodow 3300 4 230 do wartosci godziwej 71
podatkowych: ) . ) ) ) Rozliczenia miedzyokresowe, rezerwy i inne zobowiazania 1582 1383
- przychody uzyskiwane w specjalnej strefie technologicznej, 4 4
niepodlegajace opodatkowaniu 305 355 Odpisy aktualizujace naleznosci 225 225
- inne 249 676 Odpisy aktualizujace zapasy 1272 1780
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodéw
[B]kKoszty bi_lar?sowe nie)s::ano;:)via_lce _kosz_tévy podftkquch (4 249) (4 634) do opyodatkowania Prevesy 45 115
- ijzlfgzggzeswne w strefie technologicznej, nie podlegajace (3 336) (3 493) Pozostate réznice przejéciowe 3 15
-koszty reprezentacji (122) (112) Razem 4 645 4 299
-réznica miedzy amortyzacjg podatkowa i ksiegowaq (101) (144)
-odpisy naleznosci/zapasy/srodki trwate (4) (352)
"fOSZtV programu opcyjnego (223) - Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
-inne (463) (533) L . . 2083 1770
[C] Koszty podatkowe niestanowiace kosztow bilansowych - 327 Roznica pomle(?Zy _amortyzaqa poda_tkowa_a_ racl:\u_nkowa_
“strata na kontraktach - 307 Wycena aktywow finansowych lub / i zobowigzan finansowych 156 _
-inne _ 20 do wartosci godziwej
[D] Wykorzystanie strat podatkowych oraz zmiana aktywa (472) (529) Rozliczenia migdzyokresowe 620 804
na straty podatkowe Pozostate réznice przejéciowe 57 432
291
[E] Wykorzystanie ulg podatkowych oraz pozostatych 603 388 Razem 916 3 006
odliczen od podatku .
[F] Zmiana szacunku rozpoznania podatku odroczonego ﬁg:x:’zir(‘:go":zt:aglguk::::?‘i';ii;:;zz rezerwa z tytutu 3190 2621
zwigzanego z tzw." zewnetrznymi réznicami (1 862) (46)
przej$ciowymi" dotyczaca transakcji wyptat dywidendy Rezerwa (-) netto po kompensacie z aktywami z tytutu 1462 1328
w grupie kapitatowej odroczonego podatku dochodowego
[G] Roéznica wynikajaca z innej stawki podatku 2063 2505
dochodowego odprowadzanego poza granicami Polski
[H] Korekta btedu w kalkulacji podatku odroczonego 119 (76)
w poprzednich okresach sprawozdawczych (+) / (-)
Wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej: w 2017 (12 407) (9 419)

roku 18,40%; w 2016 roku 15,45%

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej
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6. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje
oblicza sie poprzez podzielenie zysku przypadajacego
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej za okres
sprawozdawczy przez S$redniq wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyklych  wystepujacych
w ciqgu roku obrotowego. W okresie
sprawozdawczym jak i w okresie poréwnywalnym nie
wystepowatly elementy rozwadniajace podstawowy
zysk przypadajacy na akcje.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku
oraz akcji, ktore postuzyty do wyliczenia
podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng
akcje:

Rok zakonhczony Rok zakonczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
(badane) (badane)

Skonsolidowany zysk za
okres sprawozdawczy
przypisany Akcjonariuszom
ASEE S.A.

54 648 51 468

Srednia wazona liczba
wyemitowanych akcji zwyktych
zastosowana do obliczenia
podstawowego zysku na jedna
akcje

51 894 251 51 894 251

Skonsolidowany zysk za okres sprawozdawczy (w zitotych)
przypisany Akcjonariuszom ASEE S.A. przypadajacy na jedna
akcje

Podstawowy ze

skonsolidowanego zysku 1,05 0,99
za okres sprawozdawczy

Rozwodniony ze

skonsolidowanego zysku 1,05 0,99
za okres sprawozdawczy

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy Asseco South Eastern Europe
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku
7. Informacje dotyczace wyptaconej/
zadeklarowanej dywidendy

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Asseco South
Eastern Europe S.A. z siedzibg w Rzeszowie dziatajac
w oparciu o art. 395 § 2 pkt. 2) Kodeksu Spodtek
Handlowych oraz na podstawie §12 ust. 4 pkt. 2)
Statutu Spotki podzielito zysk za rok obrotowy 2016
w wysokosci 19 069,06 PLN oraz przeznaczyto na
wyptate dywidendy cze$¢ sSrodkéw  kapitatu
rezerwowedgo, utworzonego uchwalq nr 7
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia
31 marca 2016 roku w sposéb nastepujacy:

a) kwota 1 525,52 PLN z zysku za rok obrotowy 2016
zostata przeznaczona zgodnie z art. 396 § 1 KSH na
kapitat zapasowy,

b) kwota 17 543,54 PLN z zysku za rok obrotowy
2016 oraz kwota 24 891 696,94 PLN stanowiaca
czes¢  ww. kapitatu ~ rezerwowego  zostaty
przeznaczone do podzialu miedzy wszystkich
akcjonariuszy Spotki w kwocie 0,48 PLN na jedng
akcje Spotki.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki okreslito date
ustalenia prawa do dywidendy na dzien 30 czerwca
2017 roku. Dywidenda zostata wyptacona w dniu
14 lipca 2017. Liczba akcji objetych dywidendg
wyniosta 51 894 251.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 34
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8. Rzeczowe aktywa trwate
]
. . . . .. Sprzet pod z . Pozostate Srodki
za rok zakonczony dnia Budynki i S|:rzqt p9d Srodki PD.ZDZ';?.'E tSrod:u 0g6t za rok zakonczony dnia Buf::tk' ! outsourcing trasr::d::'tu Srodki trwate Ogoétem
grunty outsourcing transportu srodii rwate gotem N 9 Y i pozostaty P trwate w budowie
31 grudnia 2017 (badane) i pozostaty trwate w budowie 31 grudma 2016 (badane)
— = Na dzien 1 stycznia 2016 roku, _
rz;?:l:;nis:z?:::au::::I'_:;:izu' 4 307 86 544 6 621 1 240 3 449 102 161 z uwzglednieniem umorzenia 78 110 5082 624 2553 86 369
Zwiekszenia stanu, z tytutu: 424 57 630 2793 1452 28714 91013 Zwigkszenia stanu, z tytutu: 4348 31872 3375 296 8 382 48 973
Zakupu - 30 456 1825 1389 28458 62128 Zakupu - 17283 1899 996 8382 28 560
Leasingu finansowego _ _ 964 _ _ 964 Leasingu finansowego - - 1468 - - 1468
Objecia kontroli nad spétkami _ _ _ _ _ _ zoatijeezcr:f/rs?ntro“ nad spotkami 4 348 1092 5 - - 5445
e nia ze &rodkém Przeniesienia ze srodkéw - 7 589 - - - 7 589
trwatych w budowie - 21737 - - - 21 737 trwatych w budowie
Przeniesienia z zapasow i 424 5437 - - 256 6117 e e iy - 5908 - - - 5908
nieruchomosci inwestycyjnych P'erUth:y . ycyjny 5 s
. '0zostatych zmian - - - -
Pozostatych zmian - - 4 63 - 67
Zmniejszenia stanu, z tytutu: (137)  (30965) (2 479) (493) (21 737) (55 811) Zmniejszenia stanu, z tytutu: (75) (26 185)  (1978) (380) (7 589) (36 207)
. ) Odpisu amortyzacyjnego za _
Dofrpe':';;rr:x'gj:ﬁgzrf?f’) = (113)  (30424) (2178) (487) - (33202) okres sprawozdawczy (-) (75)  (25483)  (1865) (342) (27 765)
Sprzedazy i likwidacji (-) - (431) (301) (6) - (738) :f;:ia;gn'la“‘;‘;V':focé'kgvi - (700) (113) a7 - (830)
f:;‘;wiﬁ'j"suzdifvﬁgd(k‘;w - - - - (21737) (21737) trwalych w budowie (-) - - - - (7589) (7 589)
Pozostatych zmian (-) (24) (110) - - - (134) Pozostatych zmian (-) - @ - @n - (23)
U . . ROznice kursowe z przeliczenia
R k I ) : 34 2747 142 - 103 3026
; e%znnégiekuzr:ggi.chnriir:c(zi?I? (34) (4 581) (311) (229) (250) (5 405) jednostek zagranicznych (+/-)
_ . Na dzien 31 grudnia 2016
Na dzien 31 grudnia 2017 d
roku, z uwzglednieniem 4560 108628 6624 1970 10176 131 958 roku, z uwzglednieniem 4307 86544 6621 1240 3 449 102161
umorzenia
Na dzien 1 stycznia 2017 roku Na dziefi 1 stycznia 2016 roku
Wartosé brutto 4902 168 412 14 603 5561 3449 196 927 Wartos¢ brutto - 131771 12 482 4521 2553 151 327
Umorzenie (-) (595)  (81868)  (7982) (4 321) - (94 766) w::l‘;:::ﬁ;n)sowa netto na - (53661)  (7400) (3897) - (64958)
Wartosé¢ bilansowa netto na o " - 78 110 5082 624 2553 86 369
dzien 1 stycenia 2017 roku 4307 86 544 6 621 1240 3 449 102 161 dzieh 1 stycznia 2016 roku
Na dzien 31 grudnia 2017 roku Na dzleri 31 grudnia 2016 roku
Wartoé¢ brutto 5448 208532 15283 7549 10176 246 988 Wartosé brutto 4902 168412 14 603 5561 3449 196 927
Umorzenie () (888)  (99904) (8 659) (5 579) - (115030) wumt“??:_‘i ) tt (595)  (81868)  (7982) (4321 - (94766)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien o owaneRona 4307 86544 6621 1240 3 449 102 161
dzien 4560 108 628 6 624 1970 10176 131 958

31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 2016 roku

Na dzien 31 grudnia 2017 roku rzeczowe aktywa trwate w kwocie 1 043 tys. PLN
stanowity zabezpieczenie zaciggnietych kredytéow bankowych.

Przeniesienie z zapasow do $rodkow trwalych zwigzane jest z wykorzystaniem
sprzetu w ramach umow outsourcingowych.

Srodki trwate w budowie zaprezentowane w kwocie 10 176 tys. PLN (3 449 tys. Na dzien 31 grudnia 2016 roku rzeczowe aktywa trwate w kwocie 2 516 tys. PLN
PLN na dzien 31 grudnia 2016 roku) dotyczyty gtdwnie infrastruktury przeznaczonej stanowily zabezpieczenie zaciagnietych kredytéw bankowych.

na wynajem w modelu outsourcingowym, ktéra byta w trakcie przygotowania do

uzytkowania.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba Ze stwierdzono inaczej 35
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9. Wartosci niematerialne

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017
(badane)

Na dzien 1 stycznia 2017 roku,
z uwzglednieniem umorzenia

Zwigkszenia stanu, z tytutu:

Zakupu

Kapitalizacji kosztéw projektéw
rozwojowych

Przeniesienia kosztow zakornczonych
prac rozwojowych

Zmiana prezentacji

Zmniejszenia stanu, z tytutu:

Odpisu amortyzacyjnego za okres
sprawozdawczy (-)

Przeniesienia kosztow zakornczonych
prac rozwojowych (-)

Sprzedazy (-)

Likwidacji i odpisow aktualizujacych (-)

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych (+/-)

Na dzien 31 grudnia 2017 roku,

z uwzglednieniem umorzenia

Na dzien 1 stycznia 2017 roku
Wartoé¢ brutto
Umorzenie (-)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien
1 stycznia 2017 roku
Na dzien 31 grudnia 2017 roku
Wartoé¢ brutto
Umorzenie (-)

Wartos¢ bilansowa netto na dzien
31 grudnia 2017 roku

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy Asseco South Eastern Europe
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Koszty .
Oprogramowanie N ych Zakupione - M
Koszty za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2016 i licencje wlasne prac oprogr 0g6
Oprogr hczonych Z . . (badane) rozwojowych patenty i licencje
i licencje wiasne prac oprogramowanie Og ol
rozwoiowych patenty i licencje
e Na dzien 1 stycznia 2016 roku,
z uwzglednieniem umorzenia 25 262 2962 5342 33 566
18 841 3319 8 020 30 180
Zwigkszenia stanu, z tytutu: 4 904 5433 5 658 15 995
3 849 3502 2948 10 299 Zakupu - - 2 679 2 679
Objecie kontroli nad podmiotami
- - 2919 2919 zaleznymi - - 2 949 2949
Kapitalizacji kosztow projektow
- 3502 - 3502 rozwojowych - 5433 - 5433
Przeniesienia kosztow zakonczonych
3849 - - 3849 prac rozwojowych 4904 - - 4904
- - 29 29 Zmiana prezentacji - - 30 30
(12 166) (4 217) (2 865) (19 248) Zmniejszenia stanu, z tytutu: (10 031) (4 904) (2 852) (17 787)
_ Odpisu amortyzacyjnego za okres _
(4 676) (2 865) (7 541) sprawozdawczy (-) (6 798) (2 832) (9 630)
_ (3 849) _ (3 849) Przen|e5|en.|a kosztédw zakonczonych _ (4 904) R (4 904)
prac rozwojowych (-)
- - - - Sprzedazy (-) - - (1) (1)
(7 490) (368) - (7 858) Likwidacji (-) (3 233) - (19) (3 252)
ROznice kursowe z przeliczenia jednostek
(2 377) (393) (515) (3 285) zagranicznyeh (+/-) (1 294) (172) (128) (1 594)
8147 2211 7 588 17 946 Na dzien 31 grudnia 2016 roky, 18 841 3319 8020 30 180
z uwzglednieniem umorzenia
Na dzien 1 stycznia 2016 roku
41 001 3319 27 434 71 754 Wartos¢ brutto 46 357 2962 16 625 65 944
(22 160) - (19 414) (41 574) Umorzenie (-) (21 095) - (11283) (32 378)
18 841 3319 8020 30 180 Wartos¢ bilansowa netto na dzief 25 262 2 962 5342 33 566
1 stycznia 2016 roku
Na dzien 31 grudnia 2016 roku
33 987 2211 27 881 64 079 Wartos$¢ brutto 41 001 3319 27 434 71 754
(25 840) - (20 293) (46 133) Umorzenie (-) (22 160) - (19 414) (41 574)
8147 2211 7 588 17 946 Wartos¢ bilansowa netto na dzien 18 841 3319 8020 30 180

31 grudnia 2016 roku

Na dzien 31 grudnia 2017 roku wartosci niematerialne nie stanowity zabezpieczenia

zaciggnietych kredytow bankowych.

W okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia 2017 roku Grupa ujefa koszty
z tytutu likwidacji oraz odpiséw aktualizujacych wartos¢ oprogramowania i licencji
wilasnych oraz kosztow niezakonczonych prac rozwojowych w kwocie 7 858 tys.
PLN. Opis dotyczacy likwidacji zostat zamieszczony ponizej, przy opisie prac

rozwojowych.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku wartosci niematerialne nie stanowity zabezpieczenia
zaciggnietych kredytéw bankowych.

W okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia 2016 roku Grupa ujeta koszty
z tytuty likwidacji oprogramowania i licencji wtasnych w kwocie 3 233 tys. PLN.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba Ze stwierdzono inaczej
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Projekty rozwojowe

Grupa prowadzi projekty rozwojowe, ktdrych
przedmiotem jest budowa nowego oprogramowania
lub istotna modyfikacja/rozbudowa znajdujacych sie
w ofercie Grupy aplikacji.

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2017 roku
faczna kwota skapitalizowanych kosztéw prac
rozwojowych wyniosta 3 502 tys. PLN, natomiast
w roku zakonczonym 31 grudnia 2016 roku
5433 tys. PLN.

W 2017 roku skapitalizowane koszty prac
rozwojowych zostaty poniesione w nastepujacych
segmentach operacyjnych:

" |

Rok zakoficzony  Rok zakoh y
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
(badane) (badane)
Rozwigzania w sektorze 1882 3668
bankowym
Rozwm:zgnla w obszarze 664 570
ptatnosci
Integracja systemow 956 1195
3 502 5433

W segmencie Rozwigzania w sektorze bankowym
skapitalizowane koszty prac rozwojowych dotyczg
gtéwnie modutdéw rozwigzania Digital Edge (w tym
kanatéw Digital Edge Web i Digital Edge Mobile),
bedacego platforma bankowosci elektronicznej
oferujacq klientom bankdéw zestaw kanatdéw dostepu
oraz funkcjonalnosci, zapewniajacych dostep,
poprzez kanaty zdalne jak i oddziaty banku.

W segmencie Rozwigzania w obszarze pfatnosci
skapitalizowane  zostaty  koszty  rozwigzania
oferowanego pod nazwg MerchantSafe® Unipay.
(MSU) jest oprogramowaniem do tokenizacji kart
ptatniczych zmniejszajacym ryzyko dla
sprzedawcow. Rozwigzanie umozliwia sprzedawcy
zdalne pobranie naleznosci z réznych bankéw. MSU,
bedac internetowym system pfatnosci, daje zaréwno
kupujacym jak i sprzedawcom bezpieczny, fatwy
i wygodny sposoéb realizacji zaptaty z rdznych
punktow dostepowych, obejmujacych Internet,
systemy ERP, systemy CRM i e-mail.

W segmencie Integracja systemow istotnym
produktem rozwijanym w 2017 roku byto Fidelity -
rozwigzanie automatyzujace procesy zarzadzania
cyklem zycia aktywéw oraz wydatkami oraz
LeaseFlex (rozwigzanie przeznaczone dla firm
leasingowych stuzace do kompleksowego
zarzadzania cyklem zycia produktow leasingowych
i aktywdw).

Wartosé¢ ukonczonych prac rozwojowych w okresie
12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia 2017
roku wyniosta 3 849 tys. PLN (4 904 tys. PLN w 2016
roku).

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy Asseco South Eastern Europe
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

W segmencie Rozwigzania w sektorze bankowym
ukonczone prace rozwojowe dotyczyly serii
produktow Experience oraz rozwigzania Digital
Edge, bedacego platforma bankowosci
elektronicznej oferujaca klientom bankdédw zestaw
kanatéw dostepu oraz funkcjonalnosci,
zapewniajacych dostep, poprzez kanaty zdalne jak
i oddziaty banku (Multichanel).

W segmencie Integracja systeméw  koszty
zakonczonych prac rozwojowych dotyczyty
oprogramowania Fidelity.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku przeprowadzona
zostata, zgodnie z wymogiem MSR 36 Utrata
wartosci aktywdéw, wycena odzyskiwalnej wartosci
kosztow niezakonczonych prac rozwojowych.
Sktadniki aktywoéw niematerialnych, ktére nie sg
jeszcze dostepne do uzytkowania s poddawane
wycenie corocznie, bez wzgledu na to, czy istniejq
przestanki wskazujgce na mozliwo$¢ wystgpienia
utraty wartosci.

W 2017 roku Grupa podjeta decyzje o likwidacji
skapitalizowanych kosztéw prac rozwojowych
(tacznie zakonczonych i niezakoriczonych)
o wartosci 7858 tys. PLN. Likwidacjg objeto
skapitalizowane koszty prac rozwojowych w Serbii
i w Turcji, w segmentach Rozwigzania w sektorze
bankowym (5 856 tys. PLN) i Integracja Systemoéw
(2 002 tys. PLN). Odpisy wynikaty z dokonanej przez
Zarzad oceny wielkosci mozliwych do zrealizowania
przychodow z poszczegdlnych modutéw
oprogramowania wytworzonego we wilasnym
zakresie.

10. Wartosc¢ firmy i polaczenia

W okresie sprawozdawczym i poréwnywalnym
wystgpity nastepujace zmiany wartosci firmy:

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 37
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31 grudnia 31 grudnia

2017 2016

(badane) (badane)

Wartosc¢ firmy na poczatek 505 634 488 566
okresu

Rozwigzania w sektorze bankowym 205 749 193 556

Rozwigzania w obszarze ptatnosci 111 842 110 292

Integracja systemoéw 188 043 184 718

Zmiany wartosci firmy

z konsolidacji w wyniku nabycia - 6 409

udziatéow (+)
Rozwigzania w sektorze

bankowym . 6315
Rozwigzania w obszarze ptatnosci - 94
Integracja systemow - -
Roéznice kursowe z przeliczenia
wartosci firmy powstatej na
zagranicznych jednostkach (30 274) 10 659
zaleznych (+/-)
Rozwiazania w sektorze bankowym (11 419) 5878
Rozwiazania w obszarze ptatnoéci (5393) 1456
Integracja systeméw (13 462) 3325

Razem wartos$¢ bilansowa

. 475 360 505 634
na koniec okresu

Rozwiazania w sektorze bankowym 194 330 205 749
Rozwigzania w obszarze ptatnosci 106 449 111 842
Integracja systemow 174 581 188 043

Wartos¢ firmy - test na utrate wartosci

Wartosc¢ firmy podlega corocznemu testowi na utrate
wartosci.

Wartosc firmy powstata w wyniku nabycia jednostek
zaleznych zostata zbadana w zakresie utraty
wartosci na dzien 31 grudnia 2017 roku. Wartos¢
osrodkéw wypracowujacych s$rodki pieniezne, do
ktdrych zostata alokowana wartos$¢ firmy, zostata
ustalona na podstawie wartosci odzyskiwalnej przy
uzyciu modelu zdyskontowanych wolnych
przeptywdw pienieznych dla witascicieli kapitatu
wiasnego i wierzycieli FCFF.

W wyliczeniach zostaly przyjete jednolite zatozenia:

- analizowano tzw. jednostki biznesowe, ktdre
w sumie skfadajq sie na budzet i prognozy
catej Grupy,

- szczegOtowg prognoza objeto okres 5 lat,
w czasie ktérego zostaty zatozone zmiany
przeptywdw w kolejnych latach, dla reszty
okresu funkcjonowania jednostek obliczono
warto$¢ rezydualng przy zatozonym braku
zmian przeptywow,

- zaktadane zmiany przeptywéw zalezg od
strategii dla catej Grupy, planéw
poszczegdlnych jednostek oraz biorg pod
uwage uwarunkowania poszczegdlnych rynkow
geograficznych jak i sektorowych,
jednoczesénie odzwierciedlaja obecny oraz
potencjalny portfel zaméwien. Potencjalny
portfel zamodwien  zaktada  utrzymanie
biezacych oraz pozyskanie nowych klientow.

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

Grupy Asseco South Eastern Europe

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Zatozone zmiany nie odbiegajq znaczaco
od sredniego wzrostu na danym rynku,

L] prognozy jednostek zagranicznych zaktadajg
wzrosty w ich walutach funkcjonalnych,

L] stopa dyskonta jest zgodna

ze sredniowazonym kosztem kapitatu dla

rynku Potudniowo-Wschodniej Europy.

W oparciu o przeprowadzone testy nie dokonano
w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2017 roku ani
w okresie poréwnywalnym odpisow aktualizujacych
wartosci firmy.

Dodatkowo Jednostka Dominujaca przeprowadzita
analize wrazliwosci w odniesieniu
do przeprowadzonych testow na utrate wartosci
firmy powstatych na nabyciu udziatdbw w spoétkach
zaleznych. Analiza wrazliwosci prezentuje o ile
zmieni sie warto$¢ odzyskiwalna, jesli stopy
dyskonta wzrosnie o 1pp przy innych zatozeniach
niezmienionych oraz o ile zmieni sie wartosc
odzyskiwalna, jesli dynamika przychodéw zmniejszy
sie 0 1pp przy innych zatozeniach niezmienionych.
Wyniki przeprowadzonej analizy na dzien 31 grudnia
2017 roku zostaty opisane w ponizszej tabeli:

Stopa Dynamika wzrostu

31 grudnia 2017 Dyskontowa przychoddéw
Zmi_ana 0 1pp. Zmi:na 0 1 pp.

Rozwigzania w sektorze - _
bankowym 41 615 31527

Rozwigzania w obszarze _ _
platnosci 34 099 30 308
-25 168 -26 870

Integracja systeméw

Zadna racjonalna zmiana kluczowych zatozen
modelu wyceny wartosci firmy przypisanej
do segmentdw, nie powinna spowodowad
koniecznosci utworzenia odpisu z tytutu utraty
wartosci wartosci firmy.

W zwigzku z odpisem wartosci inwestycji w ASEE
Kosowo ujetym w jednostkowym sprawozdaniu
ASEE S.A. sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2017
roku dokonano analizy aktywdédw netto tej spotki
ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy
ASEE pod katem ewentualnej utraty ich wartosci na
dzien 31 grudnia 2017 roku. W analizie postuzono
sie  modelem prognozy wolnych przeptywéw
$rodkow pienieznych wykorzystanym do
oszacowania wartosci inwestycji w ASEE Kosowo
ujetych w sprawozdaniu jednostkowym ASEE S.A.
W oparciu o powyzszy test nie stwierdzono
koniecznosci dokonania odpisu aktywow netto tej
spotki ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy na dzien 31 grudnia 2017 roku.
Wartos¢ firmy powstata w zwigzku z nabyciem ASEE
Kosowo alokowana jest w skonsolidowanym
sprawozdaniu Grupy ASEE do wszystkich trzech
segmentdw dziatalnosci.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 38
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Dynamika wzrostu przychodow podana
w powyzszych tabelach zostata obliczona jako
skumulowany roczny wskaznik wzrostu

(ang. Compound Annual Growth Rate CAGR)
tj. sredni wskaznik rocznego wzrostu w badanym
okresie, przy zatozeniu, ze roczne wzrosty sg
dodawane do wartosci bazy nastepnego okresu.

11. Zapasy

31 grudnia 31 grudnia
Zapasy 2017 2016
(badane) (badane)
Towary 26 177 25 388
Zapasy serwisowe 10 129 9 870
Odpis aktualizujacy wartosé zapasow (11 514) (11 784)

)
24 792 23 474

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2017 roku
Grupa dokonata odpisdéw aktualizujgcych wartosé
zapaséw w kwocie 3 909 tys. PLN oraz odwrdcita
odpisy aktualizujgce o wartosci 2 014 tys. PLN.
W roku zakoniczonym dnia 31 grudnia 2016 roku
Grupa dokonata odpisdéw aktualizujgcych wartosé
zapasow w kwocie 4 070 tys. PLN oraz odwrdcita
odpisy aktualizujgce o wartosci 1 259 tys. PLN.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz 31 grudnia 2016
roku zapasy nie stanowily zabezpieczenia
zaciggnietych kredytéw bankowych.

12. Naleznosci krotkoterminowe

P 31 grudnia 31 grudnia

Naleznosci handlowe 2017 2016

(badane) (badane)

Naleinosci z ty.tulu dostaw 110 016 117 511
i ustug, w tym:

Od jednostek powigzanych 944 837

Od jednostek pozostatych 112 465 119 940

O_dgls_ aktualizujacy naleznosci (3 393) (3 266)
niesciagalne (-)

Naleznosci z tytutu dostaw

niezafakturowanych, w tym: 10138 8 987

Od jednostek powigzanych - 25

Od jednostek pozostatych 10 138 8 962

120 154 126 498

Naleznosci z tytutu dostaw i wustug nie sg

oprocentowane.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku naleznosci w kwocie
3 467 tys. PLN stanowity zabezpieczenie
zaciggnietych kredytédw bankowych oraz bankowych
linii gwarancyjnych. Na dzien 31 grudnia 2017 roku
nie wystapity zobowigzania z tytutu zaciggnietych
kredytow  zabezpieczonych  tymi aktywami,
natomiast wartos¢ gwarancji bankowych
udzielonych w ramach bankowej linii gwarancyjnej
zabezpieczonej tymi naleznosciami  wynosifa
2 833 tys. PLN.

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy Asseco South Eastern Europe
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku
Na dzien 31 grudnia 2016 roku naleznosci w kwocie
1 720 tys. PLN stanowity zabezpieczenie
zaciggnietych kredytédw bankowych oraz bankowych
linii gwarancyjnych. Na dzie 31 grudnia 2016 roku
nie wystapity zobowigzania z tytutu zaciggnietych
kredytéw  zabezpieczonych  tymi aktywami,
natomiast wartosé gwarancji bankowych
udzielonych w ramach bankowej linii gwarancyjnej
zabezpieczonej tymi  naleznosciami  wynosita
5 283 tys. PLN.
|

Naleznosci budzetowe 31 gruzdon;; 31 gruzdon;:

(badane) (badane)

Podatek VAT 126 428
Podatek dochodowy od osdb

prawnych (CIT) 132 166

Pozostate 644 574

902 1168

Inne naleznosci 31 gruz%n:; 31 gruzdonli:
(badane) (badane)
Zaliczki przekazane dostawcom 2 305 2403
Naleznosci z tytutu kaucji 307 354
Pozostate naleznosci 726 875
3338 3632

Zaliczki przekazane dostawcom dotyczg zaliczek
wyptaconych podwykonawcom na poczet
realizowanych kontraktéw.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku pozostate naleznosci
obejmujg gtéwnie naleznosci od pracownikow,
$rodki pieniezne zastrzezone, naleznosci z tytutu
sprzedazy S$rodkéow trwatych oraz pozostate
naleznosci.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku pozostate naleznosci
obejmuja  miedzy innymi $rodki pieniezne
zastrzezone, naleznosci od pracownikéw, naleznosci
z tytutu sprzedazy srodkdéw trwatych oraz pozostate
naleznosci.

13. Srodki pieniezne i
krétkoterminowe

depozyty

31 grudnia 31 grudnia
2017 2016
(badane) (badane)
Srodki pieniezne na rachunkach 68 366 80 745
bankowych biezacych i w kasie
Lokaty krétkoterminowe 47 346 38 801
115712 119 546
Odsetki naliczone od Srodkéw
pienieznych na date bilansowgq (48) (47)
Kredyty do zarzadzania ptynnosciq (102) (1441)
$rodki pieniezne ujete
w rachunku przeptywoéw 115 562 118 058

pienieznych

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 39
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14. Aktywa finansowe
31 grudnia Zaku Sprzedaz Wycena P 31 grudnia
9 2017 Udzieleniz pSplata ; OXsetki; R°z:'cl_ez'e‘l'i‘:§g¥: 9 2016
(badane) Zalozenie Rozwiizanie In_ne P (badane)
Aktywa dostepne do sprzedazy
Akcje/udziaty w spétkach notowanych na rynkach 70 _ R (42) (5) 117
regulowanych
Akcje/udziaty w spdtkach nienotowanych na 20 _ B 1 21
rynkach regulowanych &
Pozostate 33 32 1 -
razem, w tym: 123 - - (10) (5) 138
- dfugoterminowe 98 111
- krotkoterminowe 25 27
Udzielone pozyczki
Pozyczki udzielone jednostkom niepowigzanym 88 13 (13) 4 (5) 89
Pozyczki pracownicze 8 8 - - - _
razem, w tym: 96 21 (13) 4 (5) 89
- diugoterminowe 8 44
- krétkoterminowe 88 45
Lokaty
Lokaty 3 - 12 miesiecy 21 - - - (1) 22
Lokaty powyzej 12 miesiecy 7 - - - - 7
razem, w tym: 28 - - - (1) 29
- dfugoterminowe 7 7
- krétkoterminowe 21 22
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy
Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych - 9 219 (12 136) - (79) 2 996
Walutowe kontrakty typu forward 824 276 (205) 753 - -
razem, w tym: 824 9 495 (12 341) 753 (79) 2 996
- dtugoterminowe 166 -
- krétkoterminowe 658 2 996

W aktywach finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy na dzien 31 grudnia
2017 roku ujete zostaty walutowe kontrakty typu
forward posiadane przez ASEE S.A. i ASEE Rumunia,
natomiast na dzien 31 grudnia 2016 roku - jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych o wartosci

2996 tys. PLN bedace w posiadaniu ASEE
Macedonia.
Warto$¢ posiadanych przez Grupe aktywow

finansowych na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na
31 grudnia 2016 roku nie rézni sie od ich wartosci
godziwej.

Poziomy hierarchii wartosci godziwej dla aktywow
finansowych zostaty zaprezentowane w nocie
37 niniejszego sprawozdania.

15. Czynne rozliczenia miedzyokresowe

. 31 grudnia 31 grudnia
Diugoterminowe 2017 2016
(badane) (badane)

Przedptacone ustugi serwisowe
i optaty licencyjne 436 527
Pozostate 305 108
741 635

. . 31 grudnia 31 grudnia
Krotkoterminowe 9 2017 9 2016
(badane) (badane)
_Przedp’(a(_:one u_s’rugl serwisowe 6262 9883
i optaty licencyjne
Przedptacone ubezpieczenia 511 644
Przedptacone czynsze 245 391
Przedptacone ustugi doradcze 558 773
Przedptacone inne ustugi 1002 845
Koszty ustug dla ktorych nie ujeto
jeszcze przychoddw 267 556
Pozostate 1202 1288
10 047 14 380

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw na
dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia
2016 roku skfadaty sie gtéwnie z kosztéw ustug
serwisowych i opfat licencyjnych, ktére beda
ponoszone sukcesywnie w okresach nastepnych
(odpowiednio 6 698 tys. PLN i 10 410 tys. PLN).

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba Ze stwierdzono inaczej
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16. Kapitat podstawowy

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

Grupy Asseco South Eastern Europe

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Kapitat podstawowy (zaktadowy) Wartosé 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
nominalna (badane) (badane)

Akcje Serg 1 a_kcﬂ Liczba akcii Wartosé akcii Liczba akcii Wartosc akcii
Akcje imienne zwykte serii A* 0,1 5 000 000 500 5 000 000 500
Akcje imienne zwykte serii B* 0,1 5 000 000 500 5 000 000 500
Akcje imienne zwykte serii C* 0,1 2 567 000 900 256 700 2 567 000 900 256 700
Akcje imienne zwykte serii D 10 25770 009 257 700 25 770 009 257 700
Akcje imienne zwykte serii E 10 956 447 9 565 956 447 9 565
Akcje imienne zwykte serii F 10 1 475 509 14 755 1475 509 14 755
Akcje imienne zwykte serii G 10 2 708 378 27 084 2 708 378 27 084
Akcje imienne zwykte serii H 10 1 062 030 10 620 1062 030 10 620
Akcje imienne zwykte serii I 10 1770 609 17 706 1770 609 17 706
Akcje imienne zwykte serii J 10 1714 209 17 142 1714 209 17 142
Akcje imienne zwykte serii K 10 4 590 470 45 905 4 590 470 45 905
Akcje imienne zwykte serii L 10 2 100 000 21 000 2 100 000 21 000
Akcje imienne zwykte serii M 10 4 810 880 48 109 4 810 880 48 109
Akcje imienne zwykte serii N 10 1 078 909 10 789 1 078 909 10 789
Akcje imienne zwykte serii P 10 1 524 269 15 242 1524 269 15 242
Akcje imienne zwykte serii R 10 592 941 5929 592 941 5929
Akcje imienne zwykte serii S 10 837 472 8 375 837 472 8 375
Akcje imienne zwykte serii T 10 902 119 9 021 902 119 9 021
51 894 251 518 942 51 894 251 518 942

*Po resplicie akcje serii D

Stan akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio
badz przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy przedstawiat sie nastepujaco:

Na dzien 19 lutego 2018 roku/ 31 grudnia
2017 roku

Udziat w kapitale
Liczba zakltadowym
posiadanych akcji i w ogdlnej liczbie

Akcjonariusz i Eloséw na WZA Eloséw na WZA
Asseco International a.s. 26 494 676 51,06%
Aviva OFE 8 809 000 16,97%
Pozostali akcjonariusze 16 590 575 31,97%

51 894 251 100,00%

Na dzien 31 grudnia 2016 roku

Udziat w kapitale
Liczba zaktadowym
posiadanych akcji i w ogélnej liczbie

Akcjonariusz i gloséw na WZA gloséw na WZA

Asseco Poland S.A. 28 716 032 55,34%
Aviva OFE 8 609 136 16,59%
Pozostali akcjonariusze 14 569 083 28,07%

51 894 251 100,00%

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien
31 grudnia 2016 roku kapitat zaktadowy ASEE S.A.
wynosit 518 942 510 PLN i dzielit sie na 51 894 251
sztuk akcji zwykilych o wartosci nominalnej
10,00 PLN kazda, dajacych facznie 51 894 251
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
ASEE S.A.

17. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej
ich wartosci nominalnej

W kapitatach ujeta zostata nadwyzka ceny emisyjnej
nad ceng nominalng z emisji akcji serii L, M i N
w wysokosci 30 395 tys. PLN, pomniejszona
0 poniesione koszty emisji kapitatu wynoszace
3 605 tys. PLN (ujete w 2009 roku) oraz nadwyzka
ceny emisyjnej nad ceng nominalng z emisji akcji
serii P, R i S w wysokosci 11 759 tys. PLN,

pomniejszona o poniesione koszty emisji kapitatu
wynoszace 84 tys. PLN (ujete w 2010 roku).
Nadwyzka wartosci emisyjnej nad ceng nominalng
zostata  dodatkowo  powiekszona o  kwote
396 tys. PLN rozwigzanej rezerwy na koszty emisji,
ujetej uprzednio w nadwyzce ze sprzedazy akcji
powyzej ich wartosci nominalnej oraz pomniejszona
o inne koszty w kwocie 36 tys. PLN.

18. Udzialy niekontrolujace
W ponizszej tabeli przedstawione zostaly ruchy na

udziatach niekontrolujacych:
|

31 grudnia 31 grudnia
2017 2016
(badane) (badane)
Na poczatek okresu 2210 -
Udzn_al w wyniku jednostek 319 80
zaleznych
Nabycle udziatéw w spétkach 5063
zaleznych
Nabycie udziatéw niekontrolujacych (686) (2 933)
Roznice kursowe z przeliczenia _ _
jednostek zagranicznych
Dywidenda wyptacona udziatowcom
R R (271) -
niekontrolujgcym
Na koniec okresu 1572 2 210

W 2016 roku nabycie udziatow w spotkach zaleznych
dotyczyto powstania udziatow mniejszosci
w momencie objecia kontroli w spoétce Chip Card
(46,19% udziatdéw niekontrolujgcych o wartosci
4 359 tys. PLN) oraz objecia kontroli w spdtce E-mon
(25% udziatow niekontrolujgcych o wartosci 704
tys. PLN). Nabycie udziatéw niekontrolujacych
dotyczyto zwiekszania posiadanych udziatéw przez
ASEE Serbia w spoétce Chip Card (nabycie
dodatkowych 31,2% udziatdw).

W 2017 roku nabycie udziatdbw niekontrolujgcych
dotyczyto kolejnego  zwiekszania posiadanych
udziatéw przez ASEE Serbia w spoétce Chip Card
(nabycie dodatkowych 7,49% udziatdéw).

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba Ze stwierdzono inaczej 41
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19. Rezerwy

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy Asseco South Eastern Europe
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Rezerwy na Rezerwy na Koszty zwigzane Swiadczenia Inne rezerwy Ogotem
naprawy kary umowne z toczacymi sie po okresie
gwarancyjne sprawami sadowym zatrudnienia
oraz zwrot
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 566 - 166 1330 76 2138
Utworzone w cigqgu roku obrotowego 307 943 469 439 225 2 383
Wykorzystane (-) (52) - - (456) (197) (705)
Rozwigzane (-) (282) - - (20) (30) (332)
Zmiana prezentacji (+/-) (22) - - - - (22)
Zmiana dyskonta, zyski i straty aktuarialne (+/-) - - - 638 - 638
ROznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (+/-) (20) 10 (55) (271) (4) (340)
(l:addz;er'\ 31 grudnia 2017 roku 497 953 580 1 660 70 3760
adane
Krétkoterminowe 497 953 264 153 70 1937
Dtugoterminowe - - 316 1507 - 1823
Na dzien 31 grudnia 2016 roku 566 _ 166 1330 76 2138
(badane)
Krétkoterminowe 566 - - 222 76 864
Dtugoterminowe - - 166 1108 - 1274

Naprawy gwarancyjne

Rezerwa na koszty napraw gwarancyjnych dotyczy
wynikajacych z postanowien umownych zobowigzan
do wykonania objetych gwarancjami prac w zakresie
napraw oprogramowania lub sprzetu dostarczonych
do odbiorcow. Kwota rozwigzanych rezerw dotyczy
projektow, na ktore rezerwa zostata utworzona
w okresach uprzednich w oparciu o dane historyczne
i nie zostata wykorzystana w ramach tych
projektow.

Rezerwa na kary umowne

Utworzona rezerwa na kary umowne dotyczy
kontraktu realizowanego w Serbii, w ramach ktérego
zostaty dostarczone licencje natomiast nie zostaty
zrealizowane dalsze etapy umowy
obejmujace wdrozenie rozwigzania. Prowadzone sg
rozmowy Ww celu zakonczenia kontraktu za
porozumieniem stron. Spétka utworzyta rezerwy na
ewentualne roszczenia klienta zwigzane
z zakonczeniem kontraktu.

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Rezerwa na $wiadczenia po okresie zatrudnienia
dotyczy $wiadczen emerytalnych, ktére zostang
wyptacone pracownikom Grupy w momencie
przechodzenia na emeryture lub w momencie
odejscia ze spotki jesli nabyli takie uprawnienia
wymagane przepisami obowiazujagcymu w danym
kraju.

W 2017 roku rezerwa na odprawy emerytalne
zostata zwiekszona o zyski / straty aktuarialne
w kwocie 638 tys. PLN, wynikajace ze zmiany
zatozen aktuarialnych w wyliczeniu rezerwy w Turcji.
W kapitatach zostata ujeta z tego tytulu kwota
pomniejszona o efekt podatku odroczonego
w wysokosci 510 tys. PLN.

20. Dilugoterminowe i krotkoterminowe

zobowigzania finansowe

Dtugoterminowe 31 gruzc:)n;; 31 gruzdon;:

(badane) (badane)

Kontrakty typu forward - 821

Z_oboma_zanla z tytutu leasingu 1568 1935
finansowego

1568 2 756

. - 31 grudnia 31 grudnia

Krétkoterminowe 2017 2016

(badane) (badane)

Kontrakty typu forward - 240

Zpbownazama z tytutu leasingu 976 923
finansowego

Pozostate 22 35

998 1198
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21. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy Asseco South Eastern Europe
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Wykorzystanie na dzien:

Efektywna stopa procentowa % Waluta Termin splaty 31 grudnia 2017 (badane) 31 grudnia 2016 (badane)
czesé dlugoterminowa  czesé krétkoterminowa czesé diugoterminowa krékkomrmiﬁfﬁ:

KREDYTY W RACHUNKU BIEiA_CYM
stata stopa procentowa MKD 31-12-2017 - 10 - 13
stata stopa procentowa MKD 31-12-2017 - 34 - 26
Euribor 6M + marza EUR 31-03-2018 - 58 - 960
stata stopa procentowa EUR 10-03-2017 - - - 442

POZOSTALE KREDYTY

Euribor 1M + marza EUR 15-06-2018 - 9 556 - 9975
- TRY 01-01-2018 - 5 - 6
Euribor 3M + marza HRK/EUR 30-04-2019 1177 3531 4 955 3716
Euribor 3M + marza HRK/EUR 31-12-2021 2 207 736 3161 709
Euribor 3M + marza HRK/EUR 31-12-2022 3699 925 - -
Euribor 3M + marza EUR 30-04-2019 146 442 624 916
stata stopa procentowa EUR 31-03-2021 2 002 888 - -
stata stopa procentowa BAM 08-05-2017 - - - 158
Euribor 12M + marza HRK/EUR 31-03-2017 - - - 883
Euribor + marza EUR 30-06-2021 - - 1863 532
Euribor 1M + marza EUR 18-12-2020 9 489 4 085 11 204 4 453
Euribor 6M + marza EUR 13-03-2020 538 430 - -
Euribor 3M + marza EUR 21.09.2020 1485 612 - -
stata stopa procentowa EUR 13.11.2019 1538 1398 - -
22 281 22 710 21 807 22 789

kacznie zadtuzenie Grupy na dzien 31 grudnia 2017
roku wynosito 44 991 tys. PLN (44 596 tys. PLN na
dzien 31 grudnia 2016 roku), w tym wartos¢
kredytéw na finansowanie projektow outsourcingu
procesow ptatniczych 44 884 tys. PLN (43 149 tys.
PLN w okresie porownywalnym).

kaczne wplywy oraz sptaty kredytow ujete
w rachunku przeptywow pienieznych w 2017 roku
whniosty odpowiednio 22 min PLN (wptywy) oraz 17,8
min PLN (sptaty). Nowe kredyty wykorzystywane sa
na finansowanie inwestycji w terminale ptatnicze
i bankomaty w Chorwacji, Serbii i Stowenii.
Natomiast sptaty dotycza gtdwnie kredytdéw
zaciggnietych przez spétki przeznaczonych na zakup
terminali pfatniczych i bankomatéw w latach
poprzednich.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Srodki trwate
o wartosci 1 043 tys. PLN stanowity zabezpieczenie
zaciggnietych kredytdéw bankowych. Kwota
zobowigzania zabezpieczonego tymi aktywami
wynosita na dzien 31 grudnia 2017 roku 9 556 tys.
PLN.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Srodki trwate
o wartosci 2 516 tys. PLN stanowity zabezpieczenie
zaciggnietych  kredytow. Kwota zobowigzania
zabezpieczonego tymi aktywami wynosita na dzien
31 grudnia 2016 roku 10 133 tys. PLN.

W okresie sprawozdawczym marza realizowana
przez kredytodawcow spdtek  Grupy ASEE
ksztattowata sie w przedziale od 1,3 pkt proc. do 3,5
pkt proc. w skali roku.

W okresie porownywalnym marze ksztattowaty sie
w przedziale od 1,5 pkt proc. do 4,8 pkt proc. w skali
roku.

22. Zobowigzania krotkoterminowe
|

: 5 31 grudnia 31 grudnia
Zobowigzania handlowe 2017 2016
(badane) (badane)
Zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug, w tym: 53 361 61 046
Wobec jednostek powigzanych 52 190
Wobec jednostek pozostatych 53 309 60 856
Zpbowiazania z tytutu dostaw 4224 7 628
niezafakturowanych, w tym:
Wobec jednostek powigzanych - -
Wobec jednostek pozostatych 4 224 7 628
57 585 68 674

Termin spfaty zobowigzan wynosi w Grupie $rednio
49 dni.

Pozostate zobowiazania 31 grudnia 31 grudnia
krétkoterminowe 2017 2016
(badane) (badane)

Zobowigzania wobec pracownikow

z tytutu wynagrodzen 12 161 12 127
Zaliczki otrzymane na dostawy 12 533 9419
Zobowigzania z tytutu zakupu

Srodkow trwatych oraz wartosci

niematerialnych 1478 1179

Inne zobowigzania 494 648
26 666 23 373

Krétkotermi bowi i 31 grudnia 31 grudnia

budzetowe 2017 2016
(badane) (badane)

Podatek VAT 14 859 16 563

Podatek dochodowy od os6b

prawnych (CIT) 2 696 2539

Podatek dochodowy od os6b

fizycznych (PIT) 1 860 2014

Zobowigzania z tytutu

ubezpieczen spotecznych 3 301 3 260

Pozostate 380 306
23 096 24 682
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23. Bierne rozliczenia miedzyokresowe
kosztéw, rozliczenia miedzyokresowe

przychodéw
. B B - - 31 grudnia 31 grudnia
e seeamms a1
(badane) (badane
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 2 253 1928
Rezerwa na premie dla pracownikow 9 862 11 687
12 115 13 615

Bierne rozliczenia  miedzyokresowe  kosztow
stanowia rezerwy na niewykorzystane urlopy oraz
rezerwy na wynagrodzenia okresu przeznaczone do
wyptaty w okresach nastepnych, wynikajace z zasad
systemdw premiowych obowigzujacych w Grupie
ASEE.

Dh - rozli N 31 grudnia 31 grudnia
. - 2017 2016
miedzyokresowe przychodow (badane) (badane
Ustugi serwisowe optacone z gory 1431 1284
Pozostate 324 134
1755 1418

. 1 " N 31 grudnia 31 grudnia
e —————
(badane) (badane

Ustugi serwisowe 10 671 13 609
Przedptacone wdrozenia 1508 1894
Optaty licencyjne 198 419
Dotacje do aktywdw - 443
Pozostate 7 996 5387
20 373 21 752

Saldo rozliczen miedzyokresowych przychodow
dotyczy przede wszystkim przedptat otrzymanych za
Swiadczone ustugi, gtdwnie w zakresie ustug
serwisowych i utrzymania.

W pozycji ,Pozostate” ujeto przedptaty otrzymane
w ramach kontraktéw infrastrukturalnych na sprzet,
ktérego dostawy bedg dokonywane w 2018 roku.

24, Kontrakty wdrozeniowe

Grupa ASEE w 2017 roku i w 2016 roku realizowata
szereg kontraktéw wdrozeniowych (IT). Zgodnie
zMSR 11 przychody ztego typu kontraktow
sg rozpoznawane zgodnie ze stopniem ich
zaawansowania. Grupa w 2017 roku i w 2016 roku
dokonywata pomiaru stopnia zaawansowania
realizowanych kontraktow wdrozeniowych wedtug
metody ,kosztowej”, czyli ustalajac stosunek
kosztow poniesionych do kosztéow catego projektu
lub wedtug metody ,naktadéw pracy”.

Kwota rozpoznanego przychodu w roku
zakonczonym dnia 31 grudnia 2017 roku dla
wszystkich dtugoterminowych uméw IT wyniosta
48 203 tys. PLN, natomiast w okresie
poréwnywalnym 2016 roku 54 223 tys. PLN.

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

Grupy Asseco South Eastern Europe

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Ponizsza tabela przedstawia podstawowe dane

o realizowanych kontraktach wdrozeniowych.

W ponizszej nocie zaprezentowano skumulowane

dane narastajgco dla kontraktéw niezakonczonych

na dzien 31 grudnia 2017 roku od momentu
ich rozpoczecia:

31 grudnia 31 grudnia
2017 2016
{odane) {oadane)
Dtugoterminowe kontrakty IT
w toku, na koniec okresu
sprawozdawczego:
Poniesione koszty z tytutu realizacji
kontraktéw IT (-) (42 401) (58 518)
Zyski (straty) z tytutu realizacji
kontraktéw IT 7 146 7976
Zafa_lktur_owane prz’ychody z tytutu 41 692 62 652
realizacji kontraktow IT
Naleznosci z tytutu wyceny
kontraktéw IT 12 025 11722
Zobowigzania z tytutu wyceny
kontraktéw IT (-) 343 (6 149)
Rezerwa na straty z tytutu wyceny
kontraktow IT (-) (692) (1 662)
ROznice kursowe z tytutu
przeliczenia jednostek zagranicznych (65) (69)
(+/-)
25. Leasing finansowy - Grupa jako

leasingobiorca

Spétki z Grupy ASEE sa strong umoéw leasingu
finansowego samochoddw oraz sprzetu IT. kaczne
przyszte przeptywy pieniezne oraz zobowigzanie
wynikajace z umoéw leasingu samochodéw i sprzetu
przedstawiajq sie nastepujaco:

Leasing samochodoéw i sprzetu 31 grudnia 31 grudnia
2017 2016
(badane) (hadanez
Minimalne optaty leasingowe
w okresie krotszym niz 1 rok 1054 1023
w okresie 1-5 lat 1648 2042
w okresie diuzszym niz 5 lat - -
Przy_szle minimalne ptatnosci 2702 3 065
leasingowe
Przyszte koszty odsetkowe (158) (207)
War_tosc biezaca zobowiazania 2544 2858
leasingowego
w okresie krotszym niz 1 rok 976 923
w okresie 1-5 lat 1568 1935

w okresie diuzszym niz 5 lat - -

26. Umowy outsourcingowe - Grupa jako
leasingodawca

Grupa realizuje szereg kontraktéw dotyczacych
outsourcingu procesow w obszarze pfatnosci.
Szacunki dotyczace facznych przysztych
minimalnych optat naleznych z tytutu tych umow
zostaly ustalone w nastepujacej wysokosci:

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 44
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31 grudnia 31 grudnia
Minimalne przyszie optaty leasingowe 2017 2016

(badane) (badane)

(i) do roku 54 133 41 022
(ii) od roku do pieciu lat 64 254 46 892
(iii) powyzej pieciu lat 7 048 2598

125 435 90 512

27. Informacje i objasnienia do rachunku
przeplywoéw pienieznych

W  ponizszej tabeli zaprezentowano wydatki
poniesione przez Grupe ASEE w roku zakonczonym
dnia 31 grudnia 2017 roku oraz dnia 31 grudnia
2016 roku na nabycie akcji/udziatdbw w spotkach
zaleznych oraz nabycie udziatéw niekontrolujacych:

Rok zakoniczony  Rok zakonczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Wydatki na nabycie udziatéw
/akcji w jednostkach
zaleznych i stowarzyszonych

(badane) (badane)

E-Mon, Czarnogdra - (2 841)

Chip Card, Serbia - (5133)

- (7 974)

Srodki pieniezne 3153
w nabywanych jednostkach

- (4 821)

Rok zakonczony  Rok zakonczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Wydatki na nabycie udziatéw
niekontrolujacych

(badane) (badane)
Chip Card, Serbia (702) (2 970)
(702) (2 970)

28. Zobowiazania i naleznosci warunkowe

W ramach dziatalnosci handlowej Grupa ASEE
wykorzystuje dostepnos¢ gwarancji bankowych
i akredytyw, jak rdéwniez ubezpieczeniowych
gwarancji kontraktowych, jako formy
zabezpieczenia transakcji gospodarczych z réznymi
organizacjami, spotkami i podmiotami administracji.
Potencjalne zobowigzania z tego tytulu na dzien
31 grudnia 2017 roku wynosity 15 550 tys. PLN,
a na dzien 31 grudnia 2016 roku 29 561 tys. PLN.

Aktywa zabezpieczajace bankowe linie
gwarancyjne:
Kwota wystawionej
Wartosé netto ji i j
Kategoria aktywéw aktywami
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2017 2016 2017 2016
= — — i
Naleznosdi 3467 1720 2833 5283
handlowe
Pozostate naleznosci
(zastrzezone $rodki - 167 - 1 466
pieniezne)
Razem 3 467 1 887 2 833 6 749

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy Asseco South Eastern Europe
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Zobowiazania z tytutu najmu 31 grudnia 31 grudnia

W zwigzku z tym, iz spétki z Grupy wynajmuja
powierzchnie biurowg, Grupa na dzien 31 grudnia
2017 roku i na dzien 31 grudnia 2016 roku posiadata
szereg zawartych umoéw najmu, leasingu i innych
o podobnym charakterze, z ktérych wynikaty
nastepujace przyszie ptatnosci:

powierzchni 2017 2016
foaizre) IS
W okresie do 1 roku 13 289 13 842
W okresie od 1 roku do 5 lat 10 642 14 180
23 931 28 022
Zobowiazania z tytutu uméw 31 grudnia 31 grudnia
leasingu operacyjnego $srodkéw 2017 2016
trwa.xch {badane) {badane)
W okresie do 1 roku 1425 1492
W okresie od 1 roku do 5 lat 2 600 1599
4 025 3 091

29. Program ptatnosci w formie akcji

W dniu 23 czerwca 2017 roku Asseco Poland S.A.
podpisata z menadzerami spotek Grupy ASEE S.A.
umowy objecia akcji ASEE S.A. tacznie
przedmiotem programu jest 2 221 356 akcji ASEE
S.A., stanowigcych 4,28% kapitatu zakladowego
spotki. Czionkowie Zarzadu ASEE S.A. oraz
podmioty powigzane przez Cztonkéw Zarzadu ASEE
S.A. objely facznie 1572 424 akcji. Pozostate
648 932 akcje zostaly objete przez osoby
zarzadzajace ze spotek zaleznych Grupy ASEE.

W wyniku transakcji udziat Asseco Poland S.A.
w kapitale zaktadowym ASEE S.A. spadt z 55,34%
do 51,06%. Umowy stanowig transakcje pfatnosci
na bazie akcji w rozumieniu MSSF 2, rozliczang
w instrumentach kapitatowych.

Datq przyznania uprawnien jest dzien 23 czerwca
2017 roku. Cena objecia akcji zostata ustalona na
poziomie 10,89 PLN za akcje. Cena rynkowa akcji
z dnia objecia wynosita 12,60 PLN za akcje. Zgodnie
z umowami menadzerom przystugujg wszystkie
prawa zwigzane z nabytymi akcjami (prawo do
dywidendy, prawa gftosu, itd.) od momentu objecia
akdji, tj. od dnia 23 czerwca 2017 roku. Ptatnos¢ za
akcje nastapi w osmiu rocznych ratach do dnia
31 lipca 2024 roku. Prawo do sptacania ceny
w ratach przystuguje osobom uczestniczacym
w programie, jesli pozostajqg w Grupie w funkcji
menadzera oraz nie narusza istotnych warunkéw
umowy (m.in. dokonujg spfat zgodnie
z harmonogramem, ustanowig zastaw na akcjach,
nie dokonajq sprzedazy akcji w okresie ,lockup-u”,
itd.). Mozliwo$¢ sprzedazy akcji przez menadzeréw
zostata objeta okresem tzw. ,lockup-u”: 2-letnim dla
50% akcji i 3-letnim dla pozostatych 50% akdji.
Menadzerom przystuguje prawo do wczesniejszej
zaptaty za nabyte akcje po ustalonej w umowie
cenie 10,89 PLN za akcje, jednak nie dotyczy ono
akcji objetych ,lockup-em”. W zwigzku ztym,
w okresie 2 lat od daty zawarcia umowy sptaty za
nabyte akcje musza by¢ dokonywane zgodnie
z ustalonym harmonogramem. Po uptywie 2 lat
a przed uptywem 3 lat menadzerowie mogq dokonacd
wczesniejszej sptaty maksymalnie za 50% akcji. Po
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uptywie okresu 3-letniego mozliwo$¢ wczesdniejszej
sptaty obejmuje wszystkie akcje. Nieoptacona czesé
ceny sprzedazy zostanie zabezpieczona poprzez
ustanowienie zastawu na akcjach kazdego
z kupujacych.

Umowy przewidujg opcje put i call, ktére przyznajq
stronom umow prawo do odsprzedazy oraz odkupu
nieoptaconych akgcji.

Wartos$¢ godziwa programu motywacyjnego zostata
oszacowana jako suma dyskonta miedzy ceng
rynkowa akcji z dnia zawarcia transakcji a ceng
realizacji oraz wyceny opcji put oszacowanej
w oparciu o model Black’a-Scholes’a Mertona.
taczna warto$¢ godziwa programu na moment
przyznania uprawnien wynosi 5 642 tys. PLN. Koszt
programu bedzie ujmowany wraz z odpowiadajacym
mu wzrostem wartoéci kapitatu wtasnego jako koszt
Swiadczen na rzecz pracownikéw i rozliczany
w wynikach Grupy ASEE w latach 2017-2020.

Wartos$¢ godziwa przyznanych w ramach programu
instrumentéw  kapitatowych zostata okreslona
W oparciu o ponizsze zatozenia:

]

Cena rynkowa 1 akcji ASEE z dnia objecia 12,60 PLN
Cena objecia 1 akgcji 10,89 PLN
Oczekiwana zmiennos¢ cen akcji 25,61%
Stopa wolna od ryzyka 2,25%
Stopa dywidendy 3,81%
Rotacja pracownikow 12,0%

Oczekiwana zmiennos$¢ 25,61% zostata wyliczona
w oparciu o historyczng zmienno$¢ notowan
z dwéch lat poprzedzajacych dzien zawarcia
transakcji sprzedazy akcji na bazie $redniej ceny
akcji z kurséw zamkniecia.

Stopa procentowa wolna od ryzyka zostata przyjeta
na podstawie oprocentowania trzyletnich bondéw
skarbowych i wyniosta 2,25%.

Stopa dywidendy zostata okreslona na podstawie
wartosci dywidendy na akcje w wysokosci 0,48 PLN
wyptaconej akcjonariuszom ASEE S.A. z wyniku za
rok 2016.

Rotacja pracownikdw zostata oszacowana w oparciu
o historyczne dane za okres 2015-2017 oraz
zaktualizowana o biezace zmiany w zatrudnieniu
0séb biorgcych udziat w programie.

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

Grupy Asseco South Eastern Europe

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Czas trwania opcji zostat okreslony na 2 lata dla

50% akcji i na 3 lata dla pozostatych 50% akcji. Czas

trwania opcji powigzany zostat z okresem ,lock-up-
u” na sprzedaz akcji, tj. okresem 2 i 3 letnim.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku ujety
zostat koszt z tytutu programu w wysokosci 1 170
tys. PLN, w tym zwigzany z akcjami nabytymi przez
czionkédw zarzadu w kwocie 828 tys. PLN.
Drugostronnie transakcja zostata ujeta w odrebnej
pozycji kapitatdbw Grupy w tej samej kwocie, ktora
zostata ujeta w kosztach wynagrodzen.

30. Sprawy sadowe

Na dzien 31 grudnia 2017 roku spotka ASEE
Rumunia jest strona postepowania sadowego
wytoczonego przez Romsys S.R.L., ktéra zada od
ASEE Rumunia zaptaty odszkodowania w wysokosci
1 226 tys. EUR w celu zrekompensowania strat
poniesionych do tej pory ztytulu rzekomo
nieuczciwej konkurencji. Zarzad ASEE Rumunia, po
zasiegnieciu opinii prawnej, uwaza, ze jest mato
prawdopodobne, ze spdtka poniesie znaczne straty
w zwigzku z tym postepowaniem. Zgodnie
ze stanowiskiem Zarzadu, ASEE Rumunia utworzyta
rezerwe tylko na koszty postepowania saqdowego.
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31. Informacje o podmiotach powigzanych

wchodzacych w sktad Grupy ASEE na dzien
31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016
roku:

Ponizej przedstawiono strukture Grupy ASEE wraz
z udziatem procentowym w kapitale i gtosach na
zgromadzeniach akcjonariuszy/wspolnikow spoétek

|
. . Procentowy udziat

Kraj, w ktérym w kapitale/ gtosach

jednostka zostata ) .

zarejestrowana 31 grudnia 31 grudnia

Nazwa skrdocona na potrzeby

Nazwa petna jednostki N
sprawozdania

2017 2016

Asseco South Eastern Europe S.A. ASEE S.A. Polska
Asseco SEE s.r.l. (Bukareszt) ASEE Rumunia Rumunia 100,00% 100,00%
Asseco s.r.I. MOLDOVA ASEE Motdawia Motdawia 100,00% 100,00%
Asseco SEE d.o.o0., Beograd ASEE Serbia Serbia 100,00% 100,00%
E-Mon d.o.0., Podgorica E-Mon, Czarnogéra Czarnogéra 75,00% 75,00%
eMS d.o.o., Beograd eMS, Serbia Serbia 100,00% 100,00%
Multicard d.o.o., Beograd Multicard, Serbia Serbia 45,00% 45,00%
Chip Card a.d., Beograd Chip Card, Serbia Serbia 92,50% 85,02%
Asseco SEE d.o.o. (Zagrzeb) ASEE Chorwacja Chorwacja 100,00% 100,00%
Payten d.o.o. (Zagrzeb) Payten Chorwacja Chorwacja 100,00% n/d
Asseco SEE Sh.p.k. (Prisztina) ASEE Kosowo Kosowo 100,00% 100,00%
Asseco SEE Sh.p.k., Tirana ASEE Albania Albania 100,00% 100,00%
Asseco SEE Teknoloji A.S. (Istambut) ASEE Turcja Turcja 100,00% 100,00%
NestPay Odeme Hizmetleri A.S. ASEE NestPay Turcja 100,00% 100,00%
Asseco SEE d.o.o. (Lublana) ASEE Stowenia Stowenia 100,00% 100,00%
Asseco SEE DOOEL, Skopje ASEE Macedonia Macedonia 100,00% 100,00%
Asseco SEE d.o.o. (Sarajewo) ASEE BiH Bosnia i Hercegowina 100,00% 100,00%
Asseco SEE o.0.d., Sofia ASEE Butgaria Butgaria 100,00% 100,00%
Asseco SEE d.o.o., Podgorica ASEE Czarnogora Czarnogora 100,00% 100,00%

Jednostka dominujaca w stosunku do Asseco South
Eastern Europe S.A. jest Asseco International a.s.
(jednostka dominujaca wyzszego szczebla).

Pozostate spétki z Grupy sg traktowane jako
podmioty zalezne i konsolidowane metoda petna.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien
31 grudnia 2016 roku udzial w ogdlnej liczbie
gtoséw posiadanych przez Grupe w podmiotach
wchodzacych w skitad Grupy ASEE jest réwny
udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

W dniu 19 grudnia 2017 roku Zarzad ASEE S.A.
powziat informacje od Asseco International a.s.,
z siedzibg w Bratystawie (,AI"”) o wniesieniu do AI,
przez Asseco Poland S.A., aportu niepienieznego
w postaci 26 494 676 akcji Spdtki w zamian za

objecie przez Asseco Poland S.A.  akcji Zmiany w skiadzie Grupy ASEE

wyemitowanych przez AI. Jednostka dominujacq
w stosunku do Asseco International jest Asseco
Poland S.A.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Asseco Poland S.A.
nie posiadata akcji Spotki, natomiast na dzien
31 grudnia 2016 roku posiadata 55,34% udziatdw
w kapitale wiasnym ASEE S.A.

W strukturze Grupy spétka E-Mon Czarnogora od
dnia 1 listopada 2016 roku traktowana jest jako
spotka zalezna i konsolidowana metodg petna. Do
dnia objecia kontroli przez ASEE Serbia spotka
traktowana byta jako spotka  wspdizalezna
i uyyjmowana metodgq praw wiasnosci zgodnie
z MSSF 11.

Multicard Serbia jest jednostkg stowarzyszonag,
ujmowang metodq praw wiasnosci. Do dnia
30 wrzeénia 2013 roku Multicard Serbia byta
traktowana jako jednostka zalezna i konsolidowana
metoda petna.

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2017 roku
wystapity nastepujace zmiany w strukturze Grupy
ASEE:

Potaczenie EMS d o.0. z ASEE Serbia

W dniu 20 stycznia 2017 roku zostato
zarejestrowane pofaczenie spotki ASEE Serbia
(spétka przejmujaca) oraz EMS d o.0. Serbia (spétka
przejmowana). Powyzsze potaczenie pozostaje bez
wpltywu na skonsolidowane sprawozdanie Grupy
ASEE.

Nabycie akcji Chip Card a.d. (Serbia)

W dniu 26 maja 2017 roku ASEE Serbia nabyta
dodatkowe 7,49% akcji Chip Card zwiekszajac swdj
udziat w tej spotce z 85,02% do 92,5%. Wydatki na
nabycie udziatdbw niekontrolujacych w facznej
kwocie 163 tys. EUR (702 tys. PLN).

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 47




Qs =2C0o

SOUTH EASTERN EUROPE

Wydzielenie Payten d.o.o., Zagreb (Payten
Chorwacja)

W dniu 19 wrzesnia 2017 roku zarejestrowane
zostato wydzielenie z ASEE Chorwacja nowej spotki
Payten Chorwacja. W wyniku podziatu powstaty dwa
odrebne podmioty prowadzace dziatalnos¢
w obszarze ptatnosci oraz pozostate operacje.

Wydzielenie nowej spotki w Chorwacji jest
elementem szerszego procesu formalnego
wyodrebnienia ustug ptatniczych do niezaleznej
struktury organizacyjnej. Plan wydzielenia ustug
ptatniczych zostat opisany w Sprawozdaniu Zarzadu
z dziatalnosci Spoftki i Grupy za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2017 roku.

W okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia
2017 roku nie wystagpity inne zmiany w strukturze
Grupy ASEE oraz zmiany w strukturze Emitenta.

Transakcje ze stronami powiazanymi

Warto$¢  transakcji  zrealizowanych w  roku
zakonczonym dnia 31 grudnia 2017 roku idnia
31 grudnia 2016 roku oraz wartos$¢ nierozliczonych
sald naleznosci i zobowigzan na dzien 31 grudnia
2017 roku i na dzien 31 grudnia 2016 roku
dotyczacych transakcji Grupy ASEE z Asseco Poland
S.A. (podmiot o znaczacym wptywie na Grupe),
z pozostatymi podmiotami powigzanymi z Grupy
Asseco Poland oraz z jednostkami stowarzyszonymi
i wspdlnymi przedsiewzieciami, przedstawia
ponizsza tabela:

Podmiot Sprzedaz na Zakupy od Naleznosci Zobowiazania
powiazany rzecz pogmiotéw . 9d m_lob’ec
powiﬁzanxch 8 porwiﬁzanxch powiﬁzanxch :
Podmiot o znaczacym wplywie na Grupe:
2017 76 269 54 -
2016 75 342 86 51

Pozostate podmioty powiazane:

2017 557 20 30 -
2016 514 - 93 -

Jednostki stowarzyszone:

2017 404 - 875 -
2016 431 - 694 -

Asseco Poland S.A., jednostka dominujaca
najwyzszego szczebla, otrzymata dywidendy z zysku
Spoétki o wartoéci  brutto 12 717 tys.  PLN.
(11 128 tys. PLN w 2016 roku).

1 Prezes Zarzadu ASEE S.A. jest posrednio wtascicielem 15% udziatow
w MHM d o.0. poprzez 100% udziat w spétce Kompania Petyhorska
d.o.o.

20% udziatbw w MHM d o.0. nalezy do spétki 14 Invention d o.o.
akcjonariusza ASEE S.A. 100% udziatu w I4 Invention d.o.o0. posiada
Miodrag Mirceti¢, Cztonek Zarzadu Asseco SEE d o.0., Beograd oraz
cztonek Zarzadu ASEE S.A. Na dzien 31 grudnia 2017 roku spotka
14 Invention d.o.o. posiadata 275482 szt akcji ASEE S.A.,
ktore objeta w dniu 23 czerwca 2017 roku zgodnie z umowaq zawartg
z Asseco Poland S.A. Na dzien 17 lutego 2017 roku, tj. na dzien
publikacji poprzedniego raportu rocznego spotka I4 Invention d.o.o.
nie byta akcjonariuszem ASEE S.A.

Mihail Petreski, do dnia 31 grudnia 2016 roku czionek Rady
Nadzorczej ASEE S.A., jest udzialowcem Liatris d.o.o. Na dzien

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
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za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

W powyzszej tabeli, oprécz naleznosci handlowych

ujete zostaty naleznosci z tytutu wptaconych kaucji

w zwigzku z najmem powierzchni w kwocie

47 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz
47 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2016 roku.

Transakcje zawarte z lub poprzez Gléwna

Kadre Kierownicza (czlonkowie Zarzadow
i Rad Nadzorczych) spétek Grupy ASEE

Wartos¢  transakgji zrealizowanych w roku
zakonczonym dnia 31 grudnia 2017 roku i dnia
31 grudnia 2016 roku oraz wartos¢ nierozliczonych
sald naleznosci i zobowigzan na dzien 31 grudnia
2017 roku i 31 grudnia 2016 roku dotyczacych
transakcji Grupy ASEE zawartych z lub poprzez
Gtowng Kadre Kierowniczg (cztonkowie Zarzaddw
i Rad Nadzorczych) spotek Grupy przedstawia
ponizsza tabela:

Podmiot Sprzedaz na Zakupy od

powiazany rzecz podmiotéow od wobec
P ych P P
powigzanxch powigzanxch Eowiizanxch

Gtéwna Kadra Kierownicza (cztonkowie Zarzadéw oraz Rad
Nadzorczych) ASEE S.A. i spétek z Grupy:

2017 255 3057 32 52
2016 125 7 321 36 139

Zakupy i sprzedaz do podmiotow powigzanych
zaprezentowane w powyzszej tabeli dotyczg
wynajmu powierzchni, zakupéw lub sprzedazy
sprzetu i ustug dokonanych poprzez spétki z Grupy
ASEE z podmiotami powigzanymi poprzez Gtéwng
Kadrg Kierowniczg lub z Gtéwng Kadrg Kierownicza.

Powyzsza tabela nie uwzglednia wynagrodzen
otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we wtadzach
spotek, ktére zostaly zaprezentowane w Nocie
33 niniejszego sprawozdania.

W ramach kwot ujetych w powyzszej tabeli,
nastepujace transakcje zostaty zawarte z lub
poprzez Gtéwng Kadre Kierownicza (cztonkowie
Zarzadu i Rady Nadzorczej) ASEE S.A.:

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2017 roku
spotka ASEE Serbia poniosta na rzecz podmiotéw
powigzanych MHM d.o.0., Beograd! oraz Minilnvest
d.o.0., Beograd? koszty z tytutu najmu powierzchni
w facznej kwocie 2 246 tys. PLN. Prezentowana
kwota odpowiada udziatowi podmiotéw powigzanych
w catosci kosztdw poniesionych na rzecz MHM. Na

31 grudnia 2016 roku Liatris d 0.0. byla wiascicielem 2,23% akgji
ASEE S.A. Na dzie 31 grudnia 2017 spoétka Liatris d 0.0. nie byta
akcjonariuszem ASEE S.A. Mihail Petreski oraz Liatris d.o.o. byli na
dzien 31 grudnia 2016 roku wiascicielami 40% udziatdéw w spétce
MHM d.0.0. oraz 50% udziatéw w spétce DM3 d.o.0.

2 Miljan Mali$, cztonek Zarzadu ASEE S.A. jest udziatowcem spétki Mini
Invest d.o.o., akcjonariusza ASEE S.A. Na dzien 31 grudnia 2017 Mini
Invest d.o.o. posiadata 300 000 szt. akcji ASEE S.A., ktdére objeta
w dniu 23 czerwca 2017 roku zgodnie z umowg zawartg z Asseco
Poland S.A. Na dzien 17 lutego 2017 roku, tj. na dzien publikacji
poprzedniego raportu rocznego spétka Mini Invest d.o.0. nie byta
akcjonariuszem ASEE S.A.
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dzien 31 grudnia 2017 roku spétka DM3 d.o.0.,
Beograd! nie byta podmiotem powigzanym.

W okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia
2016 roku spétka ASEE Serbia poniosta na rzecz
podmiotéw powigzanych MHM d.o.o., Beograd!,
DM3 d.o.0., Beograd! oraz Mini Invest d.o.o.,
Beograd? koszty z tytutu najmu powierzchni
0 facznej kwocie 4 566 tys. PLN.

ASEE Macedonia poniosta w okresie 12 miesiecy
zakonczonym dnia 31 grudnia 2016 roku koszty
najmu powierzchni wobec spétki MPS d.o.0., Skopje®
w facznej wysokosci 657 tys. PLN. Na dzien
31 grudnia 2017 roku spétka MPS d o.0., Skopje? nie
byta podmiotem powigzanym.

W okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia
2017 roku spétka ASEE Serbia ujeta przychody
w wysokosci 248 tys. PLN od spétki iPay SEE d.o.o0.,
Beograd®. Przychody dotyczyty sprzedazy
rozwigzania do autoryzacji i przetwarzania
transakcji ptatniczych.

Powyzsze transakcje nie zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe.

W dniu 23 czerwca 2017 roku Asseco Poland S.A.
podpisata z menadzerami spotek Grupy ASEE S.A.
umowy objecia akcji ASEE S.A., co zostato opisane
szczegoétlowo w nocie 29 tego sprawozdania.
Cztonkowie Zarzadu ASEE S.A. bezposrednio lub
przez podmioty powigzane objeli w ramach tych
umow nastepujaca liczbe akcji:

|

Cztonkowie Zarzadu Liczba objetych akcji

Piotr Jelenski 966 942
Miljan Malis 300 000
Miodrag Mirceti¢ 275 482
Marcin Rulnicki 30 000

1572 424

Cztonkowie Zarzadu oraz podmioty powigzane
poprzez cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej
ASEE S.A. otrzymatly dywidendy z zysku Asseco
South Eastern Europe S.A. o tacznej wartosci brutto
755 tys. PLN (2 050 tys. PLN w 2016 roku).
Wskazane kwoty nie obejmujg wartosci dywidendy
naleznej Asseco Poland S.A. Dywidenda zostata
wyptacona w dniu 14 lipca 2017 roku.

Do dnia zatwierdzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego ASEE S.A. nie otrzymata
informacji o zaistnieniu w okresie sprawozdawczym
transakcji z podmiotami powigzanymi, ktore

3 Na dzien 31 grudnia 2016 roku MPS d o.0., Skopje byta powigzana
przez Mihaila Petreski, do dnia 31 grudnia 2016 roku cztonka Rady
Nadzorczej ASEE S.A., bedacego udziatowcem tej spotki.

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy Asseco South Eastern Europe
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

zostatyby zawarte na innych warunkach niz
rynkowe.

32. Zatrudnienie

. ______________ |
31 grudnia 31 grudnia
Zatrudnienie w Grupie na dzien 2017 2016

(badane) (przeksztaicone)

Zarzad Jednostki Dominujacej” 4 4
Zarzady Jednostek z Grupy 33 34
Dziaty produkcyjne 1194 1142
Dziaty handlowe 125 123
Dziaty administracyjne 183 177

1539 1480

Piotr Jelenski, Marcin Rulnicki petnig funkcje w Zarzadzie ASEE S.A. na podstawie
umoéw o prace. Pozostali cztonkowie Zarzadu Spétki petnig swoje funkcje w ASEE
S.A. na mocy powotania.

31 grudnia 31 grudnia
2017 2016

(badane) (przeksztaiconei

Liczba oséb zatrudnionych
w spétkach Grupy na dziefn

ASEE S.A. 25 24
ASEE Rumunia 189 186
Grupa ASEE Serbia 526 510
ASEE Chorwacja®) 144 241
Grupa ASEE Kosowo 61 59
Grupa ASEE Turcja 179 187
ASEE Butgaria 19 20
ASEE BiH 75 59
ASEE Macedonia 175 148
ASEE Stowenia 37 36
ASEE Czarnogoéra 10 10
Payten Chorwacja 99 -

1539 1480

1) W dniu 19 wrzeénia 2017 roku zarejestrowane zostato wydzielenie z ASEE
Chorwacja nowej spotki Payten Chorwacja. Cze$¢ pracownikdéw ASEE
Chorwacja odpowiedzialna za segment Rozwigzania w obszarze ptatnosci
zostata przeniesiona do Payten Chorwacja

33. Wynagrodzenie czlonkéw Zarzadu oraz
Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej
oraz jednostek zaleznych

W ponizszej tabeli zaprezentowano wynagrodzenie
nalezne Cztonkom Zarzadu oraz Cztonkom Rady
Nadzorczej Spotki z tytutu sprawowanych funkcji za
2017 i 2016 rok:

1
Rok zakon Rok zakon

R 31 grudni; 31 grudni;
Wynagrodzenie stale za okres 2017 2016
(badane) (badane)
Zarzad

Piotr Jelenski 365 365
Miljan Malis$ 174 168
Miodrag Mirceti¢ 218 224
Marcin Rulnicki 281 280
1038 1037

Rada Nadzorcza
Jozef Klein® 41 n/a
Adam Goéral 23 -
Jacek Duch 42 -
Jan Dauman? - -
Artur Kucharski® 83 64
Andrzej Mauberg® n/a -
Adam Pawtowicz 4 12 n/a
Mihail Petreski”) n/a -
Przemystaw Seczkowski?) - -
Gabriela Zukowicz? 31 -
232 64

4 80% udziatdw w spoétce iPay SEE d 0.0. posiada spotka 14 Invention
d 0.0., 100% w spotce 14 Invention d o0.0. posiada Miodrag Mirceti¢,
Czionek Zarzadu Asseco SEE d o.0., Beograd oraz cztonek Zarzadu
ASEE S.A.
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Rok zakon y Rok zakon y
Wynagrodzenie zmienne za 31 grudnia 31 grudnia
okres 2017 2016
(w) (badanez
Zarzad
Piotr Jelenski 2 041 1587
Miljan Malis 493 678
Miodrag Mirceti¢ 401 732
Marcin Rulnicki 475 352
3410 3 349
Rada Nadzorcza
Jozef Klein®) - n/a
Adam Goral - -
Jacek Duch - -
Jan Dauman? - -
Artur Kucharski® - -
Andrzej Mauberg® n/a -

Adam Pawtowicz 4 - n/a
Mihail Petreski”
Przemystaw Seczkowski?) - -
Gabriela Zukowicz® - -

DPan Jozef Klein zostat powotany na Przewodniczacego Rady
Nadzorczej kadencji rozpoczetej dnia 31 marca 2017 roku.
Powyzsza tabela prezentuje jego wynagrodzenie za czas petnienia
funkgcji.

2Jan Dauman oraz Przemystaw Seczkowski nie zostali powotani na
kolejng kadencje w Radzie Nadzorczej. Ich mandaty wygasty
z dniem 30 marca 2017 roku.

AW dniu 17 pazdziernika 2017 roku wptyneta do Spoétki rezygnacja
Pani Gabrieli Zukowicz z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej ASEE
S.A. ze skutkiem od dnia 18 pazdziernika 2017 roku.

YW dniu 17 pazdziernika pan Adam Pawtowicz zostat powotany
na Cztonka Rady Nadzorczej obecnej, wspdlnej kadencji tj. do dnia
31 marca 2022 roku, ze skutkiem od dnia 18 pazdziernika 2017
roku.

5)Pan Artur Kucharski zostat powotany na Cztonka Rady Nadzorczej
w dniu 31 marca 2016 roku.

®)Pan Andrzej Mauberg ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej z dniem 26 lutego 2016 roku.

7)Pan Mihail Petreski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej z dniem 31 grudnia 2016 roku. Pan Mihail Petreski
otrzymat w 2016 roku wynagrodzenie od ASEE Serbia w kwocie
96 tys. PLN z tytutu $wiadczenia ustug doradczych, ktére zostato
zaprezentowane w punkcie Transakcje zawarte z lub poprzez
Gtéwng Kadre Kierownicza (cztonkowie Zarzaddéw i Rad
Nadzorczych) spotek Grupy ASEE.

Powyzsze tabele uwzgledniaja wynagrodzenie
z tytutu petnienia funkcji we wtadzach ASEE S.A. jak
rowniez we wtadzach spétek zaleznych.

Wynagrodzenia wyptacone i nalezne czionkom
Zarzadow i Rad Nadzorczych jednostek zaleznych
wchodzacych w sklad Grupy ASEE w roku
zakonczonym dnia 31 grudnia 2017 roku wyniosty
11 471 tys. PLN (nie obejmuja kwot podanych
w tabelach powyzej).

Wynagrodzenia wyptacone i nalezne cztonkom
Zarzaddw i Rad Nadzorczych jednostek zaleznych
wchodzacych w sklad Grupy ASEE w roku
zakonczonym dnia 31 grudnia 2016 roku wyniosty
13 608 tys. PLN (nie obejmuja kwot podanych
w tabelach powyzej).

34. Informacje o wynagrodzeniu biegtego
rewidenta lub podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych

Ponizsza  tabela przedstawia  wynagrodzenie
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, Ernst & Young Audyt Polska spotka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig, spotka
komandytowa, wyptacone Ilub nalezne za rok
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zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku i za rok
zakonczony 31 grudnia 2016 roku:

. _____ ______ ____ |
Rok zakon y Rok )

\4
R 31 grudnia 31 grudnia
Wynagrodzenie za okres 2017 2016
(badano) badang),
Obowigzkowe badanie rocznego
o 133 128
sprawozdania finansowego
Przeglad poétrocznego 80 75
sprawozdania finansowego
213 203

35. Zarzadzanie kapitatem

Gtownym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest
utrzymanie wiarygodnosci kredytowej
i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktore
wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Grupy
i zwiekszaty wartosc dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitalowg i w wyniku
zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany. W celu utrzymania Ilub skorygowania
struktury kapitatowej Grupa moze rekomendowacd
wysokos$¢ wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy,
zwréci¢  kapitat akcjonariuszom lub wyemitowad
nowe akcje. Grupa ASEE moze tez finansowac swojg
dziatalno$¢ korzystajac z kredytu bankowego lub
kupieckiego.

Najwieksza  zmiang ~w  strukturze  kapitatu
w ostatnich dwdch latach byto zwiekszenie poziomu
zadtuzenia z tytutu kredytéw bankowych w zwigzku
z inwestycjami w terminale ptatnicze i bankomaty
udostepniane klientom w modelu outsourcingu
w segmencie Rozwigzania w obszarze ptatnosci.
Grupa zaciaga na ten cel kredyty celowe w walucie
odpowiadajacej walucie kontraktu, na okres nie
dtuzszy niz okres umowy outsourcingowej. Przyszie
inwestycje o podobnym charakterze Grupa ASEE
zamierza finansowac¢ w analogiczny sposdb, co moze
prowadzi¢ do dalszego wzrostu kwoty zadtuzenia
netto.

Poza zmiang opisang powyzej, w roku zakonczonym
dnia 31 grudnia 2017 roku oraz w roku
zakonczonym dnia 31 grudnia 2016 roku nie
wprowadzono innych istotnych zmian do celéw,
zasad iproceséw obowigzujagcych w obszarze
zarzadzania kapitatem.

31 grudnia 31 grudnia
Zarzadzanie kapitatem 2017 2016
(badane) (badanel
Oprocentowane kredyty i pozyczki 44 991 44 596
Zobowigzania ha_ndlovye oraz 112 450 125 738
pozostate zobowigzania
Minus $rodki pieniezne i ich
ekwiwalenty (-) (115 712) (119 546)
Zadtuzenie netto 41 729 50 788
Kapitat wiasny 719 312 732 411
Kapitat i zadtuzenie netto 761 041 783 199
Wskaznik dzwigni 5,48% 6,48%

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 50
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36. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem
finansowym

Grupa Asseco South Eastern Europe narazona jest
na szereg ryzyk majacych swe zrdédta zaréwno
w sytuacji makroekonomicznej w krajach, w ktérych
spotki Grupy operujg, jak i mikroekonomicznej
w poszczegollnych przedsiebiorstwach. Gtownymi
czynnikami zewnetrznymi mogacymi wywieraé
negatywny wptyw na wynik Grupy sa: (i) wahania
kursow walut obcych wzgledem zilotego oraz (ii)
zmiany rynkowych stdp procentowych. Posrednio na
wynik finansowy wptywaja takze: wzrost PKB,
wielkos¢ zamdwien publicznych na rozwigzania
informatyczne, poziom inwestycji
w przedsiebiorstwach oraz poziom inflacji. Do
czynnikow wewnetrznych, mogacych miec
negatywny wptyw na wynik Grupy nalezg natomiast:
(i) ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztéw pracy, (ii)
ryzyko zwigzane z niewfasciwym oszacowaniem
kosztow projektu w momencie zawarcia umowy oraz
(iii) ryzyko =zawarcia kontraktu z nieuczciwym
odbiorca.

Ryzyko zmian kursow walutowych

Waluta, w ktdrej Grupa prezentuje wyniki jest polski
ztoty natomiast walutami operacyjnymi jednostek
zaleznych majacych siedzibe poza granicami Polski
sq waluty obowigzujace w krajach, w ktérych
podmioty te sg prawnie zarejestrowane. W zwigzku
z tym wartos¢ aktywdw danej spotki, jak rowniez jej
wynik jest przeliczany na polski ztoty, a zatem na ich
wartos$¢ prezentowang w sprawozdaniu majg wptyw
kursy walut obcych wzgledem polskiego ztotego.
Dodatkowo spoétki zalezne i jednostka Dominujaca
narazone sg bezposrednio na ryzyko zmiany kursow
walut, ktérego zrodtem sg kredyty oraz inne
zobowigzania jak rowniez naleznosci, S$rodki
pieniezne oraz inne aktywa denominowane
w walutach innych niz waluty operacyjne tych
krajow.

Ryzyko zmiany stopy procentowej

Zmiany rynkowych stép procentowych mogq
niekorzystnie oddziatywaé¢ na wynik finansowy
Grupy. Grupa jest narazona na ryzyko zmiany tego
czynnika w odniesieniu do zmiany wartosci odsetek
naliczonych od kredytéw udzielonych przez
zewnetrzne instytucje finansowe spotkom Grupy
opartych na zmiennej stopie procentowej.

Ryzyko zmian stopy procentowej powstaje i jest
rozpoznawane w poszczegoélnych spoétkach Grupy
w momencie zawarcia transakcji lub instrumentu
finansowego opartego na zmiennej stopie
procentowej. Wszystkie tego typu umowy
przechodzg przez odpowiednie dziaty w jednostkach

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

Grupy Asseco South Eastern Europe

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Grupy i w zwigzku z tym wiedza na ten temat jest
petna i bezposrednia.

Spétki Grupy mierza ekspozycje na ten czynnik
ryzyka zestawiajac sume kwot wynikajacych ze
wszystkich instrumentéw finansowych opartych
0 zmienng stope procentowq. Dodatkowo jednostki
Grupy prowadzg ewidencje dotyczacq planowanego
zadtuzenia w ciggu przysztych 12 miesiecy,
natomiast dla instrumentéw diugoterminowych na
okres ich obowigzywania. Celem ograniczenia
ryzyka jest minimalizacja kosztéw z tytutu
zawartych instrumentéw finansowych opartych na
zmiennej stopie procentowej.

Spoétki Grupy majg mozliwos¢ zawarcia kontraktéw
terminowych na stope procentowa, ograniczajace
ryzyko jej zmiany.

Grupa gromadzi i analizuje biezace informacje
z rynku na temat aktualnej ekspozycji na ryzyko
zmiany stopy procentowej. W obecnej sytuacji spotki
Grupy nie zabezpieczajg zmian stopy procentowej.

Ryzyko kredytowe

Grupa posiada odpowiedniq polityke w zakresie
dokonywania sprzedazy zweryfikowanym klientom.
Dzieki biezgcemu monitorowaniu stanéw naleznosci
i Polityce Grupy dotyczacej tworzenia odpiséw na
naleznosci przeterminowane, nie istnieje dodatkowe
ryzyko kredytowe ponad poziom okreslony odpisem
aktualizujgcym naleznosci. Polityka Grupy dotyczaca
tworzenia odpiséw na naleznosci zostata opisana
w punkcie XV rozdziatu »Istotne zasady
rachunkowosci”.

Ponizej przedstawiono analize wiekowg naleznosci
z tytutu dostaw i ustug na dzien 31 grudnia 2017
roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku.

Wiekowanie 31 grudnia 31 grudnia
naleznosci z tytutu 2017 2016
dostaw i ustug (badane) (badane)
kwota struktura kwota struktura

Naleznosci 92 302 83,9% 100 498 85,5%
niewymagalne
Naleznosci
przeterminowane 14 105 12,8% 14 761 12,6%
do 3 miesiecy
Naleznosci
przeterminowane 3609 3,3% 2252 1,9%
powyzej 3
miesiecy

110 016 100,0% 117 511 100%

W 2017 roku kwota brutto naleznosci
przeterminowanych powyzej 3 miesiecy wynosita
6 901 tys. PLN. Na naleznosci przeterminowane
powyzej 6 miesiecy utworzono odpis w kwocie 624
tys. PLN, a na naleznosci przeterminowane powyzej
roku w wysokosci 2 668 tys. PLN.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 51
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Rok zakon y Rok zakon y
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
(badane) (badane)
Odpis aktualizacyjny
na dzien 1 stycznia 3 266 2876
Utworzenie 1769 1469
Rozwigzanie (-) (930) (1 045)
Wykorzystanie (-) (505) (106)
Réznice kursowe
z przeliczenia jednostek (207) 72
zagranicznych (+/-)
Odpis aktualizacyjny 3303 3266

na dzien 31 grudnia

Utworzone w 2017 roku odpisy aktualizujace
w kwocie 1 769 tys. PLN obejmuja naleznosci objete
odpisami zgodnie z politykg Grupy, gtownie w ASEE
Serbia, ASEE Macedonia oraz ASEE Rumunia.

Rozwigzane w 2017 roku odpisy w kwocie 930 tys.
PLN dotyczyly gtéwnie projektédw realizowanych
przez ASEE Macedonia, ASEE Serbia i ASEE
Rumunia. Odpisy na naleznosci zostaty rozwigzane
w zwigzku z otrzymaniem naleznosci od klientow.

Utworzone w 2016 roku odpisy aktualizujace
w kwocie 1 469 tys. PLN obejmujq naleznosci objete
odpisami zgodnie z politykg Grupy, gtéwnie w ASEE
Serbia, ASEE Turcja, ASEE Bosnia oraz ASEE
Rumunia.

Rozwigzane w 2016 roku odpisy w kwocie 1 045 tys.
PLN dotyczyly gtdwnie projektéw realizowanych
przez ASEE Macedonia, ASEE Serbia i ASEE Turcja.
Odpisy na naleznosci zostaty rozwigzane w zwigzku
z otrzymaniem naleznosci od klientdw.

W odniesieniu do innych aktywoéw finansowych
Grupy ryzyko kredytowe powstaje w wyniku
niemoznosci dokonania zapfaty przez drugg strone
umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko
rowna jest wartosci bilansowej tych instrumentdw.
W Grupie nie wystepujq istotne koncentracje ryzyka
kredytowego.

Ryzyko zwiazane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy
pomocy narzedzia okresowego planowania
ptynnoséci. Narzedzie to uwzglednia terminy
wymagalnosci/zapadalnosci zardwno inwestycji, jak
i aktywdw finansowych (np. konta naleznosci,
aktywéw finansowych) oraz prognozowane
przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.
Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy
ciggtoscig, a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania.

W ponizszych tabelach zaprezentowane zostato
wiekowanie zobowigzan z tytutu dostaw i ustug,
zobowigzan z tytutu leasingu finansowego, kredytow
oraz instrumentéow pochodnych Grupy na dzien
31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016
roku wedtug daty zapadalnosci na podstawie
umownych niezdyskontowanych ptatnosci:

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy Asseco South Eastern Europe
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Wiekowanie zobowigzan 31 grudnia 31 grudnia
z tytutu dostaw i ustug 2017 2016
(badane) (badane)

kwota struktura kwota struktura

Zobowigzania

wymagalne, w tym: 12 419 23,3% 9975 16,2%
-Zobowigzania

przeterminowane do 3

miesiecy 11192 21,0% 7 630 12,4%
-Zobowigzania

przeterminowane od 3

do 6 miesiecy 470 0,9% 244 0,4%
-Zobowigzania

przeterminowane

powyzej 6 miesiecy 757 1,4% 2101 3,4%

Zobowigzania

niewymagalne do 3

miesiecy 40 627 76,1% 50 652 82,0%

Zobowigzania

niewymagalne od 3

do 12 miesiecy 126 0,2% 376 0,6%

Zobowigzania

niewymagalne powyzej

1 roku 189 0,4% 739 1,2%
53 361 100,0% 61742 100,0%

. _____________ |
- - 31 grudnia 31 grudnia

bowigzaf z tytutu | 2017 2016
(badane) (badane)
Zobowigzania wymagalne do 1 roku 1054 1023
Zobowigzania wymagalne od 1 roku 1 648 2042
do 5 lat
Zobowigzania wymagalne w okresie R R
powyzej 5 lat
2702 3 065
Wiekowanie zobowiazan z tytutu 31 grudnia 31 grudnia
kredytéw 2017 2016
(badane) (badane)
Zobowigzania wymagalne do 1 roku 22 710 22 789
Zobowigzania wymagalne od 1 roku
do 5 lat 22 281 18 646
Zobowigzania wymagalne w okresie
g - 3161
powyzej 5 lat
44 991 44 596
Wiekowanie zobowiazan z tytutu 31 grudnia 31 grudnia
instrumentéw pochodnych 2017 2016
(badane) (badane)
Zobowigzania wymagalne do 1 roku - 240
Zobowigzania wymagalne od 1 roku B 821
do 5 lat
Zobowigzania wymagalne w okresie _ _
powyzej 5 lat
- 1061

Analiza wrazliwosci - ryzyko walutowe

Na dzien 31 grudnia 2017 Wartosé Wplyw na wynik
(badane) narazona na finansowy Grupy
ryzyko

(10%) 10%
EUR:
Naleznosci handlowe 26 559 (965) 965
Pozyczki udzielone 96 9) 9
Instrumenty finansowe
wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik
finansowy 450 (45) 45
Srodki pieniezne i lokaty 21 287 (1517) 1517
Kredyty bankowe 44 942 4 044 (4 044)
Zobowigzania handlowe 35 249 2 663 (2 663)
Per saldo 4171 (4171)
USD:
Naleznosci handlowe 4 056 (406) 406
Instrumenty finansowe
wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik
finansowy 356 (36) 36
Srodki pieniezne 7198 (720) 720
Zobowigzania handlowe 1417 142 (142)
Per saldo (1 020) 1020

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 52
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Analiza wrazliwosci naleznosci handlowych, srodkow
pienieznych na rachunkach walutowych,
udzielonych pozyczek oraz instrumentow
finansowych jak réwniez kredytéw bankowych,
zobowigzan handlowych na zmiany kursu dolara
wobec walut operacyjnych spétek Grupy wykazuje,
iz Grupa odnotuje potencjalng strate w wysokosci
1 020 tys. PLN w przypadku obnizenia sie kursu
dolara wobec walut funkcjonalnych o 10%. Grupa
odnotuje natomiast potencjalny zysk w stosunku do
zatozen w wysokosci 4 171 tys. PLN przy ostabieniu
sie kursu euro do walut funkcjonalnych spétek 10%.
Lacznie zatem ostabienie sie dolara i euro o 10%
wobec walut operacyjnych spétek Grupy mogtoby
mie¢ per saldo korzystny wplyw na wynik
w wysokosci 3151 tys. PLN. Odwrotnie,
w przypadku umocnienia sie dolara oraz euro o0 10%
w stosunku do walut operacyjnych Grupa
osiggnetaby per saldo dodatkowg strate w wysokosci
3 151 tys. PLN.

Na dzien 31 grudnia 2016 Wartosé Wptyw na wynik
(badane) narazona na finansowy Grupy
ryzyko

(10%) 10%
EUR:
Naleznosci handlowe 17 704 (1270) 1270
Pozyczki udzielone 89 (7) 7
Srodki pieniezne 26 603 (1975) 1975
Kredyty bankowe 43 953 4101 (4 101)
Zobowigzania handlowe 31 265 2953 (2 953)
Zobowigzania finansowe
wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik
finansowy 235 24 (24)
Per saldo 3826 (3 826)
uUsD:
Naleznosci handlowe 6 645 (665) 665
Srodki pieniezne 8 080 (808) 808
Zobowigzania handlowe 7 943 794 (794)
Zobowigzania finansowe
wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik
finansowy 826 83 (83)
Per saldo (596) 596

Grupa stosuje polityke zabezpieczania otwartych
pozycji walutowych instrumentami pochodnymi typu
forward.

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
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Metody przyjete przy przeprowadzaniu analizy
wrazliwosci

Wartosci procentowe, wzgledem ktorych
przeprowadzona =zostata analiza wrazliwosci na
zmiany kurséw walutowych mogacych mie¢ wptyw
na wynik Grupy WYnoszg +/- 10%.
Przy przeprowadzaniu analizy o ta wartos¢
powiekszany lub pomniejszany jest kurs z dnia
bilansowego. Tabele przygotowano w oparciu
o sprawozdania jednostkowe spétek z Grupy,
w ktoérych zidentyfikowano indywidualne ryzyko
walutowe z perspektywy pojedynczej spoitki.

Ryzyko stopy procentowej

Spofki Grupy korzystaja z finansowania
zewnetrznego w formie kredytéw i pozyczek, ktore
jest gtdwnie przeznaczane na dziatalnos$¢ operacyjng
(finansowanie kapitatlu obrotowego), jak i na
dziatalno$¢ inwestycyjng Grupy (zakup/budowa
aktywow trwatych, inwestycje kapitatowe).

taczne =zadtuzenie Grupy z tytutu wszystkich
zaciggnietych kredytow bankowych i pozyczek
wynosito na dzien 31 grudnia 2017 roku 44 991 tys.
PLN, z czego kwota narazona na ryzyko zmiany stop
procentowych to 39 116 tys. PLN.

Grupa monitoruje ryzyko zmiany stopy procentowej
natomiast w obecnych warunkach rynkowych nie
stosuje inftrumentéw zabezpieczajacych to ryzyko.

Kwoty innych pozycji aktywdéw i zobowigzan
finansowych nie sg istotnie narazone na ryzyko stop
procentowych.

37. Instrumenty finansowe

Wartos$é godziwa

Warto$¢ ksiegowa posiadanych przez Grupe
aktywow finansowych i zobowigzan na dzien
31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016
roku nie rézni sie znaczaco od ich wartosci godziwej.

Wartosé Wartosé
3'?'3:':3:: Poziom 17  Poziom 2/ Poziom 3 iii) 3b1";:_'::¥: Poziom 17  Poziom 2 Poziom 3 iii)

217 Elﬁ
:,,-(zt::v:v ;:nn”a(n;’?:'es :vv;vl;emane w wartosci godziwej 824 - 824 _ 2 996 - 2 996
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych - - - - 2 996 - 2996
Kontrakty typu forward 824 - 824 - - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 123 70 = 53 138 117 =
Akcje w spdtkach notowanych na rynkach regulowanych 70 70 - - 117 117 -
Akcje w spétkach nienotowanych na rynkach regulowanych 20 - - 20 21 - -
Pozostate 33 - - 33 - - -
cvl;x:l:afl:l:;csiowe utrzymywane do terminu 28 _ 28 _ 29 _ 29
Lokaty pomiedzy 3 - 12 miesiecy 21 - 21 - 22 22
Lokaty powyzej 12 miesiecy 7 - 7 - 7 7
Pozyczki 96 - 96 - 89 - 89
Udzielone pracownikom 8 - 8 - - - -
Udzielone pozostatym jednostkom 88 - 88 - 89 - 89

i warto$¢ godziwa okre$lana na podstawie cen gietdowych oferowanych za identyczne aktywa na rynkach aktywnych;
ii. warto$¢ godziwa okreslana przy uzyciu modeli, dla ktérych dane wsadowe sq obserwowalne bezposrednio lub posrednio na rynkach aktywnych;

ifi.

warto$¢ godziwa okreslana przy uzyciu modeli, dla ktérych dane wsadowe sq nieobserwowalne bezposrednio lub posrednio na rynkach aktywnych

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej
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Pozycje przychodéw, kosztow, zyskow i strat ujete w rachunku zyskéw i strat w podziale na kategorie

instrumentéw finansowych

o e ey i)ty e e
(badane) z MSR 39 z tytutu tytutu odpiséw z tytutu
odsetek réznic aktualizujacych wyceny
kursowxch
Aktywa finansowe
Lokaty PZFwgzZK 5 - - - - 5
Aktywa finansowe ujmowane w wartosci godziwej WwWGpWF 31 (184) - - - (153)
Pozyczki i naleznosci PiN - (984) (839) - - (1823)
Naleznoéci z tytutu dywidend i sprzedanych akcji - (1115) - - - (1115)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 1524 913 - - - 2437
Akcje i udziaty - - - - - -
Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki PZFwgZK (927) 1041 - - - 114
Pozostate zobowigzania, w tym: (130) (350) - 1800 - 1320
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (46) - - - - (46)
Zobowigzan z tytutu nieoptaconych akcji - (385) - - - (385)
Kontrakty typu forward WwWGpWF - - - 1800 - 1 800
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug PZFwgZK (84) 35 - - - (49)
Razem 503 (679) (839) 1 800 - 785

, N Kategoria  Przychody Zyski Rozwigzanie/ Zyski Pozostate Razem
Rok zakonczony 31 grudnia 2016 zgodnie  /(koszty) /(straty) z (utworzenie)  /(straty)
(badane) z MSR 39 z tytutu tytutu odpiséw z tytutu
odsetek réznic  aktualizujacych wyceny
kursowxch
Aktywa finansowe
Lokaty PZFwgZK 2 - - - - 2
Aktywa finansowe ujmowane w wartosci godziwej WwWGpWF 141 - - - - 141
Pozyczki i naleznosci PiN 443 1411 (550) - - 1304
Naleznosci z tytutu dywidend i sprzedanych akcji - 512 - - - 512
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 1030 2048 - - - 3078
Akcje i udziaty - - - - 2 308 2308
Zobowiazania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki PZFwgzZK (1112) (1439) - - - (2551)
Pozostate zobowigzania, w tym: (115) (1 664) - (960) - (2739)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (100) - - - - (100)
Zobowigzari z tytutu nieoptaconych akcji - (1 455) - - - (1 455)
Kontrakty typu forward WwWGpWF - - - (960) - (960)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug PZFwgZK (15) (209) - - - (224)
Razem 389 868 (550) (960) 2 308 2 055
Czarnogdéra. W zwigzku ztym, ze Payten
38. Znaczace zdarzenia po dniu bilansowym Czarnogéra prowadzi gtéwnie  dziatalno$é

Wydzielenie Payten d.o.o., Beograd (Payten
Serbia)

W dniu 3 stycznia 2018 roku zarejestrowane zostato
wydzielenie z ASEE Serbia nowej spotki Payten
Serbia. W wyniku podziatu powstaty dwa odrebne
podmioty prowadzace dziatalnos¢ w obszarze
pfatnosci oraz pozostate operacje.

Wydzielenie nowej spotki w Serbii jest kolejnym
elementem szerszego procesu formalnego
wyodrebnienia ustug ptatniczych do niezaleznej
struktury organizacyjnej. Plan wydzielenia ustug
ptatniczych zostat opisany w Sprawozdaniu Zarzadu
z dziatalnosci Spotki i Grupy za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2017 roku.

Zmiana nazwy spotki Asseco SEE d.o.o.

Podgorica (ASEE Czarnogoéra) na Payten d o.0.,
Podgorica (Payten Czarnogora)

W zwigzku z procesem wyodrebniania ustug
ptatniczych do oddzielnej struktury w dniu
10 stycznia 2018 roku zarejestrowana zostata

zmiana nazwy spétki ASEE Czarnogdra na Payten

w obszarze ustug ptatniczych, zostanie w catosci
wigczona do nowej struktury.

Utworzenie spoétki Payten DOOEL Skopje

(Payten Macedonia)

W dniu 8 lutego 2018 roku zostata zarejestrowana
w Macedonii nowa spoétka pod nazwg Payten DOOEL
Skopje (Payten Macedonia). Do nowej spoftki
wniesiona zostanie dziatalno$¢ w zakresie ustug
ptatniczych prowadzona dotychczas w ramach ASEE
Macedonia. Spoétka zostata utworzona w ramach
procesu wyodrebniania ustug ptatniczych do
niezaleznej struktury organizacyjnej.

W okresie od dnia 31 grudnia 2017 roku do dnia
zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, tj. do dnia 19 Iutego
2018 roku nie wystapity inne istotne zdarzenia,
ktérych ujawnienie mogtoby w istotny sposdb
wpltynaé na ocene sytuacji kadrowej, majatkowej
oraz finansowej Grupy ASEE.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 54
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SOUTH EASTERN EUROPE Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy Asseco South Eastern Europe
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

39. Znaczace zdarzenia dotyczace lat
ubiegtych

Do dnia sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, tj. do dnia 19 lutego
2018 roku, nie wystgpity zdarzenia dotyczace lat
ubiegtych, ktére nie zostaty, a powinny byc¢ ujete
w ksiegach rachunkowych.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 55




