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SOUTH EASTERN EUROPE Grupa Asseco South Eastern Europe
za rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2011 roku

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE
WRAZ Z OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2011 ROKU

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad Asseco South Eastern Europe S.A. dnia 23 lutego 2012 roku.

Zarzad Asseco South Eastern Europe S.A.:

Piotr Jeleriski

Rafal Koztowski

Hatice Ayas

Calin Barseti

Miljan Malis

Miodrag Mircetic¢

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Czlonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Czlonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Drazen Pehar Cztonek Zarzadu

Wszystkie kwoty wyrazono w tysiqcach ztotych (PLN), chyba Ze stwierdzono inaczej 1 5
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SOUTH EASTERN EUROPE Grupa Asseco South Eastern Europe

za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2011 roku

WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE]
ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE

Rok zakonczony

Rok zakonczony

Rok zakonnczony Rok zakonczony

Akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej (w PLN/EUR)

31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2011 2010 2011 2010
(badane) (badane)
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
I. Przychody ze sprzedazy 461 867 450 336 111 559 112 460
1. Zysk z dziafalnosci 54 902 51 068 13 261 12 753
operacyjnej
III.  Zysk brutto 62 099 51 796 14 999 12 935
IV.  Zysk za okres sprawozdawczy 54 653 43 600 13 201 10 888
Zysk za okres sprawozdawczy
V. przypadajacy Akcjonariuszom 54 764 43 647 13 228 10 900
Jednostki Dominujacej
Srodki pieniezne netto z
VI. dziatalnosci operacyjnej 43 829 62 955 10 586 15721
Srodki pieniezne netto
VII. z dziatalnosci inwestycyjnej (30 785) (46 282) (7 436) (11 558)
Srodki pieniezne netto z
VIII. c,izia’ralnoéci finansowej (19 274) (17 127) (4 655) (4 277)
Srodki pieniezne i ich
IX. ekwiwalenty na koniec okresu 103 222 100 976 23 370 25 497
Zysk za okres sprawozdawczy
na jedna akcje zwykig
X. przypisany Akcjonariuszom 1,06 0,87 0,26 0,22
Jednostki Dominujacej
(w PLN/EUR)
Rozwodniony zysk za okres
sprawozdawczy na jedng
X1 akcje zwykig przypisany 1,06 0,87 0,26 0,22

Wybrane dane finansowe prezentowane w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym przeliczono na walute EUR w nastepujacy sposdb:

pozycje dotyczace skonsolidowanego rachunku zyskow istrat oraz
skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych przeliczono wedtug kursu
stanowigcego sSrednig arytmetyczng s$rednich kurséw ogtaszanych przez NBP
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca. Kurs ten wyniost:
o W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku 1 EUR =
4,1401 PLN
o W okresie od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku 1 EUR =
4,0044 PLN

stan srodkow pienieznych Grupy na koniec biezgacego okresu sprawozdawczego
i analogicznego w okresie poprzednim przeliczcono wedtug $rednich kurséw
ogtoszonych przez NBP. Kurs ten wynidst:

o kurs obowigzujacy w dniu 31 grudnia 2011 roku 1 EUR = 4,4168 PLN

o kurs obowigzujacy w dniu 31 grudnia 2010 roku 1 EUR = 3,9603 PLN

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej
Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 15 do 88 stanowiq jego integralng czesc
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SOUTH EASTERN EUROPE

Grupa Asseco South Eastern Europe
za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2011 roku

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
GRUPA KAPITALOWA ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE

Rok zakonczony Rok zakonczony

Nota 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
(badane) (przeksztatcone)
Przychody ze sprzedazy 1 461 867 450 336
Koszt wlasny sprzedazy (-) 2 (340 207) (343 089)
Zysk brutto ze sprzedazy 121 660 107 247
Koszty sprzedazy (-) 2 (32 783) (24 284)
Koszty ogdlnego zarzadu (-) 2 (33 496) (32 432)
Zysk netto ze sprzedazy 55 381 50 531
Pozostate przychody operacyjne 3 894 2104
Pozostate koszty operacyjne (-) 3 (1373) (1567)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 54 902 51 068
Przychody finansowe 4 9477 3726
Koszty finansowe (-) 4 (2 280) (2 998)
Zysk brutto 62 099 51 796
Podatek dochodowy (biezace i odroczone obcigzenie 5
podatkowe) (7 446) (8 196)
Zysk za okres sprawozdawczy 54 653 43 600
Przypadajacy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 54 764 43 647
Akcjonariuszom niekontrolujacym (111) (47)

Skonsolidowany zysk za okres sprawozdawczy (w ztotych) przypisany Akcjonariuszom
Asseco South Eastern Europe S.A. przypadajacy na jedng akcje

Podstawowy ze skonsolidowanego zysku z dziatalnosci

- 6 1,06 0,87
kontynuowanej za okres sprawozdawczy
Rozwodniony ze skonsolidowanego zysku z dziatalnosci

. 6 1,06 0,87
kontynuowanej za okres sprawozdawczy
Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 7

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zatgczone na stronach od 15 do 88 stanowiq jego integralng czesc
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SOUTH EASTERN EUROPE Grupa Asseco South Eastern Europe
za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2011 roku

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
GRUPA KAPITALOWA ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

(badane) (badane)
Zysk za okres sprawozdawczy 54 653 43 600
Pozostate dochody catkowite:
Zabezpieczenia przeptywow pienieznych 241 828
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych 57 864 (42 028)
Inne - (71)
Razem pozostate dochody catkowite: 58 105 (41 271)
SUMA DOCHODOW CALKOWITYCH ZA OKRES 112 758 2 329
Przypadajaca:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 112 869 2 366
Akcjonariuszom niekontrolujgcym (111) (37)
Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 8

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 15 do 88 stanowiq jego integralng czesc
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SOUTH EASTERN EUROPE

SKONSOLIDOWANY BILANS

Grupa Asseco South Eastern Europe
za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2011 roku

GRUPA KAPITALOWA ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE

AKTYWA

Nota

31 grudnia 2011

31 grudnia 2010

roku roku
(badane) (badane)
Aktywa trwate 560 893 505 424
Rzeczowe aktywa trwate 8 20 326 16 670
Nieruchomosci inwestycyjne 894 843
Wartosci niematerialne 9 12 129 9 364
Wartos¢ firmy z konsolidacji 10 523 149 476 399
Inwestycje w jednostkach zaleznych 12 13
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 43 44
Diugoterminowe pozyczki 462 28
Naleznosci dtugoterminowe 420 149
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 2 147 1592
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 14 1311 322
Aktywa obrotowe 260 123 223 210
Zapasy 11 13 079 13 851
Rozliczenia miedzyokresowe 14 5 887 4 070
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 12 85 742 71 203
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od os6b prawych 12 1451 1327
Naleznosci budzetowe 12 796 662
Naleznosci z tytutu wyceny kontraktdéw IT 25 27 546 22 270
Inne naleznosci 12 7 495 8 028
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 28 24
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 15 4 586 241
Akty_wa_ finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez 16 10 263 o5
wynik finansowy
Krétkoterminowe pozyczki 28 463
Srodki pieniezne 13 103 222 100 976
SUMA AKTYWOW 821 016 728 634
Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 9

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zatgczone na stronach od 15 do 88 stanowiq jego integralng czesc
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SOUTH EASTERN EUROPE

SKONSOLIDOWANY BILANS

Grupa Asseco South Eastern Europe
za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2011 roku

GRUPA KAPITALOWA ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

PASYWA Nota
roku roku

(badane) (badane)
Kapitat w.lasny_(pr_zypl_sany akcjonariuszom 705 811 597 264
Jednostki Dominujacej)
Kapitat podstawowy 17 518 942 509 921
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 18 38 825 38 825
Kapitat z wyceny - (241)
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych 8 579 (49 285)
Zyski (straty) z lat ubiegtych i wynik okresu biezacego 139 465 98 044
Udziaty niekontrolujace 19 - -
Kapital wlasny ogétem 705 811 597 264
Zobowiazania dlugoterminowe 6 011 6 968
Oprocleljtowane kredyty bankowe, pozyczki, dtuzne papiery 22 46 520
wartosciowe
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 3 052 1736
Dlugoterminowe rezerwy 20 646 316
Diugoterminowe zobowigzania finansowe 21 1694 3762
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodow 534 375
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 39 259
Zobowiazania krotkoterminowe 109 194 124 402
Oproc,eqtowane kredyty bankowe, pozyczki, dtuzne papiery 22 590 2176
wartosciowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 23 37 765 36 896
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb 23 736 1358
prawnych
Zobowigzania budzetowe 23 12 474 12 473
Zobowigzania finansowe 21 2120 20981
Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktéw IT 25 1 049 368
Pozostate zobowigzania 23 26 687 26 158
Krotkoterminowe rezerwy 20 6 248 5074
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 24 9 360 8 377
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 24 12 165 10 541
SUMA ZOBOWII-\ZAI(I 115 205 131 370
SUMA PASYWOW 821 016 728 634
Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 10

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zatgczone na stronach od 15 do 88 stanowiq jego integralng czesc
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SOUTH EASTERN EUROPE

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM

GRUPA KAPITALOWA ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

Grupa Asseco South Eastern Europe
za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2011 roku

Nadwyzka ze Réznice Zyski (straty) Kapitat
Kapi sprzedazy Kapitat objety . kursowe z Y ; Y wiasny dla Udziaty Kapitat
Nota apitat akcji powyzej niezarejestro Kapitat z przeliczenia z lat L.'b'eg'y(:h Akcjonariuszy niekontro wiasny
dstawowy P wyceny . i wynik okresu A - .
po wartosci wany jednostek bies Jednostki lujace ogoétem
nominalnej zaleznych lezacego Dominujacej
Na dzien 1 stycznia 2011 roku 509 921 38 825 - (241) (49 285) 98 044 597 264 - 597 264
Zysk za okres sprawozdawczy - - - - - 54 764 54 764 (111) 54 653
Pozostate dochody catkowite - - - 241 57 864 - 58 105 - 58 105
Suma dochodow catkowitych za - - - 241 57 864 54 764 112 869 (111) 112 758
okres sprawozdawczy
Zmiany w skiadzie Grupy . _ . _ . .
Kapitatowej, w tym: (85) (85) (85)
Nabycie udziatéw niekontrolujacych - - - - - (85) (85) - (85)
Rozliczenie wyniku przypadajqcego na
. . . - - - - - - - 111 111
udziaty niekontrolujace
Emisja Akcji serii T 9021 - - - - - 9 021 - 9 021
Dywidenda - - - - - (13 258) (13 258) - (13 258)
Na dzien 31 grudnia 2011 roku 17 518 942 38 825 - - 8579 139465 705811 - 705811

(badane)

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej
Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 15 do 88 stanowig jego integralng czesc
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SOUTH EASTERN EUROPE Grupa Asseco South Eastern Europe
za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2011 roku

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM
GRUPA KAPITALOWA ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE (kontynuacja)

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

Nadwyzka ze Réznice Zyski (straty) Kapitat
Kapitat sprzedazy Kapitat objety Kapitat z kursowe z z I!!t ubiegt Zh wiasny dla Udziaty Kapitat
Nota p akcji powyzej niezarejestro p przeliczenia . N gty Akcjonariuszy niekontro wiasny
podstawowy P wyceny . i wynik okresu A - A
wartosci wany jednostek biezaceqo Jednostki lujace ogoéltem
nominalnej zaleznych aceg Dominujacej
Na dzien 1 stycznia 2010 roku 480 375 26 790 25 897 (1 069) (7 247) 53 763 578 509 102 578 611
Zysk za okres sprawozdawczy - - - - - 43 647 43 647 (47) 43 600
Pozostate dochody catkowite - - - 828 (42 038) (71) (41 281) 10 (41 271)
Suma dochodoéw catkowitych za . . . 828 (42 038) 43 576 2 366 (37) 2 329
okres sprawozdawczy
Zmiany w skiadzie Grupy . _ . _ .
Kapitatowej, w tym: (1812) (1812) (205) (2017)
Nabycie udziatéw niekontrolujgcych - - - - - (1812) (1812) (205) (2017)
Roz_llczen_le wyniku _przypadancego na B ; B ; B 8011 8 011 140 8 151
udziaty niekontrolujace
Emisja Akcji serii P 15 242 10 655 (25 897) - - - - - -
Emisja Akcji serii R 5929 652 - - - - 6 581 6 581
Emisja Akcji serii S 8 375 452 - - - - 8 827 - 8 827
Koszty emisji akcji - 312 - - - - 312 - 312
Dywidenda - - - - - (5 452) (5 452) - (5 452)
Inne - (36) - - - (42) (78) - (78)
gaaddaff)n 31 grudnia 2010 roku 17 509 921 38 825 - (241) (49 285) 98044 597 264 - 597264
Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 12

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 15 do 88 stanowig jego integralng czesc




G\ rcC.o

SOUTH EASTERN EUROPE Grupa Asseco South Eastern Europe
za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2011 roku

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
GRUPA KAPITALOWA ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE

Rok zakonczony Rok zakonczony
Nota 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
(badane) (badane)
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk brutto 62 099 51 796
Korekty o pozycje: (10 800) 17 157
Amortyzacja 8 744 6 495
Zmiana stanu zapaséw 3 409 11 730
Zmiana stanu naleznosci (11 948) (24 035)
Zmiana stanu zobowigzan (7 823) 27 341
Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych (1632) (3 693)
Zmiana stanu rezerw 788 2 824
Przychody i koszty odsetkowe (2 114) (1 633)
Zyski z réznic kursowych 149 631
Zyski (straty) z dziatalnosci inwestycyjnej (315) (535)
Inne (58) (1968)
Srodki pieniezne netto wygenerowane z dziatalnosci
operacyjnej 51 299 68 953
Zaptacony podatek dochodowy (7 470) (5998)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 43 829 62 955
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
}Np’fywy, ze §przeda;y rzeczowych aktywow trwatych 495 2628
i wartosci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci
niematerialnych (9 210) (9 641)
Wydatki na projekty rozwojowe (2.821) -
Wplywy ze sprzedazy akcji/udziatdbw w jednostkach ) 1493
zaleznych i stowarzyszonych
Wydatki z tytutu nabycia jednostek zaleznych
i stowarzyszonych 34 (8 391) (53 134)
Sroqk| pieniezne i ich ekwiwalenty w nabytych jednostkach 696 10 088
zaleznych
Wptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych _ 712
utrzymywanych do terminu wymagalnosci
Nabycie akt}/v_vow finansowych utrzymywanych do terminu (4 005) (374)
wymagalnosci
Nabycie aktywdw finansowych wycenianych w wartosci
Ny A, (10 000) -
godziwej przez wynik finansowy
Pozyczki sptacone i udzielone 52 (123)
Otrzymane odsetki 2 467 2 257
Inne (68) (188)
_Srodkl pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci (30 785) (46 282)
inwestycyjnej
Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 13

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 15 do 88 stanowig jego integralng czesc
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SOUTH EASTERN EUROPE

Grupa Asseco South Eastern Europe

za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2011 roku

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
GRUPA KAPITALOWA ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE (kontynuacja)

Rok zakonczony

Rok zakonczony

Nota 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
(badane) (badane)

Przeptywy $rodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytéw 423 1732
Sptata pozyczek/kredytow (2 531) (5 337)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (490) (767)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Jednostki Dominujacej (13 258) (5 452)
Dywidendy wyptacone bytym wiascicielom spoétek zaleznych (2 130) (6 320)
Wydatki na nabycie udziatdw niekontrolujacych 34 (870) (62)
Zaptacone odsetki (360) (661)
Inne (58) (260)
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej (19 274) (17 127)
Zmniejszenie netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (6 230) (454)
Roéznice kursowe netto 8 476 (3121)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzief 1 stycznia 100 976 104 551
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzien 31 grudnia 13 103 222 100 976
Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 14

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zatgczone na stronach od 15 do 88 stanowig jego integralng czesc
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SOUTH EASTERN EUROPE Grupa Asseco South Eastern Europe
za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2011 roku

DODATKOWE INFOMACJE I OBJASNIENIA
I. INFORMACJIE OGOLNE

Grupa Kapitatowa Asseco South Eastern Europe (,Grupa”) skitada sie z Asseco South
Eastern Europe Spétka Akcyjna (,Jednostka Dominujaca”, ,,Spotka”, ,Emitent”) oraz spétek
zaleznych.

Jednostka Dominujgca Asseco South Eastern Europe S.A. z siedzibg w Rzeszowie, przy ul.
Olchowej 14 zostata utworzona 10 kwietnia 2007 roku jako spdtka akcyjna pod nazwag
Asseco Adria S.A. W dniu 11 lipca 2007 roku dokonano wpisu Spétki w XII Wydziale
Gospodarczym Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym w Rzeszowie pod
numerem 0000284571. Jednostce Dominujacej nadano numer statystyczny REGON
180248803. W dniu 11 lutego 2008 roku zostata zarejestrowana zmiana nazwy Jednostki
Dominujacej z Asseco Adria Spdtka Akcyjna na Asseco South Eastern Europe Spotka
Akcyjna.
Asseco South Eastern Europe S.A. jest jednostka dominujacq Grupy Asseco South Eastern
Europe.
Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy jest
nieograniczony.
Zgodnie ze Statutem przedmiotem dziatalnosci Jednostki Dominujacej jest:

- Dziatalnos$¢ holdingowa,

- Reprodukcja komputerowych nosnikéw informaciji,

- Produkcja komputerow i pozostatych urzadzen do przetwarzania informacji,

- Transmisja danych,

- Wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek,

- Wynajem maszyn, urzadzen biurowych i sprzetu komputerowego,

- Doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego,

- Dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania,

- Przetwarzanie danych,

- Dziatalno$¢ zwigzana z bazami danych,

- Pozostata dziatalnos$¢ zwigzana z informatyka,

- Prace badawczo - rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych,

- Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,

- Zarzadzanie i kierowanie w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej,

- Reklama,

- Pozaszkolne formy ksztatcenia.

Zakres podstawowej dziatalnosci Grupy Asseco South Eastern Europe w podziale na
odpowiednie segmenty =zostat opisany w punkcie V niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Jednostka Dominujgca moze dziata¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza jej
granicami.

Jednostkg dominujgca w stosunku do Asseco South Eastern Europe S.A jest Asseco Poland
S.A. (jednostka dominujaca wyzszego szczebla). Asseco Poland S.A. posiadata na dzien
31 grudnia 2011 roku 51,06% udziatdéw w kapitale wtasnym Asseco South Eastern Europe
S.A.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres roku zakonczony dnia

31 grudnia 2011 roku oraz zawiera dane porownywalne za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2010 roku.

Grupa sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejskag dla okresu
biezacego i porownywalnego.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 1 15
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SOUTH EASTERN EUROPE Grupa Asseco South Eastern Europe

za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2011 roku

II. SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ] ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE

Asseco Poland S.A.
51,06/51,06
(51,96/51,96)

Udziatowcy
niekontrolujacy
48,94/48,94
(48,04/48,04)

Asseco South Eastern Europe S.A.

v

Asseco SEE d.o.o, Beograd
Serbia
100/100 (100/100)

E-Mon d.o.0., Podgorica
Czarnogéra
50/50 (50/50)

EMS d o.0., Beograd
Serbia
100/100 (100/100)

Asseco SEE d.o.o., Podgorica
Czarnogéra
100/100 (100/100)

Multicard d.o.o., Beograd
Serbia
45/45 (45/45)

Asseco SEE d.o.o., (Grosuplje)
Stowenia
50/50 (50/50)

Asseco SEE d.o.o., (Zagrzeb)
Chorwacja
100/100 (100/100)

Asseco SEE Sh.p.k.
Kosowo
100/100 (100/100)

v

|

BDS - Platus d.o.o.
Chorwacja
100/100 (100/100)

ITD Polska Sp. z o.0.
Polska
100/100 (100/100)

Asseco SEE Sh.p.k., Tirana
Albania
100/100 (100/100)

Asseco SEE s.r.l., (Bukareszt)
Rumunia
100/100 (100/100)

Asseco SEE d.o.0., (Sarajevo)
Bosnia i Hercegowina
50/50 (50/50)

Asseco SEE Teknoloji A.S.
Turcja
100/100 (99,66/99,66)

Asseco s.r.l. MOLDOVA
Motdawia
100/100 (100/100)

Asseco SEE d.o.0., Banja Luka
Bosnia i Hercegowina
100/100 (100/100)

S.C. I.T.D Romania s.r.l.
Rumunia
95,38/95,38 (95,38/95,38)

Asseco SEE o.0.d, Sofia
Butgaria
100/100 (100/100)

ASSECO SEE DOOEL, Skopje
Macedonia
100/100 (100/100)

50/50

Altius Bulgaria EOOD, (Sofia)
Butgaria
100/100

50/50 (50/50)

100/100 udziat w gtosach/udziat w kapitale na dzien 31 grudnia 2011 roku (w %)
(100/100) udziat w gtosach/udziat w kapitale na dzien 31 grudnia 2010 roku (w %)

: jednostka zalezna
:) jednostka wspétzalezna

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 16
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SOUTH EASTERN EUROPE Grupa Asseco South Eastern Europe
za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2011 roku

III. SKLAD ZARZADU I RADY NADZORCZEJ JEDNOSTKI DOMINUJACEJ ORAZ
ICH KOMITETOW

Na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania tj. na
dzien 23 lutego 2012 roku sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki przedstawiat sie
nastepujaco:

Rada Nadzorcza Zarzad

Adam Goral Piotr Jelenski
Jacek Duch Rafat Koztowski
Jan Dauman Hatice Ayas
Andrzej Mauberg Calin Barseti
Mihail Petreski Miljan Malis
Przemystaw Seczkowski Miodrag Mircetié
Gabriela Zukowicz Drazen Pehar

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzadu Jednostki
Dominujacej.

W okresie sprawozdawczym wystgpita nastepujgca zmiana w sktadzie Rady Nadzorczej

Jednostki Dominujacej:

- w dniu 11 lipca 2011 roku wptyneto do Spotki Oswiadczenie Europejskiego Banku
Odbudowy i Rozwoju (EBOR) dotyczgce powotania Pana Jana Daumana na podstawie
§ 13 ust.3 pkt 2) Statutu na Cztonka Rady Nadzorczej.

Od dnia bilansowego do dnia publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie wystapity zmiany w skfadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki
Dominujacej.

W dniu 17 maja 2010 roku Rada Nadzorcza Spétki Asseco South Eastern Europe S.A.
wykonujac obowigzek, o ktérym mowa w art. 86 ust. 3 i ust. 7 Ustawy z dnia 7 maja 2009
roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (,Ustawa”) powotata ze swego grona
Komitet Audytu.

W okresie sprawozdawczym i na dzien publikacji niniejszego sprawozdania tj. na dzien
23 lutego 2012 roku sktad Komitetu Audytu przedstawiat sie nastepujqco:

Andrzej Mauberg - Przewodniczacy Komitetu Audytu
Przemystaw Seczkowski - Cztonek Komitetu Audytu
Gabriela Zukowicz - Cztonek Komitetu Audytu.

Cztonkiem Komitetu Audytu spetniajacym warunki niezaleznosci, posiadajacym kwalifikacje
w dziedzinie rachunkowosci i rewizji finansowej, przewidziane w Ustawie jest Pan Andrzej
Mauberg.

Komitet Audytu jest uprawniony do wykonywania czynnosci rewizji finansowej w Spoice,
w tym w szczegolnosci do:

e Monitorowania procesu sprawozdawczosci finansowej;

e Monitorowania skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego
oraz zarzadzania ryzykiem;

e  Monitorowania wykonywania czynnosci rewizji finansowej;

e Monitorowania niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej I 17
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SOUTH EASTERN EUROPE Grupa Asseco South Eastern Europe
za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2011 roku

IV. ZASADY RACHUNKOWOSCI ZASTOSOWANE PRZY SPORZADZANIU
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadq kosztu
historycznego, z wyjatkiem instrumentéw pochodnych i aktywdéw wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Warto$¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywoéw
i zobowigzan jest korygowana o zmiany wartosci godziwej, ktére mozna przypisac¢ ryzyku,
przed ktorym te aktywa i zobowigzania sg zabezpieczane.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN"), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci przez Grupe jak rowniez przez Jednostke
Dominujacq oraz jednostki podporzadkowane.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie stwierdza sie okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke oraz spoétki Grupy
w okresie co najmniej 12 miesiecy po dacie bilansowej.

2. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), oraz MSSF
zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji,
biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz
prowadzong przez Grupe dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad
rachunkowosci nie ma rdznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie,
a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (, KIMSF”).

Niektore jednostki Grupy prowadza swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami)
rachunkowosci okreslonymi przez przepisy lokalne. Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zawiera korekty niezawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy,
wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci
z MSSF.

3. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Waluta funkcjonalng Jednostki Dominujgcej oraz walutg sprawozdawczg niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski (PLN).

Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania spotek z Grupy sporzadzane sg w walucie
podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktorym dziatajg (w walutach funkcjonalnych).
Walutami funkcjonalnymi jednostek bezposrednio zaleznych od Asseco South Eastern
Europe S.A. sg lej rumunski, kuna chorwacka, dinar serbski, euro, lira turecka, lew
butgarski, marka (Bosnia i Hercegowina) oraz polski ztoty.

4. Zmiana szacunkow i prezentacji

W zwigzku z zaprezentowaniem w 2011 roku wynagrodzen Cztonkow Zarzaddow spotek
z Grupy w kosztach sprzedazy (w 2010 roku wynagrodzenia Cztonkdw Zarzaddéw spotek
zaleznych prezentowane byly w kosztach ogdlnego zarzadu), dokonana zostata zmiana
prezentacji danych za rok 2010, w celu ujednolicenia. Zmiana polegata na zmniejszeniu
kosztéw ogdlnego zarzadu za rok 2010 o kwote 3 876 tys. PLN i powiekszeniu o te kwote
kosztéw sprzedazy za rok 2010. Zmiana alokacji kosztéw sprzedazy ma stuzy¢ lepszemu
odzwierciedleniu charakteru dziatalnosci Zarzadow spétek.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysiqcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej I 18
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SOUTH EASTERN EUROPE Grupa Asseco South Eastern Europe
za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2011 roku

W okresie 12 miesiecy zakonczonym w dniu 31 grudnia 2011 roku nie wystgpity istotne
zmiany w sposobie dokonywania szacunkow.

5. Profesjonalny osad

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga
dokonania szacunkéw i zatozen, ktore wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu
finansowym. Mimo, ze przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy
kierownictwa Grupy na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogq sie
réznic¢ od przewidywanych.

Ponizej przedstawiono gtéwne obszary, w ktdrych w procesie stosowania zasad (polityki)
rachunkowosci, oprocz szacunkdéw ksiegowych, miat duze znaczenie profesjonalny osad
kierownictwa i co do ktérych zmiana szacunkdéw moze miec istotny wptyw na wyniki Grupy
W przysztosci.

i Przyjete przeptywy operacyjne do wyceny kontraktéw IT oraz pomiar
stopnia zaawansowania

Grupa realizuje szereg kontraktow na budowe oraz wdrozenia systemodw informatycznych.
Przeptywy z kontraktéw sg denominowane w walutach obcych. Wycena kontraktéw IT
wymaga ustalenia przysztych przeptywow operacyjnych w celu ustalenia wartosci godziwej
przychodow i kosztow, jak rowniez wartoéci godziwej wbudowanych instrumentow
pochodnych oraz dokonaniu pomiaru stopnia zaawansowania prac na projekcie. Stopien
zaawansowania prac ustala sie jako stosunek poniesionych kosztow (zwiekszajacych
postep realizacji prac) do kosztow planowanych Ilub stosunkiem przepracowanych roboczo
dni w stosunku do catkowitego czasu pracy. Na dzien 31 grudnia 2011 roku wartos¢
naleznosci z tytutu wyceny kontraktéw IT wynosita 27 546 tys. PLN, zobowigzania z tego
tytutu wynosity 1 049 tys. PLN.

ii. Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci sktadnikdw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci
niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséow ekonomicznej
uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkéw.

iii.  Wartos¢ firmy - test na utrate wartosci

Zarzad Jednostki Dominujacej na dzien 31 grudnia 2011 roku przeprowadzit test na utrate
wartosci firmy, powstatej w wyniku nabycia jednostek zaleznych. Wymagato to
oszacowania wartosci odzyskiwalnej wartosci firmy, alokowanej do poszczegdlnych
segmentdédw operacyjnych. Oszacowanie wartosci odzyskiwalnej polega na ustaleniu
przysztych przeptywow pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujacy S$rodki
pieniezne i ustalenia stopy dyskontowej, ktéra jest nastepnie wykorzystywana do
obliczenia wartosci biezacej tych przeptywéw. Wartos¢ firmy powstata na nabyciu
jednostek zaleznych na dzien 31 grudnia 2011 roku wyniosta 523 149 tys. PLN, natomiast
na dzien 31 grudnia 2010 roku 476 399 tys. PLN.

iv. Zobowiazanie z tytutu zaplaty za pozostate udzialy spotek zaleznych

Na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku Grupa ujeta
zobowigzania z tytutu przysztych ptatnosci na rzecz akcjonariuszy niekontrolujacych spotki
Multicard d.o.o., Beograd. Wartos¢ zobowigzania z tego tytutlu wynosita na dzien
31 grudnia 2011 roku 1 266 tys. PLN natomiast na dzien 31 grudnia 2010 roku 1 052
tys. PLN. Dodatkowo na dzien 31 grudnia 2011 roku Grupa ujeta zobowigzanie z tytutu
przysztych ptatnosci za akcje w spdtce EST A.S., Istambut w kwocie 85 tys. PLN, Asseco
SEE o.0.d., Sofia w wysokosci 763 tys. oraz Altius Bulgaria EOOD, (Sofia) w kwocie 355
tys. PLN. Ustalenie wartosci tych zobowigzan wymagato oszacowania wartosci wynikow
finansowych spotek.
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v. Wartosé aktywow (po skompensowaniu z rezerwa) z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Grupa w okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 roku rozpoznata aktywo
(po skompensowaniu z rezerwgq) z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Jednostka
Dominujaca nie rozpoznata catosci aktywa z tytutu podatku odroczonego dotyczacego
straty z lat ubiegtych. Aktywo z tytutu odroczonego podatku z tytutu nierozliczonej straty
podatkowej zostato ujete w zakresie, w ktérym prawdopodobne jest, ze bedzie dostepny
przyszty zysk do opodatkowania, od ktérego mozna odpisa¢ nierozliczone straty. Strata
podatkowa w Jednostce Dominujacej nieobjeta aktywem z tytutu podatku odroczonego
wynosi na dzien 31 grudnia 2011 roku 92 997 tys. PLN.

Kierownictwo Grupy uwaza, ze realizacja rozpoznanego w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy aktywa w kwocie 2 147 tys. PLN jest bardzo prawdopodobna w oparciu
o aktualny plan finansowy oraz obowigzujgce obecnie zapisy przepisow podatkowych.

6. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego raportu sg
spdjne z tymi, ktdore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok zakonczony w dniu 31 grudnia 2010 roku, za wyjatkiem
zastosowania zmian do standardow oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2011 roku.

e Zmiany do MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych
(znowelizowany w listopadzie 2009) - majacy zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub poézniej. Celem tych zmian jest
uproszczenie i doprecyzowanie definicji podmiotu powigzanego. Nowelizacja usuneta
wymoég ujawniania informacji w odniesieniu do transakcji z podmiotem powigzanym
w stosunku do rzadu, ktory sprawuje kontrole lub wspdtkontrole nad jednostkg
sprawozdawczg lub ma na nig znaczacy wptyw oraz w stosunku do innej jednostki, ktora
jest podmiotem powigzanym, poniewaz ten sam rzad sprawuje kontrole Ilub
wspotkontrole nad jednostkg sprawozdawczg itg drugg jednostkg Ilub ma na
nieznaczacy wptyw. Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa,
wyniki dziatalnosci Grupy, ani tez na zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu
finansowym Grupy.

e Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 - Limit wyceny aktywoéw z tytutu okreslonych $wiadczen,
minimalne wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci: przedptaty minimalnych
wymogow finansowania - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2011 roku lub pdzZniej. Zmiana ta usuwa niezamierzone skutki KIMSF 14
dotyczace dobrowolnych wptat na cele emerytalne w sytuacji, gdy istniejg wymogi
minimalnego finansowania. Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje
finansowa ani na wyniki dziatalnosci Grupy.

« KIMSF 19 Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentow
kapitatowych - majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca
2010 roku lub pdzniej. KIMSF 19 objasnia zasady rachunkowosci stosowane w sytuacji,
gdy w wyniku renegocjacji przez jednostke warunkdéw jej zadtuzenia zobowigzanie
zostaje uregulowane poprzez emisje instrumentéw kapitatowych dla wierzyciela przez
diuznika. Zastosowanie tej interpretacji nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani na
wyniki dziatalnosci Grupy.

« Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacja emisji praw
poboru. Zmiana precyzuje, w jaki sposdb nalezy ujmowac okreslone prawa poboru
w sytuacji, gdy emitowane instrumenty finansowe sgq denominowane w walucie innej niz
waluta funkcjonalna emitenta. Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje
finansowa ani na wyniki dziatalnosci Grupy.

« Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2010 roku) - cze$¢ zmian
ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku, a czes¢
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dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku. Zastosowanie tych
zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalnosci Grupy.

e« Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw SprawozdawczosSci
Finansowej po raz pierwszy: ograniczone zwolnienie z obowigzku prezentowania danych
poréwnawczych wymaganych przez MSSF 7 dla stosujacych MSSF po raz pierwszy -
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub
pézniej. Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani na wyniki
dziatalnosci Grupy.

7. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly
jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostalty wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardow  Rachunkowos$ci lub  Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie:

« Faza pierwsza standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe: Klasyfikacja i wycena -
majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 roku
lub poézniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzona przez UE. W kolejnych fazach Rada Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci zajmie sie rachunkowoscig zabezpieczen i utratg wartosci. Zastosowanie
pierwszej fazy MSSF 9 bedzie miato wptyw na klasyfikacje i wycene aktywow
finansowych Grupy. Grupa dokonana oceny tego wptywu w powigzaniu z innymi fazami,
gdy zostang one opublikowane, w celu zaprezentowania spdjnego obrazu,

o Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: transfer aktywdéw
finansowych - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca
2011 roku lub pdzniej,

e« Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywdéw - majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub
pdézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone
przez UE,

e« Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy: znaczgca hiperinflacja i usuniecie statych dat dla
stosujacych MSSF po raz pierwszy - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub podzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

« MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe — majacy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

e MSSF 11 Wspdlne przedsiewziecia - majacy zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

« MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatdbw w innych jednostkach - majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub
p6zniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony
przez UE,

« MSSF 13 Wycena wedtug wartosSci godziwej — majacy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

« Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze - majace zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

« Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Prezentacja pozycji pozostatych
catkowitych dochodow - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
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sie 1 lipca 2012 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE,

« KIMSF 20 Koszty usuwania nadktadu w fazie produkcyjnej w kopalni odkrywkowej-
majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku
lub poézniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

e Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: Kompensowanie
aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych - majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

e« Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Kompensowanie aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych - majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu,
interpretacji lub zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

8. Istotne zasady rachunkowosci:
i. Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe
Jednostki Dominujgcej Asseco South Eastern Europe S.A. oraz dane finansowe jej
jednostek zaleznych sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia
31 grudnia 2011 roku. Dane finansowe jednostek zaleznych zostaly sporzadzone przy
wykorzystaniu spojnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci
zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze.

Jednostkami zaleznymi sg takie jednostki, w ktérych Grupa posiada wiecej niz potowe
gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub zgromadzeniu wspdlnikow lub
w jakikolwiek inny sposob posiada zdolnos¢ kierowania polityka finansowg i operacyjng
tychze jednostek. Do oceny posiadania przez Grupe kontroli nad innymi jednostkami bierze
sie rowniez pod uwage istnienie iwpltyw potencjalnych gtosow, ktére mogq byc
wykonywane na walnych zgromadzeniach akcjonariuszy lub zgromadzeniach wspolnikéw
tychze jednostek.

Wszystkie salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajace z transakcji w ramach Grupy, zostajg w catosci wyeliminowane podczas
konsolidacji. Straty podlegaja wytaczeniu w zakresie, w jakim nie wskazujg na utrate
wartosci.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez
Grupe, a przestajq by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez
jednostke dominujacg ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio,
poprzez swoje jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby gtoséw w danej spoice, chyba, ze
mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wtasnos$¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli.
Sprawowanie kontroli ma miejsce rowniez wtedy, gdy Spodtka ma mozliwos¢ kierowania
polityka finansowa i operacyjng danej jednostki.

Zmiany w udziale wiasnosciowym jednostki dominujacej, ktére nie skutkujg utratg kontroli
nad jednostka zalezng s ujmowane jako transakcje kapitatowe. W takich przypadkach
w celu odzwierciedlenia zmian we wzglednych udziatach w jednostce zaleznej Grupa
dokonuje korekty wartosci bilansowej udziatdw kontrolujgcych oraz udziatéw
niekontrolujgcych. Wszelkie réznice pomiedzy kwota korekty udziatéw niekontrolujacych
a wartoscig godziwg kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnoszone sg na kapitat wiasny
i przypisywane do wiascicieli jednostki dominujacej.

Grupa wykazuje swoje udziaty w jednostce wspotkontrolowanej za pomoca konsolidacji
proporcjonalnej. Wszystkie aktywa, zobowigzania, przychody i koszty jednostki
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wspotkontrolowanej przypadajace na jednostke z Grupy sa indywidualnie sumowane
Zz podobnymi pozycjami w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych.
W skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy nalezy dokonac odpowiednich
korekt konsolidacyjnych, celem wyeliminowania udziatu przypadajacego na Grupe we
wzajemnych saldach, przychodach, kosztach i niezrealizowanych zyskach w odniesieniu do
transakcji pomiedzy jednostkami z Grupy a jednostka wspodtkontrolowana.
Jednostka wspdtkontrolowana jest ujmowana metoda proporcjonalng az do chwili
zaprzestania sprawowania wspotkontroli nad jednostkg. Od dnia, w ktorym jednostka
przestaje by¢ wspodtkontrolowana i nie staje sie jednostkg zalezng ani stowarzyszong
Grupy, Grupa ujmuje swoje udziaty w tej jednostce w wartosci godziwej. Rdznice pomiedzy
wartoscig bilansowg bytego wspdlnego przedsiewziecia a wartoscia godziwag obecnej
inwestycji, a takze wptywy ze sprzedazy nalezy rozpozna¢ w rachunku zyskow i strat.
W przypadku, w ktorym pozostata czes¢ inwestycji stanowi znaczacy wptyw nalezy jq ujac
analogicznie jak inwestycje w jednostke stowarzyszona.

ii. Potaczenia jednostek gospodarczych znajdujacych sie pod wspdlna
kontrola

Potaczenie jednostek gospodarczych dotyczace jednostek znajdujacych sie pod wspdlng
kontrolg to potaczenie jednostek gospodarczych, w ramach ktdrego wszystkie taczace sie
jednostki znajdujg sie ostatecznie pod kontrolg tej samej strony lub stron zaréwno przed,
jak i po potaczeniu oraz kontrola ta nie jest tymczasowa.

W szczegdlnosci, chodzi tu o takie transakcje, jak transfer spotek lub przedsiewzie
pomiedzy jednostkami Grupy lub potaczenie jednostki dominujacej z jej jednostka zalezna.

Do rozliczenia skutkéw potaczen pomiedzy jednostkami znajdujacymi sie pod wspdlng
kontrolg Grupa stosuje metode taczenia udziatdw.

W przypadku przeksztatcen polegajacych na wniesieniu aportem inwestycji w jedng
jednostke zalezng do drugiej jednostki zaleznej lub potaczenia dwdch jednostek zaleznych
od Asseco South Eastern Europe S.A., nastepuje jedynie przeksiegowanie wartosci
inwestycji w przejmowang jednostke zalezng na warto$¢ inwestycji w przejmujaca
jednostke zalezng. Tym samym przeniesienie jednej jednostki zaleznej pod drugg
jednostke zalezng nie ma wptywu na wynik finansowy Spotki oraz Grupy.

iii. Wartosc¢ firmy
Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia
stanowigcej kwote nadwyzki
e sumy:

(i) przekazanej zaptaty,

(i) kwoty wszelkich niekontrolujgcych udziatow w jednostce przejmowanej oraz

(iii) w przypadku potaczenia jednostek realizowanego etapami wartosci godziwej na

dzien przejecia udziatu w kapitale jednostki przejmowanej, nalezagcego poprzednio
do jednostki przejmujacej.

e« nad kwotg netto ustalong na dzien przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania

nabytych aktywow i przejetych zobowigzan.
Po poczatkowym ujeciu, warto$¢ firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia
pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Test
na utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok lub czesciej, jesli wystgpigq ku temu
przestanki. Wartosc¢ firmy nie podlega amortyzacji.
Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z os$rodkow
wypracowujacych s$rodki pieniezne, ktére mogq skorzystaé¢ z synergii potaczenia. Kazdy
os$rodek, lub zespdt osrodkow, do ktdrego zostata przypisana wartosé firmy:
e odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktérym wartos¢ firmy jest

monitorowana na wewnetrzne potrzeby zarzadcze oraz
e jest nie wiekszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty

operacyjne.
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Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci
o$rodka wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktérego zostata alokowana dana wartosé
firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna warto$¢ osrodka wypracowujacego srodki pieniezne
jest nizsza niz warto$¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytulu utraty wartosci.
W przypadku, gdy wartos¢ firmy stanowi czes¢ osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne
i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu
zyskow lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci wartos$¢ firmy zwigzana ze sprzedang
dziatalnoscig zostaje wiaczona do jej wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach
sprzedana wartos$¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci sprzedanej
dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne.

iv. Przeliczanie pozycji wyrazonej w walucie obcej

Waluta pomiaru Jednostki Dominujacej oraz waluta sprawozdawcza niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski (PLN).

Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania spotek z Grupy sporzadzane sg w walucie
podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktorym dziatajg (w walutach funkcjonalnych).
Walutami funkcjonalnymi jednostek bezposrednio zaleznych od Asseco South Eastern
Europe S.A. sg lej rumunski, kuna chorwacka, dinar serbski, euro, lira turecka, lew
butgarski, marka (Bosnia i Hercegowina) oraz polski ztoty.

Transakcje wyrazone w walutach obcych sg poczatkowo ujmowane wedtug kursu waluty
funkcjonalnej obowigzujacego na dzien zawarcia transakcji. Aktywa i zobowigzania
pieniezne wyrazone w walutach obcych sg przeliczane po kursie waluty funkcjonalnej
obowigzujacym na dzien bilansowy. Pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztéw
historycznych w walucie obcej sa przeliczane po kursie wymiany z dnia poczatkowej
transakcji. Pozycje niepieniezne wyceniane wedtug wartosci godziwej w walucie obcej sg
przeliczane po kursie wymiany z dnia ustalenia takiej wartosci godziwej.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz
polski ztoty sq przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego
na koniec okresu sprawozdawczego s$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio
w pozycji przychoddéw (kosztéw) finansowych lub w kapitatach wtasnych.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania zagranicznych jednostek zaleznych sag
przeliczane na walute prezentacyjng Grupy Kapitatlowej Asseco South Eastern Europe po
kursie obowigzujacym na dzien bilansowy, a ich rachunki zyskéw i strat sg przeliczane po
$rednim wazonym kursie wymiany za dany okres sprawozdawczy. Réznice kursowe
powstate w wyniku takiego przeliczenia sq ujmowane bezposrednio w kapitale witasnym
jako jego odrebny skfadnik. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane
odroczone rdéznice kursowe ujete w kapitale wltasnym, dotyczace danego podmiotu
zagranicznego, sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:
|

Waluta Na dzien Na dzien
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

uUsD 3,4174 2,9641
EUR 4,1468 3,9603
RON 1,0226 0,9238
HRK 0,5861 0,5365
RSD 0,0426 0,0378
BGN 2,2583 2,0249
MKD 0,0725 0,0648
BAM 2,2325 2,0596
TRY 1,7835 1,9227
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Srednie wazone kursy wymiany za poszczegdlne okresy obrotowe ksztattowaty sie
nastepujaco:

Rok zakonczony Rok zakonczony
Waluta

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
UsD 2,9679 3,0402
EUR 4,1401 4,0044
RON 0,9773 0,9502
HRK 0,5558 0,5491
RSD 0,0406 0,0387
BGN 2,1169 2,0500
MKD 0,0675 0,0651
BAM 2,1093 2,0362
TRY 1,7567 2,0177

v. Opcje put dla akcjonariuszy niekontrolujacych

Udziaty niekontrolujace sg rozpoznawane w ciggu roku w pozycji kapitatow z wszelkimi
zmianami ich wartosci wynikajacymi z alokacji czesci wyniku finansowego przypadajgcego
na mniejszo$¢, z udziatu w zmianach innych pozycji kapitalowych oraz z zadeklarowanej
dywidendy do dnia bilansowego. Na kazdy dzien bilansowy udziaty mniejszosci sg czasowo
odwracane, jak gdyby nabycie udziatu mniejszosci objetego opcjg put miato miejsce na ten
dzien.

Zobowigzanie finansowe jest rozpoznawane na kazdy dzien bilansowy w wartosci godziwej,
Réznica miedzy wartoscig odwracanego udziatu mniejszosci a zobowigzania finansowego
ujmowana jest na kazdy dzien bilansowy w kapitatach.

W przypadku wykorzystania praw z opcji nastepuje rozliczenie jak opisano wyzej,
natomiast zobowigzanie finansowe wygasa poprzez rzeczywista sptate ceny z tytutu
realizacji opcji.

Jesli opcja wygasa niewykorzystana, korekty kapitatu dokonane w przesztosci na kazdg
date bilansowa sa odwracane, a udziat mniejszosci jest rozpoznawany w wysokosci,
w jakiej bytby ujety gdyby opcja nie byta rozpoznana przez Spoétke.

Opisane powyzej zasady polityki w zakresie opcji put dotycza obecnie posiadanej opcji put.
Vi. Rzeczowe aktywa trwafle

Rzeczowe aktywa trwate sg wykazywane wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia
i pomniejszone o skumulowang amortyzacje oraz wszelkie odpisy aktualizujace z tytutu
utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa sSrodkéw trwatych obejmuje ich cene nabycia
powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem
sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi réowniez koszt
wymiany czesci skladowych maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg
kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania,
takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg rachunek zyskéw i strat w momencie ich
poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajq podzielone na czesci sktadowe bedace
pozycjami o istotnej wartosci, do ktérych mozna przyporzadkowaé odrebny okres
ekonomicznej uzytecznosci. Czescig sktadowgq sg rowniez koszty generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metodq liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego
sktadnika aktywow wynoszacy:
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Typ Okres ekonomicznej
uzytecznosci

Budynki i budowle 40 lat
Inwestycje w obcych $rodkach trwatych 5 lat
Komputery i sprzet telekomunikacyjny 1-5 lat

Meble 2-8 lat
Klimatyzatory 5-10 lat

Srodki transportu 4-6 lat
Pozostate srodki trwate 2-5 lat

Wartos¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji skfadnikéw aktywéw
weryfikuje sie corocznie, i w razie koniecznosci - koryguje z efektem od poczatku wiasnie
zakonczonego roku obrotowego.

Jezeli zaistniaty zdarzenia badz zaszty zmiany, ktére wskazujg na to, ze wartos¢ bilansowa
$rodkow trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych
aktywéw pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki wskazujace na
to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci, a wartosc bilansowa przekracza szacowang wartosé
odzyskiwalng, woéwczas wartos¢ tych aktywow badz osrodkdow wypracowujacych srodki
pieniezne jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwanej. Warto$¢ odzyskiwalna srodkow
trwatych odpowiada wyZszej z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartoéci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci
uzytkowej, szacowane przyszte przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezacej
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe
wartosci pieniadza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym skfadnikiem aktywow.
W przypadku skfadnika aktywow, ktéry nie generuje wpltywdéw pienieznych w sposéb
znaczgco samodzielny, wartos¢ odzyskiwalna jest ustalana dla o$rodka wypracowujgcego
$rodki pieniezne, do ktérego ten skitadnik nalezy. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w kosztach operacyjnych.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu
jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci
wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywdw. Zyski/straty ze zbycia
$rodkow trwatych okreslane sg przez poroéwnanie srodkéw pozyskanych ze zbycia z biezacg
wartoscig ksiegowg iujmowane sg wyniku operacyjnym. Wszelkie zyski lub straty
wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywoéw z bilansu (obliczone jako rdznica
pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danej pozycji) sg ujmowane
w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym dokonano takiego wyksiegowania.

Inwestycje rozpoczete dotyczg sSrodkéw trwatych w toku budowy lub montazu i sg
wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne
odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do
czasu zakonczenia budowy i przekazania srodka trwatego do uzytkowania.

vii.  Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomos¢ inwestycyjna poczatkowo wyceniona jest wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia.

Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci, jednostka stosujgc model ceny nabycia wycenia
wszystkie nalezgce do niej nieruchomosci inwestycyjne zgodnie z wymogami stosowanymi
w odniesieniu do rzeczowych aktywow trwatych okreslonymi dla tego modelu tj. w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia, pomniejszonym o dotychczasowe umorzenie
i zakumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci, z wyjatkiem nieruchomosci
inwestycyjnych  spetniajacych  kryteria zaklasyfikowania ich jako przeznaczone
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do sprzedazy lub ujetych w grupie do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczone do
sprzedazy.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku
statego wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg
spodziewane zadne przyszie korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace
Z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sg ujmowane w rachunku zyskoéw i strat
w tym okresie, w ktorym dokonano takiego wyksiegowania.

Amortyzacja jest naliczana metodq liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego
sktadnika aktywow.

viii.  Wartosci niematerialne
Nabyte odrebnie oraz w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sg ujmowane wedfug ceny
nabycia. Wartoéci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki
gospodarczej sg ujmowane wedtug wartosci godziwej na dzien przejecia.

Okres uzytkowania wartosci niematerialnych zostaje oceniony i uznany za ograniczony lub
nieokreslony. Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania amortyzuje sie
metoda liniowa w oparciu o ich szacowany okres uzytkowania, a koszty amortyzacji sq
ujmowane w rachunku zyskow i strat zgodnie z miejscem ich powstawania. Okresy
uzytkowania stanowigce podstawe ustalenia stawek amortyzacji saq poddawane corocznej
weryfikacji, a w razie potrzeby korygowane poczawszy od kolejnego roku obrotowego.

Z wyjatkiem prac rozwojowych, wartosci niematerialne wytworzone przez jednostke we
wiasnym zakresie nie sq ujmowane w aktywach, a naktady poniesione na ich wytworzenie
sg ujmowane w ciezar rachunku zyskéw i strat za ten rok, w ktérym zostaty poniesione.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg
uzytkowane sg corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci.
Pozostate wartosci niematerialne sg poddawane testom na utrate wartosci, jezeli istniejq
przestanki wskazujace na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci. Jezeli wartos¢ bilansowa
przekracza szacowang warto$¢ mozliwg do odzyskania (wyzsza z nastepujacych dwéch
wartosci - ceny sprzedazy netto lub wartosci uzytkowej), wartos¢ tych aktywow obnizana
jest do poziomu wartosci odzyskiwalnej.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Sktadnik wartosci niematerialnych powstaty w wyniku prac rozwojowych lub realizacji
etapu prac rozwojowych przedsiewziecia prowadzonego we wiasnym zakresie powinien by¢
ujety wtedy i tylko wtedy, gdy jednostka gospodarcza jest w stanie udowodnic¢:

e mozliwo$¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia sktadnika wartosci
niematerialnych tak, aby nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy,

e zamiar ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub
sprzedazy,

e zdolnos$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

e sposOb, w jaki skifadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne
przyszte korzys$ci ekonomiczne. Miedzy innymi jednostka gospodarcza powinna
udowodni¢ istnienie rynku na produkty powstajgce dzieki sktadnikowi wartosci
niematerialnych lub na sam sktadnik, lub - jesli skladnik ma by¢ uzytkowany przez
jednostke - uzytecznos$¢ sktadnika wartosci niematerialnych,

e dostepnosc stosownych srodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére majg stuzy¢
ukonczeniu prac rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci
niematerialnych,

e mozliwos$¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych,
ktore mozna przyporzadkowac temu sktadnikowi wartosci niematerialnych.
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Koszty prac rozwojowych niespetniajgce powyzszych kryteridw obcigzajg rachunek zyskow
i strat.

Koszty prac rozwojowych spetniajgce powyzsze kryteria ujmowane sg wedtug cen nabycia
pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okres sq amortyzowane przez
przewidywany okres uzyskiwania przychodow ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.
Okres dokonywania odpisow kosztéw prac rozwojowych odpowiada okresowi ekonomicznej
uzytecznosci danego skfadnika aktywow i nie przekracza 5 lat.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci
corocznie - jesli sktadnik aktywow nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej -
gdy w ciggu okresu sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty wartosci wskazujaca na
to, ze ich wartos¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

W odniesieniu do wartosci niematerialnych podlegajacych odpisom umorzeniowym,
stosowana jest liniowa metoda amortyzacji. Przyjete dla wartosci niematerialnych okresy
ekonomicznej uzytecznosci wynosza:

Typ Okres ekonomicznej

uzytecznosci
Koszty prac rozwojowych 2-5 lat
Oprogramowanie komputerowe 2-5 lat
Patenty i licencje 2-5 lat
Relacje z klientami 19 lat
Inne 3-10 lat

Zyski lub straty wynikajgace z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane
wedtug rdéznicy pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego
sktadnika aktywdéw i s ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie jego
wyksiegowania.

ix. Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Spoétke zasadniczo cate ryzyko i korzysci
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w bilansie na dzien
rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej
$rodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat
leasingowych. Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie
salda zobowigzania z tytulu leasingu, w sposdb umozliwiajagcy uzyskanie statej stopy
odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sgq ujmowane bezpfinans

$rednio w ciezar rachunku zyskoéw i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sq amortyzowane przez
krétszy z dwoch okreséw: szacowany okres uzytkowania s$rodka trwatego lub okres
leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktéorymi Spoétka zachowuje zasadniczo cate ryzyko
i wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umoéw
leasingu operacyjnego. Poczatkowe koszty bezposrednie poniesione w toku negocjowania
umow leasingu operacyjnego dodaje sie do wartosci bilansowej $rodka stanowigcego
przedmiot leasingu i ujmuje przez okres trwania leasingu na tej samej podstawie, co
przychody z tytutu wynajmu. Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane jako przychod
w okresie, w ktorym stang sie nalezne.
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X. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako czes¢ kosztu wytworzenia
$rodkow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych, wartosci niematerialnych. Na koszty
finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej, obcigzenia finansowe z tytutu umdw leasingu finansowego
oraz réznice kursowe powstaje w zwigzku z finansowaniem zewnetrznym do wysokosci
odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

xi.  Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny aktywdw pod wzgledem istnienia
przestanek wskazujacych na utrate ich wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki,
Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej. W przypadku, gdy wartos¢ bilansowa
danego sktadnika aktywoéw przewyzsza jego wartos$¢ odzyskiwalng, uznaje sie utrate jego
wartosci i dokonuje odpisu aktualizujacego jego warto$¢ do poziomu wartosci
odzyskiwalnej. Warto$¢ mozliwa do odzyskania jest jedng z dwdch nastepujacych wartosci
w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest wyZzsza: wartoscig godziwg danego sktadnika
aktywow lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, pomniejszong o koszty zbycia lub
wartoscig uzytkowg ustalang dla poszczegdlnych skfadnikéw aktywow, w przypadku gdy
dany sktadnik aktywéw generuje przeptywy s$rodkéw pienieznych znaczaco niezalezne od
tych generowanych przez inne aktywa lub grupy aktywoéw lub os$rodkéw wypracowujacych
$rodki pieniezne.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze
odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich
w odniesieniu do danego sktadnika aktywow jest zbedny, lub czy powinien zostac
zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Grupa szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego
sktadnika aktywdéw. Poprzednio ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega
odwrodceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego
nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej
danego sktadnika aktywow. W takim przypadku, podwyzsza sie warto$¢ bilansowg
sktadnika aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie
moze przekroczy¢ wartosci bilansowej skitadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po
odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujgcego
z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego sktadnika aktywdéw. Odwrdcenie odpisu
aktualizujacego z tytutu utraty wartosci skfadnika aktywdéw ujmuje sie niezwiocznie jako
przychod w rachunku zyskéw i strat. Po odwrdceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych
okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposoéb,
ktory pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywow
dokonywa¢ systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartoéci bilansowej
pomniejszonej o wartos¢ koncowa.

xii. Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

Instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy,
Pozyczki i naleznosci

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz

Zobowigzania finansowe

Wszystkie aktywa finansowe sg poczatkowo ujmowane wedlug ceny nabycia
odpowiadajacej wartosci godziwej uiszczonej zaptaty, obejmujacej koszty zwigzane
z nabyciem danego aktywa finansowego, za wyjatkiem instrumentéw finansowych
wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych
lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktore
Grupa zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymacé w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe
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utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu
przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do
terminu  wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa dlugoterminowe, jezeli ich
zapadalnos$c¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki krotkoterminowym
wahaniom ceny sg klasyfikowane jako instrumenty finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Instrumenty finansowe wyceniane w wartoséci godziwej
przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej uwzgledniajacej ich wartosc
rynkowg na dzien bilansowy. Zmiany tych instrumentéw finansowych ujmowane sg
w przychodach lub kosztach finansowych. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy zaliczane sg do aktywdéw obrotowych, jezeli Zarzad ma
zamiar zrealizowa¢ je w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego, za wyjatkiem zawartych
kontraktow typu ,forward” klasyfikowanych jako pozycje krotkoterminowe niezaleznie od
terminu ich zapadalnosci.

Pozyczki i naleznosci ujmowane sg wedtug zamortyzowanego kosztu. Zalicza sie je do
aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajacym 12 miesiecy
od dnia bilansowego zalicza sie do aktywow trwatych.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do
sprzedazy. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg ujmowane wediug wartosci
godziwej, bez potracenia kosztéw transakcji, uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowg na dzien
bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci
wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis
z tytutu utraty wartosci. Dodatnig i ujemng roznice pomiedzy wartoscig godziwg a ceng
nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, aktywdw dostepnych do sprzedazy (jesli
istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktorych wartosé
godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb), odnosi sie na kapitat rezerwowy
z aktualizacji wyceny. Spadek wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany
utratg wartosci odnosi sie do rachunku zyskdw i strat jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywéw finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji.
W momencie poczatkowego ujecia sg one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci
godziwej, obejmujacej koszty transakcji.

Zobowigzania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, s wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowej.

Instrument finansowy zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami
umownymi sktadajagcymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce
w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy $rodkdw pienieznych
przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezng strone trzecia.

Xiii. Wbudowane instrumenty pochodne

Wbudowane pochodne instrumenty finansowe wyodrebnia sie z umoéw zasadniczych
i wykazuje w ksiegach odrebnie jako pochodne instrumenty finansowe wyceniane do
wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli spetnione sg tacznie nastepujace warunki:

e ekonomiczny charakter wbudowanego instrumentu oraz ryzyka z nim zwigzane nie sg
écisle powigzane z charakterem umowy zasadniczej i ryzykami z niej wynikajacymi,

e odrebny instrument, ktoérego charakterystyka odpowiada cechom wbudowanego
instrumentu pochodnego, spetniatby definicje pochodnego instrumentu finansowego,

e hybrydowy (potaczony) instrument zawierajacy wbudowany pochodny instrument
finansowy nie jest wyceniany w wartosci godziwej, ktorej zmiany odnoszone sg do
przychodow lub kosztow okresu sprawozdawczego.
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Wbudowane instrumenty pochodne wykazuje sie w ksiegach podobnie do innych
pochodnych instrumentéw finansowych, ktore nie sg =zaliczane do instrumentow
zabezpieczajacych.

W przypadku niektorych rodzajow transakcji, wbudowane instrumenty pochodne, ktore nie
sq scisle powigzane z umowa zasadniczg wykazuje sie w ksiegach tak jak inne instrumenty
pochodne. 2Zyski/straty z tytulu zmiany wartosci godziwej instrumentu pochodnego
odnoszone sg do rachunku zysku i strat tego okresu, w ktérym powstaty.

W przypadku niektérych rodzajow transakcji, gdy transakcja ta jest dokonywana w walucie
uznanej za zwyczajowo stosowana w tego rodzaju transakcjach w danym s$rodowisku
ekonomicznym wbudowany instrument pochodny nie jest oddzielany od umowy
zasadniczej i ujmowany oddzielnie. Do tego typu umoéw zaliczane sg miedzy innymi umowy
najmu nieruchomosci oraz, z uwagi na wzrastajgcg powszechnos¢ i skale stosowania EUR
rowniez kontrakty na ustugi IT.

W przypadku umoéw denominowanych w walutach obcych, uznanych za waluty
funkcjonalne dla jednej ze stron transakcji, nie sg wydzielane wbudowane instrumenty
pochodne. Przychody i koszty wynikajace z takich umow sa ustalane w oparciu o kurs
biezacy.

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny podlega wydzieleniu Grupa dokonuje na
moment jego poczatkowego ujecia. W przypadku instrumentéw wbudowanych nabytych
w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych Grupa dokonuje oceny wbudowanych
instrumentdéw pochodnych na dzien potaczenia, ktory to dzien jest dniem ich poczatkowego
ujecia przez Grupe.

Xiv. Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktdrych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem
zwigzanym ze zmianami stop procentowych i kurséw wymiany walut, to przede wszystkim
kontrakty walutowe typu forward oraz kontrakty na zamiane stop procentowych (,swapy
procentowe”). Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe s wyceniane do wartosci
godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa, gdy ich wartos¢ jest dodatnia,
i jako zobowigzania — gdy ich wartosc¢ jest ujemna.

Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie
spetniajg zasad rachunkowosci zabezpieczen sg bezposrednio odnoszone na wynik
finansowy netto roku obrotowego.

Wartos¢ godziwa walutowych kontraktéw forward jest ustalana poprzez odniesienie do
biezacych kursow terminowych (forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym
terminie zapadalnosci. Warto$¢ godziwa kontraktéw na zamiane stop procentowych jest
ustalana poprzez odniesienie do wartosci rynkowej podobnych instrumentéw.

W rachunkowosci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane sg jako:

e zabezpieczenie wartosci godziwej, zabezpieczajace przed ryzykiem zmian wartosci
godziwej ujetego sktadnika aktywéw lub zobowigzania, lub

e zabezpieczenie przeptywow $rodkow pienieznych, zabezpieczajace przed zmianami
przeptywéw S$rodkéw pienieznych, ktore przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi
ryzyka zwigzanego z ujetym sktadnikiem aktywdéw, zobowigzaniem lub prognozowang
transakcjg lub

e zabezpieczenie inwestycji netto w jednostce zagranicznej.

Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych

Jednostka Dominujgca Grupy Asseco South Eastern Europe wprowadzita rachunkowos$¢
zabezpieczen przysztych przeptywéw pienieznych tak, by sprawozdanie finansowe
odzwierciedlato ekonomiczng tre$¢ dziatan i polityki akwizycyjnej Grupy. Jako instrument
zabezpieczajacy wyznaczono srodki pieniezne na rachunkach EUR, ktore zabezpieczajg
zobowigzania z tytutu zakupu spotek.
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W momencie ustanowienia zabezpieczenia, Spoétka formalnie wyznacza i dokumentuje
powigzanie zabezpieczajace, jak rowniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategie
ustanowienia zabezpieczenia. Dokumentacja zawiera identyfikacje instrumentu
zabezpieczajqcego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji, charakter zabezpieczanego
ryzyka, a takze sposdb oceny efektywnosci instrumentu zabezpieczajacego
w kompensowaniu zagrozenia zmianami wartosci godziwej zabezpieczanej pozycji lub
przeptywdw pienieznych zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem. Oczekuje sie, ze
zabezpieczenie bedzie wysoce skuteczne w kompensowaniu zmian wartosci godziwej lub
przeptywdéw  pienieznych  wynikajacych  z zabezpieczanego ryzyka. Efektywnosc¢
zabezpieczenia jest oceniania na biezgaco w celu sprawdzenia, czy jest wysoce efektywne
we wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktdre zostato ustanowione.

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmiennoscig
przeptywdw pienieznych, ktére przypisa¢é mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka
zwigzanemu z ujetym sktadnikiem aktywéw lub zobowigzaniem lub z wysoce
prawdopodobng planowang transakcjg, i ktére mogtoby wptywaé na zysk lub strate. Czes¢
zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym, ktéra stanowi efektywne
zabezpieczenie ujmuje sie bezposrednio w kapitale wiasnym, a nieefektywna czes¢ ujmuje
sie jako zysk lub strate.

Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastepnie ujeciem sktadnika aktywow
finansowych lub zobowigzania finansowego, zwigzane z nig zyski lub straty, ktére byty
ujete w innych catkowitych dochodach i zakumulowane w kapitale wtasnym przenosi sie do
rachunku zyskow i strat w tym samym okresie, albo w okresach, w ktérych nabyty
sktadnik aktywow lub przyjete zobowigzanie majg wptyw na zysk lub strate.

Jesli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje nastepnie ujeciem sktadnika aktywow
niefinansowych lub zobowigzania niefinansowego, albo planowana transakcja zwigzana ze
sktadnikiem aktywdéw niefinansowych Ilub zobowigzaniem niefinansowym staje sie
uprawdopodobnionym przysztym zobowigzaniem, do ktérego bedzie sie stosowacd
zabezpieczenie wartosci godziwej, wtedy zyski lub straty, ktdére byty ujete w innych
catkowitych dochodach sg wytaqczane z kapitatu wtasnego i wiacza sie je do kosztu nabycia
lub do innej wartosci bilansowej sktadnika aktywow lub zobowigzania.

Zyski lub straty powstate w wyniku zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych,
ktore nie spetniaja warunkéw umozliwiajacych stosowanie specjalnych zasad
rachunkowosci zabezpieczen, sa ujmowane bezposrednio w wyniku finansowym netto za
biezacy okres.

Spétka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, gdy instrument
zabezpieczajacy wygast lub zostat sprzedany, jego wykorzystanie dobiegto konca lub
nastgpita jego realizacja, badz gdy zabezpieczenie przestato spetnia¢ warunki
umozliwiajace stosowanie wobec niego specjalnych zasad rachunkowosci zabezpieczen.
W takim przypadku, taczny zysk lub strata na instrumencie zabezpieczajacym, ktére byty
ujete w innych catkowitych dochodach i zakumulowane w kapitale wiasnym, sg nadal
wykazywane w kapitale wiasnym az do momentu wystgpienia prognozowanej transakcji.
Jezeli Spoétka przestata spodziewac sie, ze prognozowana transakcja nastgpi, wéwczas
zakumulowany w kapitale wtasnym taczny zysk lub strata netto sa odnoszone na wynik
finansowy netto za biezacy okres.

xv. Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci
sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywodw finansowych.

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty
wartosci pozyczek i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota
odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci rowna sie rdéznicy pomiedzy wartoscig
bilansowg sktadnika aktywdéw finansowych a wartoscig biezacg oszacowanych przysztych
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przeptywdw pienieznych (z wylaczeniem przysztych strat z tytutu niesciggniecia naleznosci,
ktore nie zostaty jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej
efektywnej stopy procentowej (tj. stopy procentowej ustalonej przy poczatkowym ujeciu).
Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywow obniza sie bezposrednio lub poprzez odpis
aktualizujacy. Kwote straty ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych
sktadnikdw aktywow finansowych, ktére indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki
utraty wartosci aktywow finansowych, ktore indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli
z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci
indywidualnie ocenianego sktadnika aktywdw finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on
znaczacy, czy tez nie, to Grupa wiacza ten sktadnik do grupy aktywow finansowych
o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tacznie ocenia pod katem utraty
wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktérych
ujeto odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie
ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy tacznej ocenie Grupy aktywdéw pod katem
utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to
mozna w obiektywny sposob powigzac¢ ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to
uprzednio ujety odpis odwraca sie. Pézniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu
utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w zakresie, w jakim na dzien
odwrodcenia wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdw nie przewyzsza jego zamortyzowanego
kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedftug kosztu

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego
instrumentu kapitatowego, ktéry nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego
wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest
powigzany i musi zostac rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu
kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala sie jako roznice pomiedzy
wartoscig bilansowg sktadnika aktywow finansowych oraz wartoscig biezacg oszacowanych
przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej
stopy zwrotu dla podobnych aktywow finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywoéw
finansowych dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca rdéznice pomiedzy ceng
nabycia tego sktadnika aktywow (pomniejszona o wszelkie spfaty kapitatu i amortyzacje)
i jego biezacg wartoscig, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego
sktadnika uprzednio ujete w rachunku zyskow i strat, zostaje wyksiegowana z kapitatu
wiasnego i przeniesiona do rachunku zyskow i strat. Nie mozna ujmowac¢ w rachunku
zyskow i strat odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentéw kapitatowych
kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie wartos$¢ godziwa
instrumentu dtuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢
obiektywnie taczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu z tytutu utraty
wartosci w rachunku zyskdw i strat, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w rachunku
zyskow i strat.

XVi. Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia
i mozliwej do uzyskania wartosci netto. Wartosciag netto mozliwg do uzyskania jest
szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej,
pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku. Grupa korzysta z metody ustalania wartosci rozchodu przyjmujac, ze
rozchod sktadnika aktywow wycenia sie kolejno po cenach (kosztach) tych skiadnikow
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aktywow, ktére jednostka najwczesniej nabyta (wytworzyta) lub metody szczegdtowej
identyfikacji.

Spoétki Grupy majg obowigzek sporzadzenia na dzien bilansowy analizy wiekowej zapasow
z podziatem na podstawowe grupy (materiaty, towary oraz wyroby gotowe). Na podstawie
analizy tej dokonuje sie odpisow aktualizujacych wartos¢ zapaséw wedtug nastepujacych
zasad:

e 100% wartosci zapasow sktadowanych powyzej 2 lat,
e 50% wartosci zapasow sktadowanych powyzej 1 roku a ponizej 2 lat.
XVii. Rozliczenia miedzyokresowe

W rozliczeniach miedzyokresowych kosztéw wykazywane sg wydatki poniesione do dnia
bilansowego, ktore dotyczg przysztych okresow (czynne rozliczenia miedzyokresowe
kosztéw).

W szczegdlnosci do rozliczen miedzyokresowych zaliczy¢ nalezy:

z gory zaptacone czynsze,

ubezpieczenia,

prenumeraty,

z gory optacone ustugi obce, ktére bedg swiadczone w nastepnych okresach,
pozostate wydatki poniesione w okresie a dotyczace przysztych okresow.

Do rozliczen miedzyokresowych przychodow zaliczane sg przede wszystkim ustugi
serwisowe dotyczace przysztych okreséw. Grupa dokonuje czynnych rozliczen
miedzyokresowych kosztéw oraz rozliczen miedzyokresowych przychodow jezeli dotyczg
one przysztych okreséw sprawozdawczych.

xviii.  Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 14 do
90 dni, s ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu aktualizujacego naleznosci niesciagalne. W przypadku naleznosci
przeterminowanych powyzej 180 dni odpis ten wynosi 50% wartosci naleznosci, naleznosci
przeterminowane powyzej 365 dni odpisywane sg w 100% ich wartosci. Odpis
aktualizujacy naleznosci watpliwe oszacowywany jest réwniez wtedy, gdy $ciggniecie
petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne, niezaleznie od okresu
przeterminowania naleznosci. Naleznosci niesciggalne sg odpisywane do rachunku zyskow
i strat w momencie stwierdzenia ich niesciagalnosci.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do
wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne
oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca
na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako
przychody finansowe.

xix.  Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych, $rodki pieniezne
zastrzezone

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w bilansie obejmujg érodki pieniezne w banku
i w kasie, lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym
trzech miesiecy oraz inne instrumenty o wysokim stopniu ptynnosci.

Saldo s$rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym rachunku
przeptywdéw pienieznych skifada sie z okresSlonych powyzej s$rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow. Dla potrzeb rachunku przeptywdéw pienieznych Grupa przyjeta zasade nie
ujmowania w saldzie srodkéw pienieznych ich ekwiwalentéw, kredytéw w rachunkach
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biezacych stanowigcych element finansowania oraz dtugoterminowych zastrzezonych
$rodkow pienieznych.

XX, Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki oraz papiery
dtuzne sg ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych
$rodkow pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu, pozyczki lub
emisji papieréw dtuznych.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki oraz papiery dtuzne sg nastepnie
wyceniane wedtug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanej ceny nabycia uwzglednia sie koszty
zwigzane z pozyskaniem kredytu lub pozyczki lub emisji papieréw diuznych oraz dyskonta
lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Rdznica miedzy $srodkami otrzymanymi (pomniejszonymi o koszty zwigzane z uzyskaniem
kredytu lub pozyczki lub emisji papieréw dtuznych) a wartoscig do sptaty ujmowana jest
w rachunku zyskow i strat przez okres trwania kredytu lub pozyczki. Zyski i straty sg
ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu. Wszelkie
koszty obstugi kredytow i pozyczek Iub emisji papierow dtuznych ujmowane sg
w rachunkach zyskéw i strat okreséw, ktorych dotycza.

xxi. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug dotyczace dziatalnosci operacyjnej sg ujmowane
i wykazywane w kwocie wymagajacej zaptaty i ujmowane w okresach sprawozdawczych,
ktorych dotycza. Pozostate zobowigzania w gidwniej mierze dotycza operacyjnej
dziatalnosci, ale w odrodznieniu od zobowigzan z tytutu dostaw i ustug nie zostaty
zafakturowane.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ zobowigzan jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do
wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne
oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca
na dyskontowaniu, zwiekszenie zobowigzan w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane
jako koszty finansowe.

XXii. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Grupie cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie
tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu Srodkédw uosabiajgacych korzysci
ekonomiczne, oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.
Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrodcone, na przyktad na
mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny skfadnik
aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie
nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskow i strat
pomniejszone o wszelkie zwroty.

Grupa rozpoznaje rezerwy na umowy rodzace obcigzenia, jezeli nieuniknione koszty
wypetnienia obowigzkdw przewyzszajq mozliwe do uzyskania korzysci.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do
wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne
oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu,
zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowania
zewnetrznego.
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Swiadczenia emerytalne i inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia oraz rezerwa na
niewykorzystane urlopy

Grupa tworzy rezerwe na warto$¢ biezaca zobowigzania z tytutu przysztych wyptat odpraw
emerytalnych. Grupa tworzy takze rezerwe na niewykorzystane urlopy, ktére dotycza
okresow poprzedzajacych date bilansowg, a beda wykorzystane w przysziosci. Wielkos¢
wyptat zalezy od przeciethego miesiecznego wynagrodzenia oraz liczby niewykorzystanych,
a przystugujacych pracownikom dni urlopu na date bilansowa. Koszty, zaréwno z tytutu
odpraw emerytalnych, jak i z tytutu niewykorzystanych urlopéw, sg uznawane na bazie
memoriatowej w oparciu o szacowane wartosci.

xxiii. Przychody
Przychody i koszty z realizacji kontraktéw wdrozeniowych

Przychody z wykonania niezakonczonej ustugi, objetej umowg, wykonanej na dzien
bilansowy w istotnym stopniu, ustala sie na dzien bilansowy proporcjonalnie do stopnia
zaawansowania ustugi, jezeli kwote zysku mozna ustali¢ w sposdéb wiarygodny. Stopien
zaawansowania mierzony jest udziatem kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do
dnia ustalenia przychodu w szacowanych catkowitych kosztach wykonania ustugi lub
udziatem naktadu wykonanej pracy w stosunku do catkowitych naktadow pracy. Przy
ustalaniu kosztéw kontraktu poniesionych do dnia bilansowego, wszelkie koszty dotyczace
jakichkolwiek przysztych dziatan zwigzanych z tym kontraktem nie sg uwzgledniane.

Jezeli wyniku kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowaé, wowczas przychody
uzyskiwane ztytutu tego kontraktu sg ujmowane tylko do wysokosci poniesionych
kosztow, ktére Grupa spodziewa sie odzyskac.

Jezeli stopien zaawansowania niezakonczonej ustugi nie moze by¢ na dzien bilansowy
ustalony w sposob wiarygodny, to przychdd ustala sie w wysokosci poniesionych w danym
okresie sprawozdawczym kosztéw, nie wyzszych jednak od kosztow, ktorych pokrycie
w przysztosci przez zamawiajacego jest prawdopodobne.

W przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, iz tgczne koszty wykonania umowy
przekroczg tgczne przychody z tytutu umowy, przewidywana strata jest ujmowana jako
koszt okresu, w ktorym zostata ujawniona.

Koszty wytworzenia niezakonczonej ustugi obejmujg koszty poniesione od dnia zawarcia
odpowiedniej umowy do dnia bilansowego. Koszty wytworzenia poniesione przed
zawarciem umowy zwigzane z realizacjg jej przedmiotu, zaliczane sa do aktywow, jezeli
pokrycie tych kosztéw w przysztosci przychodami uzyskanymi od zamawiajacego jest
prawdopodobne.

Jezeli poniesione koszty pomniejszone o przewidywane straty a powiekszone o zyski ujete
w rachunku zyskéw i strat przekraczajg swoim zaawansowaniem procentowym
zaawansowanie procentowe zafakturowanej sprzedazy, wynikajaca z powyzszej rdznicy
kwota niezafakturowanej sprzedazy prezentowana jest w aktywach bilansu w pozostatych
naleznosciach.

Jezeli zaawansowanie procentowe zafakturowanej sprzedazy przekracza zaawansowanie
procentowe poniesionych kosztdw pomniejszonych o przewidywane straty a powiekszone
o zyski ujete w rachunku zyskow i strat, wynikajace z powyzszej roznicy przyszie
przychody prezentowane sg w pozostatych zobowigzaniach.

Przychody

Zasady rachunkowosci dotyczace rozpoznawania przychoddéw z realizacji kontraktéw
informatycznych zostaty opisane w powyzszym punkcie niniejszej informacji dodatkowej.
Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa
uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodow
mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
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Grupa prezentuje przychody ze sprzedazy produktdéw, towardw i ustug. Prezentacja ta
odzwierciedla profil Grupy dostarczajacej kompleksowe rozwigzania informatyczne na bazie
wiasnych rozwigzan. Przychody te sg wynikiem realizowanych projektéw informatycznych,
w ramach ktérych $wiadczone sg ustugi budowy systemdw informatycznych i serwisu.

Przy ujmowaniu przychodow obowigzujg réwniez nastepujace kryteria:
Przychody ze sprzedazy

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wtasnosci do
produktéw, towardw i ustug zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychoddéw
mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob. Przychody ze sprzedazy licencji dotyczacych
oprogramowania komputerowego rozpoznawane sg systematycznie wraz z czasem trwania
umoéw, ktoérych dotyczg. Natomiast przychody z realizacji ustug wdrozeniowych sg
ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji. Przychody z tytulu opfat
licencyjnych rozpoznawane sg na zasadzie memoriatu.

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania
(z uwzglednieniem metody efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope doktadnie
dyskontujacag przyszte wplywy gotdwkowe przez szacowany okres uzytkowania
instrumentéw finansowych) do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywdw
finansowych.

Przychody z odsetek stanowig odsetki od udzielonych pozyczek, inwestycji w papiery
wartosciowe utrzymywane do terminu wymagalnosci, depozytow bankowych i pozostatych
tytutow.

Dywidendy
Dywidendy sq ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.
xxiv. Podatki

Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie
wycenia sie w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organdw podatkowych
(podlegajacych zwrotowi od organdow podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych
i przepisow podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien
bilansowy.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, odroczony podatek dochodowy jest wyliczany
metoda zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich rdéznic przejsciowych
wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowag aktywdw i zobowigzan
a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym. Rezerwa na podatek
odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych za
wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego
ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow bgdz zobowigzania przy
transakcji niestanowigcej potqczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania
niemajacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdéd do opodatkowania czy
strate podatkowg oraz w przypadku dodatnich rdéznic przejsciowych wynikajacych
z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych i udziatbw we wspdlnych
przedsiewzieciach - z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych
podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci roznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych
réznic przejsciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne
lata w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do
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opodatkowania, ktéory pozwoli wykorzysta¢ ww. roznice, aktywa i straty, za wyjatkiem
sytuacji, gdy aktywa =z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych rdznic
przejsciowych powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz
zobowigzania przy transakcji niestanowigcej potgczenia jednostek gospodarczych i w chwili
jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdéd do
opodatkowania czy strate podatkowg oraz w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z
tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych Iub stowarzyszonych oraz udziatow we
wspolnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywdéw z tytutu odroczonego podatku jest
ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej
sie przewidzie¢ przysziosci ww. rdéznice przejsciowe ulegng odwroceniu i osiggniety
zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych rdznic
przejsciowych.

Wartosc¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na
kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu lub podwyzszeniu o tyle, o ile ulegty
zmianie szacunki dotyczace osiggniecia dochodu do opodatkowania wystarczajgcego
do czesciowego lub catkowitego zrealizowania skfadnika aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony
wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wediug przewidywan bedg
obowigzywa¢ w okresie, gdy sktadnik aktywdéw zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) prawnie lub
faktycznie obowigzujace na dzien bilansowy.

Podatek od towardw i ustug

Przychody, koszty i aktywa sa ujmowane w wartosci pomniejszonej o warto$¢ podatku
od towardw i ustug, z wyjatkiem, gdy:

e podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie towardw i ustug nie jest mozliwy
do odzyskania od wtadz podatkowych; wtedy podatek od towarow i ustug jest
ujmowany odpowiednio jako czes$¢ kosztow nabycia sktadnika aktywdw lub jako czes¢
pozycji kosztowej oraz

e naleznoséci i zobowigzania s wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku
od towardw i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na
rzecz wtadz podatkowych jest ujeta w bilansie jako czes$¢ naleznosci lub zobowigzan.
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V. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Grupa Asseco South Eastern Europe wyodrebnia nastepujace segmenty sprawozdawcze,
stanowigce odzwierciedlenie struktury prowadzonej dziatalnosci:

. Rozwigzania w sektorze bankowym [BAN - CORE + MASS],

e Karty [BAN - CARD + PG],

e Integracja systeméw [SI].

Segmenty sprawozdawcze odpowiadajg segmentom operacyjnym.
Rozwigzania w sektorze bankowym [BAN - CORE + MASS]*

Segment rozwigzan bankowych obejmuje zintegrowane systemy bankowe bazujace
na platformach Oracle i Microsoft (oferowane pod markg ASEBA), w tym przede wszystkim
centralne systemy bankowe (core banking systems).

Dodatkowo w ramach zintegrowanych systeméw oferowane sg systemy obstugujgce kanaty
dostepowe dla bankdéw, systemy obstugi ptatnosci, systemy raportujace do sprawozdawczosci
obligatoryjnej i informacji zarzadczej oraz systemy stuzace do zarzadzania ryzykiem.

Segment obejmuje réwniez systemy, ktére umozliwiajg bezpieczne uwierzytelnianie klientéw
banku lub uzytkownikow systemoéw IT oraz bankowos$¢ internetowg dostepng przy pomocy
telefondw komorkowych. Rozwigzania bezpieczenstwa sg sprzedawane jako integralna czesc
centralnych i wielokanatowych systemoéw bankowych oferowanych przez spotki Grupy lub
odrebnie w celu ich zintegrowania z posiadanymi juz przez banki rozwigzaniami Ilub
oprogramowaniem innych dostawcow. Oferta obejmuje technologie oparte na wykorzystaniu
tokendéw mobilnych i uwierzytelnianiu przez SMS, PKI (Infrastrukture Klucza Publicznego)/karty
chipowe (smartcards) bedace rozwigzaniami dla podpisu elektronicznego. System bankowosci
mobilnej ASEBA JiMBA oraz wachlarz rozwigzan w zakresie e-commerce s nowoczesnymi
systemami dostepu do ustug bankowych przy pomocy kanatu internetowego poprzez telefony
komoédrkowe.

Karty [BAN — CARD + PG]’

Segment obejmuje sprzedaz i serwis bankomatéw i terminali ptatniczych oraz powigzane ustugi
dodatkowe. Dodatkowo w ramach segmentu ujmowana jest ustuga ‘Top - up’, tj. sprzedaz
ustug dostawcéw zewnetrznych na bazie wiasnych rozwigzan IT za posrednictwem sieci
bankomatéw i terminali (np. ustugi dotadowania kart telefonicznych, ptatno$¢ rachunkéw).
Segment obejmuje réwniez systemy do rozliczania internetowych ptatnosci przy uzyciu kart
kredytowych oraz szybkich, bezposrednich przelewéw internetowych. Grupa Asseco South
Eastern Europe oferuje systemy w oparciu o wifasne rozwigzania informatyczne zaréwno
w formie outsourcingu jak i wdrazania oprogramowania na infrastrukturze klienta.

Integracja systemdw [SI]

Segment obejmuje ustugi tworzenia systeméw informatycznych weditug potrzeb konkretnych
klientéw, a w szczegdlnosci integracji oprogramowania obcego, elementéw infrastruktury oraz
sprzedazy i instalacji rozwigzan sprzetowych.

Rozwigzania mobilne i systemy zabezpieczen [BAN — MASS]

W zwigzku z niespetnianiem kryteridw wymienionych w MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”,
dotyczacych wydzielania segmentéw sprawozdawczych (wielko$¢ przychodéw segmentu
minimum 10% tacznych przychodéw wszystkich segmentéw; zysk / strata segmentu -
minimum 10% facznego zysku segmentow, ktére nie wykazywaty straty lub tacznej straty
wszystkich segmentéw, ktore wykazywaty strate; minimum 10% ogdétu aktywow wszystkich
segmentow) podjeto decyzje o niewydzielaniu segmentu ,,Rozwigzan mobilnych i zabezpieczen”.
Przeptywy zwigzane z Rozwigzaniami mobilnymi zostaty ujete w ramach segmentu ,Rozwigzania
w sektorze bankowym”.

! Segmenty: Rozwigzania w sektorze bankowym oraz Karty stanowia zbidr rozwigzani dla bankowosci.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej I 39
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Za rok zakor"czony dnia 31 grudnia Rozbv;inqkz:vr;i:éz Karty Bank’;avjsg'é Isr;::tgel:g];: Nieprzypisane Eliminafcje:/ Razem
2011 roku w tys. PLN (badane) @ (1I1) (I-IT) (111) Uzgodnienia

Przychody ze sprzedazy: 133 451 109 772 243 223 238 740 3512 (23 608) 461 867
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 119 309 108 229 227 538 234 329 - - 461 867
Sprzedaz miedzy lub/i wewnatrz segmentu 14 142 1543 15 685 4411 3512 (23 608) -
Zysk brutto ze sprzedazy 43 003 32426 75 429 46 231 - - 121 660
Koszty sprzedazy (6 994) (6 631) (13 625) (19 158) - - (32 783)
Koszty ogdlnego zarzadu (13 058) (9073) (22 131) (11 365) - - (33 496)
Zysk netto ze sprzedazy 22 951 16 722 39 673 15 708 - - 55 381
Aktywa segmentu, w tym: 266 439 154 344 420 783 260 611 139 622 - 821 016
wartos¢ firmy z konsolidacji 209 686 118 141 327 827 195 322 - - 523 149
rzeczowe aktywa trwate 5138 9105 14 243 5 859 224 - 20 326
wartosci niematerialne 7 483 3 464 10 947 829 353 - 12129
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 20 313 15979 36 292 49 450 - - 85 742
naleznosci z wyceny kontraktéw IT 23 370 1433 24 803 2743 - - 27 546
Zapasy 449 6 222 6 671 6 408 - - 13 079
Pozostate - - - - 139 045 - 139 045
Naklady na rzeczowe aktywa trwate (2 720) (4 400) (7 120) (2 603) (251) _ (9 974)

i wartosci niematerialne segmentu
Nieprzypisane aktywa segmentu na dzien 31 grudnia 2011 roku zawierajg nastepujace pozycje aktywow: srodki pieniezne (103 222 tys. PLN), naleznosci budzetowe (2 247
tys. PLN) i inne naleznosci (7 495 tys. PLN), aktywa z tytutu podatku odroczonego (2 147 tys. PLN) oraz inne aktywa (23 934 tys. PLN). Przychodéw segmentu nie stanowig
ustugi zarzadzania swiadczone na rzecz spotek zaleznych przez Jednostke Dominujaca (eliminowane nastepnie w procesie konsolidacji) jak réwniez w catosci pozostate
operacyjne i finansowe koszty i przychody oraz podatek dochodowy.

Za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 R°z|;"’ia~za"ia,‘"f Karty Razem Integracja . . Eliminacje/

ankowosci Bankowos¢ systemow Nieprzypisane . Razem
roku w tys. EUR [e)) (I1) (I-11) (111) Uzgodnienia
Przychody ze sprzedazy: 32 234 26 515 58 749 57 664 848 (5 702) 111 559
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 28 818 26 142 54 960 56 599 - - 111 559
Sprzedaz miedzy lub/i wewnatrz segmentu 3416 373 3789 1 065 848 (5702) -
Zysk brutto ze sprzedazy 10 387 7 832 18 219 11 167 - - 29 386
Koszty sprzedazy (1 690) (1 602) (3292) (4 626) - - (7 918)
Koszty ogdlnego zarzadu (3 154) (2 191) (5 345) (2 746) - - (8 091)
Zysk netto ze sprzedazy 5543 4 039 9 582 3 795 - - 13 377
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Za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 R°zb";i:~::‘:‘vi:é“’:"i Karty Bank’;";‘fg’é i’;:;ge':gﬁ Nieprzypisane Eliminacje/ Razem

roku w tys. PLN (przeksztatcone) [e)) (I1) (I-11) () Uzgodnienia
Przychody ze sprzedazy: 121 078 75 473 196 551 269 223 3 318 (18 756) 450 336
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 113 981 74 124 188 105 262 231 - - 450 336
Sprzedaz miedzy lub/i wewnatrz segmentu 7 097 1 349 8 446 6 992 3318 (18 756) -
Zysk brutto ze sprzedazy 41 826 21 953 63779 43 468 - - 107 247
Koszty sprzedazy (6 862) (4 256) (11 118) (13 166) - - (24 284)
Koszty ogdlnego zarzadu (15 037) (4 997) (20 034) (12 398) - - (32432)
Zysk netto ze sprzedazy 19 927 12 700 32 627 17 904 - - 50 531
Aktywa segmentu, w tym: 230 759 134 979 365 738 243 623 119 273 - 728 634
wartos¢ firmy z konsolidacji 188 761 107 363 296 124 180 275 - - 476 399
" zlgrcrfgt‘gi;’;’;y wa trwale | wartosci 3 465 7 885 11 350 5 056 264 - 16 670
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 5577 2 996 8573 659 132 - 9 364
naleznosci z wyceny kontraktow IT 13 441 10 552 23 993 47 210 - - 71 203
Zapasy 19 257 0 19 257 3013 - - 22 270
Pozostate 258 6 183 6 441 7 410 - - 13 851
- - - - 118 877 - 118 877

Naktady na rzeczowe aktywa trwate

(2 283) (4 787) (7 070) (2 299) (421) - (9 790)

i wartosci niematerialne segmentu

Nieprzypisane aktywa segmentu na dzien 31 grudnia 2010 roku zawierajg nastepujace pozycje aktywow: srodki pieniezne (100 976 tys. PLN), naleznosci budzetowe (1 989
tys. PLN) i inne naleznosci (8 028 tys. PLN), aktywa z tytutu podatku odroczonego (1 592 tys. PLN) oraz inne aktywa (6 292 tys. PLN). Przychodéw segmentu nie stanowig
ustugi zarzadzania $wiadczone na rzecz spétek zaleznych przez Jednostke Dominujacy (eliminowane nastepnie w procesie konsolidacji) jak réwniez w catosci pozostate
operacyjne i finansowe koszty i przychody oraz podatek dochodowy.

Za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 R°z|;"’ia~za"ia,‘"f Karty Razem Integracja . . Eliminacje/

ankowosci Bankowos¢ systemow Nieprzypisane . Razem
roku w tys. EUR [e)) (I1) (I-11) (111) Uzgodnienia
Przychody ze sprzedazy: 30 237 18 847 49 084 67 231 829 (4 684) 112 460
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 28 464 18 510 46 974 65 486 - - 112 460
Sprzedaz miedzy lub/i wewnatrz segmentu 1773 337 2110 1 745 829 (4 684) -
Zysk brutto ze sprzedazy 10 445 5482 15927 10 855 - - 26 782
Koszty sprzedazy (1714) (1062) (2776) (3 288) - - (6 064)
Koszty ogdlnego zarzadu (3 755) (1 248) (5 003) (3 096) - - (8 099)
Zysk netto ze sprzedazy 4 976 3172 8 148 4 471 - - 12 619
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VI. NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

1. Struktura przychodow ze sprzedazy

Rok zakonczony

Przychody ze sprzedazy wedtug rodzaju 31 grudnia 2011

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

(badane) (badane)
Oprogramowanie i ustugi wiasne 209 548 160 178
Oprogramowanie i ustugi obce 88 442 125617
Sprzet i infrastruktura 163 877 164 541
461 867 450 336

Rok zakonczony

Przychody ze sprzedazy wedtug sektorow 31 grudnia 2011

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

(badane) (badane)
Bankowos¢ i finanse 293 944 261 709
Przedsigebiorstwa 120 622 134 520
Instytucje Publiczne 47 301 54 107
461 867 450 336

2. Struktura kosztow dziatalnosci

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

(badane) (przeksztalcone)
Zuzycie materiatdw i energii (-) (4 577) (5 946)
Ustugi obce (-) (47 556) (36 697)
Wynagrodzenia (-) (111 391) (88 030)
Swiadczenia na rzecz pracownikéw (-) (15 673) (13 494)
Amortyzacja (-) (8 744) (6 495)
Podatki i optaty (-) (1 .810) (1223)
Podréze stuzbowe (-) (4 820) (4 407)
Pozostate (-) (79) (4 031)
(194 650) (160 323)
Koszt wlasny sprzedazy: (340 207) (343 089)
koszty wytworzenia (-) (128 371) (103 607)
wartos$¢ odsprzedanych towaréw, materiatéw i ustug
obcych (COGS) (-) (211 836) (239 482)
Koszty sprzedazy (-) (32 783) (24 284)
Koszty ogdlnego zarzadu (-) (33 496) (32 432)
Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 42
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3. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne Rok zako_r'\czony Rok zako_ﬁczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
(badane) (badane)
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 218 513
Rozwigzanie innych rezerw 8 26
Otrzymane odszkodowania 41 88
Nadwyzki inwentaryzacyjne 4 9
Zwrot zaptaconego podatku u zrédia - 597
Pozostate 623 871
894 2104

Pozostate koszty operacyine Rok zakonczony Rok zakonczony
Yy operacy] 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
(badane) (badane)
Strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych (-) (111) (107)
Zawigzanie innych rezerw (-) (49) (472)
Koszty likwidacji srodkow trwatych, wartosci
) ) . - (58)
niematerialnych, zapaséw (-)
Darowizny przekazane podmiotom niepowigzanym (-) (481) (262)
Koszty napraw powypadkowych (-) (142) (100)
Niedobory inwentaryzacyjne (-) (100) (85)
Kary umowne (-) (144) (48)
Pozostate (-) (346) (435)
(1373) (1567)

4. Przychody i koszty finansowe

. Rok zakonczony Rok zakonczony

Przychody finansowe 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
(badane) (badane)

Przychody odsetkowe z pozyczek udzielonych, papieréw 2871 2351
dtuznych i depozytéw bankowych
Dodatnie réznice kursowe 1446 1244
Dyskonto rozrachunkéw - 130
Zmiana szacunkow zobowigzan 4 591 -
Wycena udziatdw niedajacych kontroli w Asseco SEE d.o.o. 397 _
(Grosuplje)
Zyski z wyceny aktywéw finansowych wycenianych w 171 _
wartosci godziwej przez wynik finansowy
Pozostate przychody finansowe 1 1
Przychody finansowe ogétem 9 477 3726

W I kwartale 2011 roku podpisane zostato porozumienie o ograniczeniu, na potrzeby
wyliczenia ceny za nabyte akcje, wartosci zysku netto EST A.S., (Istambuf) za 2011 rok,
zmieniajgce warunki pierwotnie podpisanej umowy zakupu spoétki. Skutkiem porozumienia
byto ograniczenie wysokosci kolejnej raty za nabyte akcje tej spétki. W wyniku podpisania
powyzszego porozumienia, w przychodach finansowych Grupy w 2011 roku rozpoznana
zostata kwota 3 385 tys. PLN z tytulu zmniejszenia szacunku dotyczacego pozostatej
ptatnosci za akcje w spétce EST A.S., (Istambut). Ponadto w przychodach finansowych
rozpoznana zostata kwota 505 tys. PLN wynikajgca ze zmiany szacunku zobowigzania
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z tytutu ptatnosci drugiej raty za udziaty w spotce Asseco SEE o.o.d., (Sofia) oraz kwota
701 tys. PLN dotyczaca zmiany szacunku zobowigzania z tytulu wyptaty dywidendy
z zyskow lat 2009 oraz 2010 utworzonych na poziomie Grupy na podstawie zapiséw
umowy nabycia spotki BDS d.o.o.

Przychod z wyceny udziatdw niedajacych kontroli w Asseco SEE d.o.o., (Grosuplje)
rozpoznany w wysokosci 397 tys. PLN dotyczy wyceny dotychczas posiadanego 50%
udziatu w tej spdtce do wartosci godziwej w ramach rozliczenia objecia kontroli nad tg
spotka.

Dodatnie i ujemne roznice kursowe prezentowane sg netto (jako nadwyzka dodatnich nad
ujemnymi lub odwrotnie) na poziomie poszczegdlnych spétek zaleznych.

. Rok zakonczony Rok zakonczony
Koszty finansowe 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
(badane) (badane)
.Koszt.y gdsetkgwe od kredytow bankowych, pozyczek (121) (175)
i papieréw diuznych (-)
Pozostate koszty odsetkowe (-) (456) (112)
Optaty i prowizje bankowe (-) (152) (165)
Ujemne rdznice kursowe (-) (581) (1 940)
Koszty zwigzane z nabyciem spoétek (-) (90) (164)
Dyskonto rozrachunkéw (-) (149) (206)
Koszty odsetek od leasingu finansowego (-) (64) (92)
Strata ze zbycia inwestycji w jednostkach zaleznych (-) - (36)
Strata z realizacji instrumentéw pochodnych (-) (177) -
Strata ze zmiany wartosci godziwej instrumentow
(472) -
pochodnych (-)
Pozostate koszty finansowe (-) (18) (108)
Koszty finansowe ogétem (2 280) (2 998)

5. Podatek dochodowy

Gtéwne skfadniki obcigzenia wyniku z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych
(biezacego i odroczonego):

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
(badane) (badane)
Biezacy podatek dochodowy oraz korekty lat ubiegtych (6 863) (5 307)
Odroczony podatek dochodowy, w tym: (583) (2 889)
zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic
przejéciowych (583) (2 889)
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw
i strat, w tym: (7 446) (8 196)
Podatek dochodowy przypisany dziatalnosci kontynuowanej (7 446) (8 196)

Przepisy dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych,
fizycznych, czy skladek na ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek
czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych regulacji badZz precedenséw
prawnych. Obowigzujace przepisy zawierajg niejasnosci, ktére moggq powodowacé rdznice
w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno miedzy organami
panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia
podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej
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organow, ktore uprawnione sg do naktadania wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli
dodatkowe kwoty zobowigzan muszg zosta¢ wptacone wraz z wysokimi odsetkami.
W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym mogg ulec zmianie w pdzniejszym
terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organa skarbowe.

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem
wedlug ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug
efektywnej stawki podatkowej Grupy.

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
(badane) (badane)
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 62 099 51 796
Obowigzujaca stawka podatku dochodowego od oséb prawych 199, 19%
Podatgk dochodomfy wedtug obowigzujacej ustawowej (11 799) (9 841)
stawki podatkowej
[A] Przychody bilansowe niestanowiace przychodéw 2376 376
podatkowych
-przychody ze strefy technologicznej, niepodlegajgqce
i 1267 211
opodatkowaniu
-zmiana szacunku zobowigzar 884 -
-réznice kursowe dotyczace pfatnosci za nabyte udziaty 150 -
-inne 75 165
B] Przychody podatkowe niestanowiace przychodow
I[Jil:almsozvych vP ace pray (1 687) (1 308)
-dywidendy wytaczone w korekcie konsolidacyjnej (1590) (799)
-inne (97) (509)
[C] Koszty podatkowe niestanowiace kosztéw bilansowych 206 84
-strata na sprzedazy akcji w EST A.S., wytaczona w korekcie 168 _
konsolidacyjnej
-dyskonto zobowigzan, wytaczone w korekcie konsolidacyjnej 15 -
-inne 23 84
[D] Koszty bilansowe niestanowiace kosztéw podatkowych (1 849) (1 276)
-koszty poniesione w strefie technologicznej, niepodlegajgce
od/iczeyni?u I ’ P 9 (726) (352)
-koszty reprezentacji (257) (39)
-réznice kursowe od dochodéw niepodiegajacych opodatkowaniu (120) -
-wydatki na samochody stuzbowe (3) (43)
-inne (743) (842)
[E] Wykorzystanie strat podatkowych i ulg podatkowych
. 1980 650
odliczanych od podatku
[F] Réznica wynikajaca z innej stawki podatku
. . . 3 166 3119
dochodowego odprowadzanego poza granicami Polski
[G] Korekta btedu w kalkulacji podatku odroczonego 161 _
w poprzednich okresach sprawozdawczych (+) / (-)
Wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej: (7 446) (8 196)

w 2011 11,99%; w 2010 15,82%

Strata podatkowa w Jednostce Dominujacej nieobjeta aktywem 2z tytutu podatku
odroczonego wynosi na dzien 31 grudnia 2011 roku 92 997 tys. PLN. W 2011 roku
Jednostka Dominujaca uzyskata indywidualng interpretacje dotyczacq podatkowego
rozliczenia zmian w strukturze Grupy, ktdre mialy miejsce w 2010 roku. Uzyskanie
wyktadni umozliwito wykazanie w 2011 straty podatkowej. Jednostka Dominujgca nie
rozpoznata catosci aktywa z tytutu podatku odroczonego dotyczacego straty z lat
ubiegtych. Wykorzystanie straty podatkowej mozliwe jest do konca 2015 roku.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej
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Rdéznica pomiedzy amortyzacjg podatkowgq a rachunkowg
Aktualizacja wartosci rzeczowych aktywow trwatych
Naleznosci / zobowigzania z tytutu wyceny bilansowej
kontraktow IT

Rezerwa z tytutu podatku dochodowego do zaptacenia w
spotce zaleznej w momencie wyptaty dywidendy

Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do
opodatkowania

Wycena aktywéw finansowych lub / i zobowigzan
finansowych do wartosci godziwej

Rozliczenia miedzyokresowe, rezerwy i inne zobowigzania
Odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe

Odpis aktualizujacy pozostate naleznosci

Odpisy aktualizujgce zapasy

Ulga podatkowa z tytutu podatku u zrédta zaptaconego za
granicq

Ulga podatkowa z tytutu poniesionych naktadéw
inwestycyjnych

Pozostate rdznice przejsciowe

Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego

Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego

Rezerwa brutto z tytutu podatku

Grupa Asseco South Eastern Europe
za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2011 roku

Aktywa brutto z tytutu podatku Dochody catkowite

Odpis dotyczacy braku mozliwosci realizacji aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa netto z tytutu podatku odroczonego

Rezerwa (-) z tytutu odroczonego podatku
dochodowego po kompensacie z aktywami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego

Aktywa (+)netto po kompensacie z rezerwa z tytutu

odroczonego podatku dochodowego

odroczonego odroczonego
: Réznice ; . - Réznice N
31 g;:inla kursowe 31 g(l;:t(:l’nla 31 g;:‘:_ma '?:;S:(:Ial kursowe 31 g;:gnla 2011 2010
(+/-) (+/-)
263 12 116 - - 2 10 (147) (98)
- - 15 - - - - 15 (15)
46 - - 35 - 2 (13) (27)
3101 295 1942 - - - - (864) (1 320)
- - - 432 - - 261 171 (15)
32 - - 245 7 120 86 42
25 1 409 24 (9) 454 (84) 183
14 1 - 202 3 98 88 (34)
- - - - - (2) 77 (75) 6
- - - 688 - 26 384 278 (171)
- - - - - - - - (553)
- - - 364 - 63 516 (215) (939)
25 - - 226 - 15 9 177 (76)
3 506 309 2 073
2 601 24 107 1929
- 128
2 601 24 107 1929
3 052 1736
2 147 1 592

Zmiana podatku odroczone w okresie sprawozdawczym, w tym:

zmiana podatku odroczonego ujeta bezposrednio w pozostatych dochodach catkowitych
zmiana podatku odroczonego ujeta w wyniku finansowym

(583) (2 889)

(583) (2 889)

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej
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6. Zysk przypadajacy na jedng akcje

PLN Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
(badane) (badane)

Skonsolidowany zysk za okres sprawozdawczy

(w ztotych) przypisany Akcjonariuszom Asseco South

Eastern Europe S.A. przypadajacy na jedna akcje:

Podstawowy ze skonsolidowanego zysku z dziatalnosci 1.06 0.87

kontynuowanej za okres sprawozdawczy ! !

Rozwodniony ze skonsolidowanego zysku z dziatalnosci 1,06 0,87

kontynuowanej za okres sprawozdawczy

EUR Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Skonsolidowany zysk za okres sprawozdawczy

(w ztotych) przypisany Akcjonariuszom Asseco South

Eastern Europe S.A. przypadajacy na jedna akcje:

Podstawowy ze skonsolidowanego zysku z dziatalnosci 0.26 0.22

kontynuowanej za okres sprawozdawczy ! !

Rozwodniony ze skonsolidowanego zysku z dziatalnosci 0,26 0,22

kontynuowanej za okres sprawozdawczy

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku
przypadajgacego Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej za okres sprawozdawczy przez
$rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciagu roku
obrotowego.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku
przypadajacego Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej za okres sprawozdawczy przez
skorygowang (o wptyw potencjalnych akcji rozwadniajacych) s$rednig wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu, skorygowang o wptyw
zamiany obligacji zamiennych na akcje zwykte.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty
do wyliczenia podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
(badane) (badane)
Skonsolidowany zysk za okres sprawozdawczy
przypisany Akcjonariuszom Asseco South Eastern 54 764 43 647
Europe S.A.
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych
zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na jedng 51 453 105 49 973 547
akcje
Elementy rozwadniajace - -
Skorygowana s$rednia wazona liczba akcji zwyktych
zastosowana do obliczenia rozwodnionego zysku na 51 453 105 49 973 547

jedna akcje

W okresie sprawozdawczym jak i w okresie poréownywalnym nie wystepowaty elementy
rozwadniajgce podstawowy zysk przypadajacy na akcje.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 47
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7. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki Asseco South Eastern Europe S.A. z siedzibg
w Rzeszowie dziatajac w oparciu o przepis art. 395 §2 pkt.2) KSH oraz na podstawie §12
ust. 4 pkt. 2) Statutu Spotki, na podstawie podjetej w dniu 29 kwietnia 2011 roku uchwaty,
postanowito podzieli¢ zysk za rok obrotowy 2010 w wysokosci 20 201 917,08 PLN
w nastepujacy sposdb:
a) Kwota 1 616 154 PLN zostata przeznaczona zgodnie z art. 396 §1 KSH na kapitat
zapasowy,

b) Kwota 13 257 954,32 PLN zostata przeznaczona do podziatu miedzy wszystkich
akcjonariuszy Spétki w kwocie 0,26 PLN na jedng akcje Spotki.

Pozostata czes$¢ zysku wypracowanego w 2010 roku zostata zatrzymana jako zysk z lat
ubiegtych.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki Asseco South Eastern Europe S.A. z siedzibg
w Rzeszowie dziatajac w oparciu o przepis art. 348 § 3 KSH oraz na podstawie §12 ust. 4
pkt. 2) Statutu Spétki okreslito date ustalenia prawa do dywidendy na dzien 1 lipca 2011
roku, oraz okreslito termin wyptaty dywidendy na dzien 15 lipca 2011 roku.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysiqcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 148
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8. Rzeczowe aktywa trwate

Grupa Asseco South Eastern Europe
za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2011 roku

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 Grunty i K_omputery ! Srodki Pozostale  Srodki trwale .
. inny sprzet . . . Ogotem
(badane) budynki bi transportu $rodki trwate w budowie
iurowy
Na dzien 1 stycznia 2011 roku, z uwzglednieniem
umorzenia i odpiséw aktualizujacych 487 9 638 4 467 1189 889 16 670
Zwiekszenia stanu, z tytutu: 45 6 639 1574 1 083 46 9 387
Zakupu - 6219 1215 307 46 7 787
Leasingu finansowego - - 277 - - 277
Objecia kontroli nad spotkami zaleznymi - 209 33 10 - 252
Przeniesienia ze srodkow trwatych w budowie - 141 - 754 - 895
Reklasyfikacji — zmiana prezentacji 45 - 49 - - 94
Pozostatych zmian - 70 - 12 - 82
Zmniejszenia stanu, z tytutu: (42) (4 050) (1823) (579) (940) (7 434)
Odpisu amortyzacyjnego za okres sprawozdawczy (-) (40) (3 960) (1 550) (565) - (6 115)
Sprzedazy i likwidacji (-) - (54) (217) (1) - (272)
Przeniesienia ze srodkow trwatych w budowie (-) - - - - (895) (895)
Reklasyfikacji — zmiana prezentacji (-) - (36) - (13) (45) (94)
Pozostatych zmian (-) (2) - (56) - - (58)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (+/-) 57 1158 349 86 53 1703
Na dzien 31 grudnia 2011 roku, z uwzglednieniem
umorzenia 547 13 385 4 567 1779 48 20 326
Na dzien 1 stycznia 2011 roku
Wartos¢ brutto 576 24 021 11 236 4 427 909 41 169
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci (-) (89) (14 383) (6 769) (3 238) (20) (24 499)
Wartos$¢ bilansowa netto na dzien 1 stycznia 2011 roku 487 9 638 4 467 1189 889 16 670
Na dzien 31 grudnia 2011 roku
Wartos¢ brutto 713 31172 12 351 5 560 48 49 844
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci (-) (166) (17 787) (7 784) (3781) - (29 518)
Wartos$¢ bilansowa netto na dzien 31 grudnia 2011 roku 547 13 385 4 567 1779 48 20 326
Na dzien 31 grudnia 2011 roku rzeczowe aktywa trwate nie stanowity zabezpieczenia zaciagnietych kredytéw bankowych.
Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 49
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8. Rzeczowe aktywa trwate (kontynuacja)

Grupa Asseco South Eastern Europe
za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2011 roku

Komputery i

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 Grunty i . Srodki Pozostale Srodki trwate .
(badane) budynki mnziz?;:f; transportu srodki trwate w budowie Ogotem
Na dzien 1 stycznia 2010 roku, z uwzglednieniem
umorzenia i odpiséw aktualizujacych 516 5 026 3673 842 1335 11 392
Zwiekszenia stanu, z tytutu: - 7 732 2 894 1199 956 12 781
Zakupu - 5203 1877 257 872 8 209
Objecia kontroli nad spotkami zaleznymi - 1 364 891 439 34 2728
Przeniesienia ze srodkow trwatych w budowie - 640 57 503 - 1 200
Reklasyfikacji — zmiana prezentacji - 139 69 - 50 258
Pozostatych zmian - 386 - - - 386
Zmniejszenia stanu, z tytutu: (14) (2 643) (1823) (794) (1 254) (6 528)
Odpisu amortyzacyjnego za okres sprawozdawczy (-) (14) (2 497) (1376) (350) (20) (4 257)
Sprzedazy i likwidacji (-) - (146) (355) (1) (34) (536)
Przeniesienia ze srodkow trwatych w budowie (-) - - - - (1 200) (1 200)
Reklasyfikacji — zmiana prezentacji (-) - - - (258) - (258)
Pozostatych zmian (-) - - (92) (185) - (277)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (+/-) (15) 477) (277) (58) (148) (975)
Na dzien 31 grudnia 2010 roku, z uwzglednieniem
umorzenia 487 9 638 4 467 1189 889 16 670
Na dzien 1 stycznia 2010 roku
Wartos¢ brutto 541 12 780 8 905 2 443 1 356 26 025
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci (-) (25) (7 754) (5 232) (1 601) (21) (14 633)
Wartos$¢ bilansowa netto na dzien 1 stycznia 2010 roku 516 5 026 3673 842 1 335 11 392
Na dzien 31 grudnia 2010 roku
Wartos¢ brutto 576 24 021 11 236 4 427 909 41 169
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci (-) (89) (14 383) (6 769) (3 238) (20) (24 499)
Wartos$¢ bilansowa netto na dzien 31 grudnia 2010 roku 487 9 638 4 467 1189 889 16 670
Na dzien 31 grudnia 2010 roku rzeczowe aktywa trwate nie stanowity zabezpieczenia zaciagnietych kredytéw bankowych.
Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 50
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9. Wartosci niematerialne

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 Oprogramowanie i niezakolrgtt:):cz)?\lych prac opr:gall'(aump:;)v'\::nie Ogétem
(badane) licencje wiasne rozwojowych patenty i Iicencje’
Na dzien 1 stycznia 2011 roku, z uwzglednieniem umorzenia
i odpisow aktualizujacych 6 707 - 2 657 9 364
Zwiekszenia stanu, z tytutu: - 2 821 2 283 5 104
Zakupu - - 2187 2187
Kapitalizacji kosztéw projektéw badawczo-rozwojowych - 2821 - 2821
Objecia kontroli nad spdétkami zaleznymi - - 36 36
Reklasyfikacji - zmiana prezentacji - - 60 60
Zmniejszenia stanu, z tytutu: (1 715) - (1 365) (3 080)
Odpisu amortyzacyjnego za okres sprawozdawczy (-) (1 655) - (940) (2 595)
Sprzedazy i likwidacji (-) - - (425) (425)
Reklasyfikacji - zmiana prezentacji (-) (60) - - (60)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (+/-) 403 152 186 741
Na dzien 31 grudnia 2011 roku, z uwzglednieniem umorzenia 5 395 2973 3761 12 129
Na dzieh 1 stycznia 2011 roku
Wartos¢ brutto 8 092 - 6 965 15 057
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci (-) (1 385) - (4 308) (5 693)
Wartosé¢ bilansowa netto na dzien 1 stycznia 2011 roku 6 707 - 2 657 9 364
Na dzien 31 grudnia 2011 roku
Wartos¢ brutto 8 624 2973 8 983 20 580
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci (-) (3 229) - (5 222) (8 451)
Wartosé¢ bilansowa netto na dziei 31 grudnia 2011 roku 5 395 2973 3761 12 129

Na dzien 31 grudnia 2011 roku wartosci niematerialne nie stanowity zabezpieczenia zaciggnietych kredytow bankowych.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 51
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9. Wartosci niematerialne (kontynuacja)

Grupa Asseco South Eastern Europe

za rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2011 roku

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 Oprogramowanie i niezako:gzs::\,/ch prac opr::raunlz:)vc:nie Ogoétem
(badane) licencje wiasne rozwojowych patenty i Iicencje'
Na dzien 1 stycznia 2010 roku, z uwzglednieniem umorzenia i
odpisow aktualizujacych - 6 762 1937 8 699
Zwiekszenia stanu, z tytutu: 8 953 - 1 889 10 842
Zakupu 313 - 1268 1581
Przeniesienia zakonczonych kosztéw prac rozwojowych 6 762 - - 6 762
Objecia kontroli nad spétkami zaleznymi 1 851 - 544 2 395
Reklasyfikacji — zmiana prezentacji 27 - 66 93
Pozostatych zmian - - 11 11
Zmniejszenia stanu, z tytutu: (1 388) (6 762) (967) (9117)
Odpisu amortyzacyjnego za okres sprawozdawczy (-) (1 388) - (820) (2 208)
Przeniesienia zakonczonych kosztéw prac rozwojowych(-) - (6 762) - (6 762)
Sprzedazy i likwidacji (-) - - (54) (54)
Reklasyfikacji — zmiana prezentacji (-) - - (93) (93)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (+/-) (858) - (202) (1 060)
Na dzien 31 grudnia 2010 roku, z uwzglednieniem umorzenia 6 707 - 2 657 9 364
Na dzien 1 stycznia 2010 roku
Wartos¢ brutto - 6 762 4 299 11 061
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci (-) - - (2 362) (2 362)
Wartosé¢ bilansowa netto na dzien 1 stycznia 2010 roku - 6 762 1937 8 699
Na dzieh 31 grudnia 2010 roku
Wartos¢ brutto 8 092 - 6 965 15 057
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci (-) (1 385) - (4 308) (5 693)
Wartos$¢ bilansowa netto na dzien 31 grudnia 2010 roku 6 707 - 2 657 9 364
Na dzien 31 grudnia 2010 roku wartosci niematerialne nie stanowity zabezpieczenia zaciggnietych kredytéw i pozyczek.
Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 52
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Skapitalizowane koszty prac rozwojowych dotycza przede wszystkim serii nowych
produktéw Expierience Platform, Experience Branch oraz Experience Customer Insight -
oprogramowania bankowego nowej generacji oferowanego w obszarach kanatéw
dystrybucji, centralnych systemoéow bankowych oraz rozwigzan Business Inteligence. Nowa
generacja produktéw rozwijana jest z zamiarem uzyskania przewagi konkurencyjnej na
rynkach pozostajgcych poza obecnym obszarem dziatann Grupy. Nowe rozwigzania stanowig
rowniez platforme dla strategicznej unifikacji obecnych linii produktowych oprogramowania
bankowego, ktérej celem jest wzrost oszczednosci w zakresie kosztéw, wzrost
efektywnosci oraz wymiana wiedzy i sSrodkéw pomiedzy zespotami. Wprowadzenie nowej
linii produktowej gotowej do wdrazania w skali miedzynarodowej jest jednym z kluczowych
filarow diugoterminowej strategii Grupy.

Kolejnym istotnym produktem, ktérego koszty rozwoju byty kapitalizowane, jest InAct,
rozwigzanie typu ,all-in-one” przeznaczone dla audytorow wewnetrznych oraz
departamentéw bezpieczenstwa. Oprogramowanie wspiera nastepujace funkcjonalnosci:
monitorowanie i zabezpieczanie przeciwko naduzyciom transakcyjnym oraz wewnetrznym,
monitorowanie i zabezpieczanie przeciwko praniu brudnych pieniedzy. Ostatnim
Z najwazniejszy rozwijanych w ciagu roku produktow jest ASEBA live — oprogramowanie
wspierajgce dziatanie Contact Center.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku przeprowadzona zostata, zgodnie z wymogiem MSR 36
Utrata Wartosci Aktywdéw, wycena odzyskiwalnej wartosci kosztéw niezakonczonych prac
rozwojowych. Sktadniki aktywdéw niematerialnych, ktére nie sg jeszcze dostepne do
uzytkowania sa poddawane wycenie corocznie, bez wzgledu na to, czy istniejg przestanki
wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci. Zaréwno w roku obrotowym 2011
jak i 2010 Grupa nie utworzyta odpiséw aktualizujgcych wartosci niematerialne.

10. Wartos¢ firmy z konsolidacji

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

roku roku

(badane) (badane)

Rozwigzania w sektorze bankowym 209 686 188 761
Karty 118 141 107 363
Integracja systemow 195 322 180 275
523 149 476 399

Badanie utraty wartosci w odniesieniu do wartosci firmy z konsolidacji
Wartos¢ firmy z konsolidacji podlega corocznemu testowi na utrate wartosci.

Wartos¢ firmy powstata w wyniku nabycia jednostek zaleznych zostata zbadana w zakresie
utraty wartosci na dzien 31 grudnia 2011 roku. Warto$¢ osrodkow wypracowujacych srodki
pieniezne, do ktérych zostata alokowana warto$¢ firmy, zostata ustalona na podstawie
wartosci odzyskiwalnej przy uzyciu modelu zdyskontowanych wolnych przeptywéw
pienieznych dla wtascicieli kapitatu wtasnego i wierzycieli FCFF.

W wyliczeniach zostaty przyjete jednolite zatozenia:

= analizowano tzw. jednostki biznesowe, ktére w sumie skiadajg sie na budzet
i prognhozy catej Grupy,

=  szczegOtowa prognozg objeto okres 5 lat, w czasie ktorego zostaty zatozone wzrosty
przeptywéw w kolejnych latach, dla reszty okresu funkcjonowania jednostek obliczono
wartos$¢ rezydualng przy zatozonym braku wzrostu przeptywodw,

= zaktadane wzrosty przeptywow zalezg od strategii dla catej Grupy, taktycznych planéw
poszczegdlnych jednostek oraz biora pod uwage uwarunkowania poszczegdlnych
rynkéw geograficznych jak i sektorowych, jednoczesnie odzwierciedlajg obecny oraz
potencjalny portfel zamodwien. Potencjalny portfel zamodwien zaktada utrzymanie

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej I 53
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biezacych oraz pozyskanie nowych klientow. Zatozone wzrosty nie odbiegajg znaczaco
od sredniego wzrostu na danym rynku,

= prognozy jednostek zagranicznych zaktadaja wzrosty w EUR,

= stopa dyskonta jest zgodna ze Sredniowazonym kosztem kapitatu dla rynku
Potudniowo-Wschodniej Europy.

Dodatkowo Jednostka Dominujaca przeprowadzita analize wrazliwosci w odniesieniu
do przeprowadzonych testow na utrate wartosci firmy powstatych na nabyciu udziatéw
w spoétkach zaleznych. W analizie tej badano wptyw zmiany zastosowanej stopy dyskonta
jako czynnika wptywajacego na wartos$¢ odzyskiwalng osrodka wypracowujgcego Srodki
pieniezne. Poniewaz graniczne progi rentownosci byty wyzsze od wartosci $redniowazonego
kosztu kapitatu wiasciwego dla poszczegdlnych segmentéw, nie dokonano odpisu
aktualizujacego wartosci firmy powstatej na nabyciu udziatdw w spétkach w okresie
12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 roku. Wyniki przeprowadzonej analizy na
dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku zostaty zestawione
w ponizszej tabeli:

31 grudnia 2011 Stopa dyskontowa Dynamika wzrostu przychodoéw
stopa zastosowana stopa zastosowana

w modelu graniczna w modelu graniczna

Rozwigzania w sektorze bankowym 11,90% 15,50% 9,10% 4,10%

Karty 12,00% 19,20% 7,60% -3,60%

Integracja systeméw 11,30% 13,10% 5,40% 4,30%

31 grudnia 2010 Stopa dyskontowa Dynamika wzrostu przychodoéw
stopa zastosowana stopa zastosowana

w modelu graniczna w modelu graniczna

Rozwigzania w sektorze bankowym 11,50% 29,50% 14,60% -2,10%

Karty 12,70% 13,50% 10,60% 12,60%

Integracja systemow 11,05% 17,80% 6,20% -5,90%

Zarzad Spotki rozwazyt rowniez niska kapitalizacje gietdowa Jednostki Dominujacej.
W oparciu o dodatkowe analizy jakie zostaty przeprowadzone m.in. testy na trwatg utrate
wartosci inwestycji (w Asseco SEE d.o.o. (Zagrzeb), Asseco SEE d.o.0., Beograd oraz
Asseco SEE Tekonolji A.S., (Istambut)) na potrzeby jednostkowego sprawozdania
finansowego Asseco South Eastern Europe S.A. oraz testy na trwatg utrate wartosci
wartosci firmy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, nie uznano niskiej
kapitalizacji za czynnik powodujacy utrate wartosci aktywow.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 54
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W okresie sprawozdawczym i poréwnywalnym wystgpity nastepujace zmiany wartosci
firmy z konsolidacji:

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
roku roku
(badane) (badane)
Wartosé¢ firmy z konsolidacji na poczatek okresu 476 399 443 867
Rozwigzania w sektorze bankowym 188 761 208 608
Karty 107 363 75 075
Integracja systemow 180 275 160 184
Zml_any wartosci firmy z konsolidacji w wyniku nabycia 2 455 68 899
udziatow (+/-)
Rozwigzania w sektorze bankowym - -
Karty 2 455 42 632
Integracja systemow - 26 267
Réznice kursowe z przeliczenia wartosci firmy powstatej
na zagranicznych jednostkach zaleznych (+/-) 44 295 (36 367)
Rozwigzania w sektorze bankowym 20 925 (19 847)
Karty 8 323 (10 344)
Integracja systemow 15 047 (6 176)
Razem wartos$¢ bilansowa na koniec okresu 523 149 476 399

Nabycie 50% udzialéw w spétce Asseco SEE d.o.o., (Grosuplje) (dawniej SIMT
Cardinfo d.o.0.) z siedziba w Stowenii oraz 100% udzialéw w spoéice Altius
Bulgaria EOOD, (Sofia) z siedziba w Bulgarii

W dniu 13 lipca 2011 roku Asseco South Eastern Europe S.A. podpisata umowe nabycia
50% udziatéw w spodtce SIMT Cardinfo d.o.0. z siedzibg w Grosuplje, Stowenia za cene 300
tys. EUR. Umowa stata sie skuteczna wraz ze spetnieniem warunku zawieszajqcego, tj.
wydaniem przez wilasciwy sad stowenski zgodny na powyzszg transakcje. Zgoda Sadu
uprawomocnita sie w dniu 10 pazdziernika 2011 roku. W wyniku transakcji Asseco South
Eastern Europe S.A. stala sie, poprzez udziat posredni, witascicielem 100% udziatow
w spoice (wilascicielem 50% udziatéw w SIMT Cardinfo d.o.0., (Grosuplje) jest Asseco SEE
d.o.0., Beograd ido momentu objecia kontroli spdétka ujmowana byta metodg
proporcjonalng).

W dniu 19 pazdziernika 2011 roku Asseco South Eastern Europe S.A. podpisata umowe
zakupu 100% udziatbw w spoice Altius Bulgaria EOOD z siedzibg w Butgarii. I rata
za nabyte udziaty wyniosta 319 tys. EUR. II rata uzalezniona jest od wynikow nowej spotki.
taczna wartos$c¢ transakcji wyniesie nie wiecej niz 524 tys. EUR. Spotka butgarska prowadzi
dziatalnos¢ w zakresie sprzedazy terminali ptatniczych oraz $wiadczy ustugi powigzane.
Wartos¢ firmy powstata na nabyciu powyzszych spotek zwiekszyta wartos¢ firmy
w segmencie Karty.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku proces alokowania ceny nabycia nie zostat jeszcze przez
Grupe zakonczony. W zwigzku z tym wartos¢ firmy rozpoznana na nabyciu moze ulec
zmianie w okresie 12 miesiecy od dnia objecia kontroli nad spotka. Warto$¢ tymczasowa
mozliwych do zidentyfikowania aktywdw i zobowigzan SIMT Cardinfo d.o.o., (Grosuplje)
oraz Altius Bulgaria EOOD, (Sofia) na dzien nabycia przedstawia sie nastepujgco:
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Wartosci tymczasowe na dzien Wartosci tymczasowe na dzien
nabycia nabycia
Altius Bulgaria EOOD, (Sofia) Asseco SEE d.o.0., (Grosuplje)
tys. PLN tys. PLN
Aktywa trwate 131 350
Pozostate aktywa trwate 131 350
Aktywa obrotowe 894 2 804
Naleznosci 231 1 865
Zapasy 136 571
Srodki pieniezne i depozyty 512 368
Pozostate aktywa obrotowe 15 -
SUMA AKTYWOW 1025 3 154
Kapitat wlasny 163 1 800
Zobowigzania i rezerwy 862 1 354
Zobowigzania 862 1354
SUMA PASYWOW 1 025 3154
Wartos$¢ aktywow netto 163 1 800
Nabywany udziat w aktywach netto 100% 100%
Warto$¢ nabywanych aktywéw netto 163 1 800
Cena nabycia 1764 1 327
Wartos$¢ godziwa udziatow
niedajacych kontroli 1 327
Wartos$¢ firmy na dzien nabycia 1 601 tys. PLN 854 tys. PLN
Wartosé¢ firmy na dzien nabycia
(waluta funkcjonalna) 720 tys. BGN 195 tys. EUR

Do przeliczenia nabytych aktywow netto z walut funkcjonalnych na PLN wykorzystane
zostaly nastepujace kursy s$rednie ogtoszone przez Narodowy Bank Polski: kurs BGN
(butgarskiej lewy) z dnia 18 pazdziernika 2011 roku w wysokosci 2,2241 PLN dla aktywow
netto Altius Bulgaria EOOD, (Sofia) oraz kurs EUR z dnia 8 pazdziernika 2011 roku
w wysokosci 4,3779 PLN dla aktywdow netto Asseco SEE d o.0., (Grosuplje).

Wartos¢ firmy powstata na nabyciu kontroli reprezentuje wartos¢ jaka stanowig dla Grupy
zatrudnieni w nowych spoétkach pracownicy oraz potencjat rozwoju bazy klientow.
Spodziewany jest rdéwniez efekt synergii wynikajacy z integracji nowych spoétek
z dotychczasowg dziatalnoscig. Grupa prowadzita dotychczas dziatalno$¢ na rynku
butgarskim w zakresie ATM-6w. Nabycie spoétki Altius Bulgaria EOOD, (Sofia) oznacza dla
Grupy rozwiniecie na tym rynku dziatalnosci w zakresie sprzedazy zwigzanej z terminalami
ptatniczymi a wiec uzupetnienie oferty w segmencie kartowym. Efekt synergii spodziewany
jest réwniez w wyniku objecia petnej kontroli nad stowenska spotka Asseco SEE d o.0.,
(Grosuplje).

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 56




G\ rcC.o

SOUTH EASTERN EUROPE Grupa Asseco South Eastern Europe
za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2011 roku

11. Zapasy
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
roku roku
(badane) (badane)
Materiaty i komponenty wykorzystane we wdrozeniach 1351 1852
systemdw informatycznych (wedtug ceny nabycia)
Sprzet komputerowy oraz licencje na oprogramowanie 6 905 8 153
komputerowe do odsprzedazy
Towary w drodze 1182 998
Czesci zamienne 3529 2 495
Pozostate 112 353
13 079 13 851

W okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 roku Grupa dokonata odpiséw
aktualizujgcych warto$¢ zapasow w kwocie 640 tys. PLN oraz odwrdcita odpisy
aktualizujgce o wartosci 589 tys. PLN. W okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia
31 grudnia 2010 roku Grupa dokonata odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasow w kwocie
1 314 tys. PLN oraz odwrdcita odpisy aktualizujgce o wartosci 1 528 tys. PLN.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku zapasy nie stanowity zabezpieczenia zaciggnietych
kredytow bankowych w Grupie, jak réwniez nie stanowity zabezpieczenia bankowych linii
gwarancyjnych.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku zapasy nie stanowity zabezpieczenia zaciggnietych
kredytow bankowych w Grupie, natomiast stanowily zabezpieczenie bankowych linii
gwarancyjnych w kwocie 3 303 tys. PLN. Na dzien 31 grudnia 2010 roku wartos¢
zobowigzania pozabilansowego z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w ramach
bankowej linii gwarancyjnej zabezpieczonej zapasami oraz naleznosciami wynosita 3 610
tys. PLN

12. Naleznosci krétkoterminowe

Naleznoséci krétkoterminowe 31 grudnia zrgﬂ 31 grudnia zrgig
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (badane) (badane)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 88 540 74 355
Od jednostek powigzanych 119 -

Od jednostek pozostatych 88 421 74 355
Odpis aktualizujacy naleznosci niesciggalne (-) (2 798) (3 152)
85 742 71 203

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane.

Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko
zweryfikowanym klientom. Dzieki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe
ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem na niesciggalne naleznosci.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku naleznosci biezgce oraz przyszte naleznosci w kwocie
522 tys. PLN stanowity zabezpieczenie zaciggnietych kredytéw bankowych oraz bankowych
linii gwarancyjnych. Na dzien 31 grudnia 2011 roku nie wystapity zobowigzania z tytutu
zaciggnietych kredytow zabezpieczonych tymi aktywami, natomiast zobowigzania
pozabilansowe z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w ramach bankowej linii
gwarancyjnej zabezpieczonej tymi naleznosciami wynosity 3 029 tys. PLN.
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Na dzien 31 grudnia 2010 roku naleznosci biezace oraz przyszte naleznosci w kwocie
2 508 tys. PLN stanowity zabezpieczenie =zaciggnietych kredytéw bankowych oraz
bankowych linii gwarancyjnych. Na dzien 31 grudnia 2010 roku nie wystgpity zobowigzania
z tytutu zaciggnietych kredytéw zabezpieczonych tymi aktywami, natomiast zobowigzania
pozabilansowe z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w ramach bankowej linii
gwarancyjnej zabezpieczonej naleznosciami oraz zapasami wynosity 3 610 tys. PLN.

Ponizej przedstawiono analize wiekowg naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien
31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku.

Nie-
R termi
azem P he 0 <30dni  30-90dni 90-180dni >180 dni
31 grudnia 2011 85 742 68 742 11 106 3 863 1347 684

Nie-
R termi
azem P he . <30dni  30-90dni 90-180dni >180 dni
31 grudnia 2010 71 203 57 146 9 768 1121 2 686 482

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
naleznosci ksztattowaty sie nastepujaco:

2011 rok 2010 rok

(badane) (badane)

Odpis aktualizacyjny na dziei 1 stycznia 3152 2740
Zwiekszenia wskutek potaczenia i objecia kontroli - 1147
Utworzenie 979 2 615
Rozwigzanie (-) (1 703) (2 050)
Wykorzystanie (-) (218) (1154)
Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (+/-) 588 (146)
Odpis aktualizacyjny na dzieh 31 grudnia 2798 3152

|
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Naleznosci z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen roku roku
spotecznych i innych swiadczen publicznoprawnych (badane) (badane)
Podatek VAT 62 460
Podatek dochodowy od oséb prawnych (CIT) 1451 1327
Pozostate 734 202

2 247 1 989
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s 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Inne naleznosci

roku roku

(badane) (badane)

Naleznosci z tytutu dostaw niezafakturowanych 4 643 4 124
Zaliczki przekazane pozostatym dostawcom 1 440 1264
Naleznosci od pracownikow 115 84
Naleznosci z tytutu dotacji 663 898
Pozostate nalezno$ci 579 1091
Srodki pieniezne zastrzezone 225 567
Odpis aktualizujacy pozostate naleznosci (-) (170) -
7 495 8 028

Naleznosci z tytutu dostaw nie fakturowanych dotyczg sprzedazy licencji obcych i ustug
serwisowych, w stosunku do ktérych nie wystawiono jeszcze faktur za caty okres licencyjny
i Swiadczenia ustug. Inne naleznosci obejmujg na dzien 31 grudnia 2011 roku miedzy innymi
naleznosci z tytutu dotacji otrzymywanych przez spdtke Asseco SEE Teknoloji A.S.,
(Istambut) od Tiirkiye Bilimsel ve Teknolojik Arastirma Kurumu ("TUBITAK”) za
posrednictwem Teknoloji Izleme ve Dederlendirme Baskanhgi ("TIDEB”). TUBITAK jest
wiodacq instytucjg zarzadzajacg, finansujacq oraz organizujgcg prace badawcze w Turcji.

13. Srodki pieniezne i srodki pieniezne zastrzezone

|
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

roku roku

(niebadane) (badane)

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych biezacych i w kasie 68 391 60 071
Lokaty krétkoterminowe 34 743 40 852
Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 67 49
Srodki pieniezne w drodze 21 a4
103 222 100 976

Srodki pieniezne zastrzezone (ujete w naleznosciach
dtugoterminowych) 194 -
Srodki pieniezne zastrzezone (ujete w naleznosciach
krotkoterminowych)
225 567

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stdp procentowych,
ktorych wysokosc¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty
krotkoterminowe sg dokonywane na rdzne okresy, od jednego dnia do trzech miesiecy,
w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne i sg oprocentowane
wedtug ustalonych dla nich stop procentowych.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku lokaty
krétkoterminowe nie stanowity zabezpieczenia gwarancji bankowych (dobrego wykonania
umowy i przetargowych).

Na dzien 31 grudnia 2011 roku s$rodki pieniezne zastrzezone w kwocie 419 tys. PLN
stanowity = zabezpieczenie gwarancji bankowych (dobrego wykonania umowy
i przetargowych).

Na dzien 31 grudnia 2010 roku s$rodki pieniezne zastrzezone w kwocie 567 tys. PLN
stanowity  zabezpieczenie gwarancji bankowych (dobrego wykonania umowy
i przetargowych).
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14. Czynne rozliczenia miedzyokresowe

. 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Diugoterminowe
roku roku
(badane) (badane)
Ustugi serwisowe 1310 29
Pozostate 1 293
1311 322

Wzrost dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych wynika gtéwnie z umoéw zawartych
przez ITD Polska Sp. z 0.0., dotyczacych przedptaconych ustug serwisowych. Przychody
wspotmierne z powyzszymi kosztami, zgodnie z postanowieniami umownymi, uzyskiwane
beda po okresie przekraczajgcym 12 miesiecy, w zwigzku z czym na dzien 31 grudnia 2011
roku kwoty przedptacone zostaty ujete jako dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
kosztéw.

Krétkoterminowe 31 grudnia ngiz 31 grudnia zrgig
(badane) (badane)

Ustugi serwisowe 4972 2737
Przedptacone ubezpieczenia 235 170
Przedptacone prenumeraty 25 55
Przedptacone czynsze 323 52
Przedptacone ustugi konsultingowe 8 67
Przedptacone inne ustugi 49 302
Pozostate 288 699
Odpis aktualizujacy rozliczenia miedzyokresowe (13) (12)
5 887 4 070

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzieh
31 grudnia 2010 roku skfadaty sie gtownie z kosztéw ustug serwisowych, ktére bedag
ponoszone sukcesywnie w okresach nastepnych (odpowiednio 4 972 tys. PLN, 2 737 tys.
PLN).

15. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

W pozycji krotkoterminowych aktywow finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosci na dzien 31 grudnia 2011 roku ujete zostaty obligacje skarbowe (w kwocie
4 317 tys. PLN) oraz lokaty od 3do 12 miesiecy (w kwocie 269 tys. PLN) bedace
w posiadaniu Asseco SEE DOOEL, (Skopje).

16. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

W pozycji krétkoterminowych aktywow finansowych ujete zostaty na dzien 31 grudnia
2011 roku nabyte jednostki uczestnictwa w otwartych funduszach inwestycyjnych
Copernicus oraz Union Ivestments, zaklasyfikowane do aktywdéw wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Warto$¢ jednostek uczestnictwa wyniosta na dzien
31 grudnia 2011 roku wynosi 10 171 tys. PLN. Dodatkowo w tej pozycji aktywow
finansowych ujete zostaty akcje notowane na rynku regulowanym o wartosci 92 tys. PLN.
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17. Kapitat podstawowy

31 grudnia 2011 roku 31 grudnia 2010 roku

Kapitat podstawowy (zakiadowy) Warto$¢ nominalna (badane) (badane)
Akcje Seria 1 akcji Liczba akcji Wartos$¢ akcji Liczba akcji Wartos$¢ akcji
Akcje imienne zwykte serii A* 0,1 5 000 000 500 5 000 000 500
Akcje imienne zwykte serii B* 0,1 5000 000 500 5 000 000 500
Akcje imienne zwykte serii c* 0,1 2 567 000 900 256 700 2 567 000 900 256 700
Akcje imienne zwykte serii D 10 25 770 009 257 700 25 770 009 257 700
Akcje imienne zwykte serii E 10 956 447 9 565 956 447 9 565
Akcje imienne zwykte serii F 10 1 475 509 14 755 1 475 509 14 755
Akcje imienne zwykte serii G 10 2708 378 27 084 2708 378 27 084
Akcje imienne zwykte serii H 10 1 062 030 10 620 1 062 030 10 620
Akcje imienne zwykte serii I 10 1770 609 17 706 1770 609 17 706
Akcje imienne zwykte serii ] 10 1714 209 17 142 1714 209 17 142
Akcje imienne zwykte serii K 10 4 590 470 45 905 4 590 470 45 905
Akcje imienne zwykte serii L 10 2 100 000 21 000 2 100 000 21 000
Akcje imienne zwykte serii M 10 4 810 880 48 109 4 810 880 48 109
Akcje imienne zwykte serii N 10 1 078 909 10 789 1078 909 10 789
Akcje imienne zwykte serii P 10 1524 269 15 242 1524 269 15 242
Akcje imienne zwykte serii R 10 592 941 5929 592 941 5929
Akcje imienne zwykte serii s 10 837 472 8 375 837 472 8 375
Akcje imienne zwykte serii T 10 902 119 9021 - -

51 894 251 518 942 50992 132 509 921

*Po resplicie akcje serii D
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W okresie sprawozdawczym zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 roku kapitat zaktadowy
zostat podwyzszony o kwote 9 021 tys. PLN poprzez emisje 902 119 akcji serii T,
zarejestrowang przez Sad Rejonowy w Rzeszowie w dniu 28 czerwca 2011 roku.

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Asseco South Eastern Europe S.A. na dzien 31 grudnia
2011 roku stan akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio badZ przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy przedstawiat
sie nastepujgco:

|
Liczba posiadanych Udziat w kapitale zaktadowym

akcji i w ogolnej liczbie glos6w na

Akcjonariusz i g!oséw na WZA WZA
Asseco Poland S.A. 26 494 676 51,06%
EBOIR 4 810 880 9,27%
Liatris d.o.o0. 3 838 683 7,40%
Pozostali akcjonariusze 16 750 012 32,27%
51 894 251 100,00%

Na dzien 31 grudnia 2011 roku kapitat zaktadowy Asseco South Eastern Europe S.A.
wynosit 518 942 510 PLN i dzielit sie na 51 894 251 sztuk akcji zwyklych o wartosci
nominalnej 10,00 PLN kazda, dajacych tacznie 51 894 251 gtosdw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Asseco South Eastern Europe S.A

W okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 roku Asseco Poland S.A.
zmniejszyta swoj udziat w kapitale zakladowym oraz swdéj udziat gtosdw na Walnym
Zgromadzeniu Asseco South Eastern Europe S.A. z 51,96% do 51,06%.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku stan akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio badz przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy przedstawiat sie nastepujgco:

|
Liczba posiadanych Udziat w kapitale zaktadowym

akcji i w ogolnej liczbie glos6w na

Akcjonariusz i gloséw na WZA WZA
Asseco Poland S.A. 26 494 676 51,96%
EBOIR 4 810 880 9,43%
Liatris d.o.o. 3 838 683 7,53%
Pozostali akcjonariusze 15 847 893 31,08%
50 992 132 100,00%

Na dzien 31 grudnia 2010 roku kapitat zaktadowy Asseco South Eastern Europe S.A.
wynosit 509 921 320 PLN i dzielit sie na 50 992 132 sztuk akcji zwyktych o wartosci
nominalnej 10,00 PLN kazda, dajacych tacznie 50992 132 gtosdw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Asseco South Eastern Europe S.A.

W okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia 2010 roku Asseco Poland S.A.
zmniejszyta swoj udziat w kapitale zaktadowym oraz w gtosach na Walnym Zgromadzeniu
Asseco South Eastern Europe S.A. z 55,15% do 51,96%.

18. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, kapitat
z aktualizacji wyceny

W kapitatach ujeta zostata nadwyzka ceny emisyjnej nad ceng nominalng z emisji akcji
serii L, M i N w wysokoséci 30 395 tys. PLN, pomniejszona o poniesione koszty emisji
kapitatu wynoszace 3 605 tys. PLN (ujete w 2009 roku) oraz nadwyzka ceny emisyjnej nad
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ceng nominalng z emisji akcji serii P, R i S w wysokosci 11 759 tys. PLN, pomniejszona o
poniesione koszty emisji kapitatu wynoszace 84 tys. PLN (ujete w 2010 roku). Nadwyzka
wartosci emisyjnej nad ceng nominalng zostata dodatkowo powiekszona o kwote 396 tys.
PLN rozwigzanej rezerwy na koszty emisji, ujetej uprzednio w nadwyzce ze sprzedazy akdcji
powyzej ich wartosci nominalnej oraz pomniejszona o inne koszty w kwocie 36 tys. PLN.

W okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 roku Spétka odwrdcita,
rozpoznang uprzednio w kapitale z aktualizacji, wycene $rodkdow pienieznych
zgromadzonych na rachunku denominowanym w EUR, desygnowanych jako instrument
zabezpieczajacy, w kwocie 241 tys. PLN. Ze wzgledu na minimalng wysokos$¢ salda
$rodkow pienieznych na tym rachunku, na dzien 31 grudnia 2011 roku zabezpieczenie jest
nieefektywne.

W okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia 2010 roku Spétka rozpoznata
w innych catkowitych dochodach kwote 828 tys. PLN z tytuty wyceny instrumentu
zabezpieczajgcego oraz przeniosta z kapitatow na wartos¢ inwestycji w spdétke Asseco SEE
0.0.d., Sofia kwote 13 tys. PLN.

19. Udzialy niekontrolujace

|
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

roku roku

(badane) (badane)

Na poczatek okresu - 102
Udziat w wyniku jednostek zaleznych (111) (47)
Rozliczenie wyniku przypadajacego na udzialy niekontrolujace 111 140
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - 10
Zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowej - (205)

Na koniec okresu - -

W dniu 23 wrzesnia 2010 roku zostata podpisana przez Asseco South Eastern Europe S.A.
umowa nabycia 49% udziatéw niekontrolujgcych w spétce Asseco SEE o0.0.d., Sofia (51%
udziatdw w tej spodice nalezato do spotki Asseco SEE DOOEL, Skopje). W wyniku transakcji,
Asseco South Eastern Europe S.A. stata sie (poprzez udziat posredni) witascicielem 100%
udziatébw w butgarskiej spdtce. Cena nabycia udziatdow niekontrolujgcych wyniosta 1 951
tys. PLN. Kwota wptywu tej transakcji na kapitat Grupy Asseco South Eastern Europe
wyhniosta 1 812 tys. PLN.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej I 63
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20. Rezerwy
Rezerwy na Swiadczenia Inne Ogoétem
naprawy po okresie rezerwy
gwarancyjne zatrudnienia
oraz zwroty
Na dzieh 1 stycznia 2011 roku (badane) 3778 116 1 496 5390
Utworzone w ciagu roku obrotowego 2973 295 79 3 347
Objecie kontroli nad spdtkami zaleznymi 333 - - 333
Wykorzystane (-) (98) (3) (14) (115)
Rozwigzane (-) (2 403) - - (2 403)
ZR:gz:;E?CI;rl:;sC(r)‘vv(i/z_?rzel|czen|a jednostek 346 167 (171) 342
Zmiany w prezentacji (+/-) (56) (6) 62 -
Na dzieh 31 grudnia 2011 roku (badane) 4873 569 1452 6 894
Krotkoterminowe 4 873 47 1328 6 248
Dtugoterminowe - 522 124 646
Na dzien 31 grudnia 2010 roku (badane) 3778 116 1 496 5 390
Krétkoterminowe 3778 91 1205 5074
Dtugoterminowe - 25 291 316

Naprawy gwarancyjne

Rezerwa na koszty napraw gwarancyjnych dotyczy wynikajacych z postanowienn umownych
zobowigzan do wykonania objetych gwarancjami prac w zakresie napraw oprogramowania
lub sprzetu dostarczonych do odbiorcow.

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Rezerwa na $wiadczenia po okresie zatrudnienia dotyczy w cafosci $wiadczen
emerytalnych, ktére zostang wyptacone pracownikom Grupy w momencie przechodzenia
na emeryture.

Inne rezerwy

Inne rezerwy wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku obejmujg gtéwnie rezerwe
utworzong przez Asseco South Eastern Europe S.A. w kwocie 1 229 tys. PLN dotyczaca
potencjalnego zobowigzania z tytutu podatku dochodowego, w zwigzku z niezakonczonym
postepowaniem sadowym w zakresie kwalifikacji kosztéw zwigzanych z emisjg publiczng
jako kosztow uzyskania przychodow.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku powyzsza rezerwa wynosita rowniez 1 229 tys. PLN.

21. Dlugoterminowe i krotkoterminowe zobowigzania finansowe

Dlugoterminowe 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

roku roku
(badane) (badane)

Zobowigzanie z tytutu nabycia udziatéw niekontrolujacych
. . . 1 266 1052

w spoétkach zaleznych (put options)

Zobowigzania z tytutu nabycia akcji - 2219
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 428 491
1 694 3762
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Na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku Grupa posiadata
zobowigzanie dtugoterminowe z tytutu opcji put wobec udziatowcéw posiadajacych udziaty
niekontrolujgce w spoétce Multicard d.o.o., Beograd. Zobowigzania cigzace na Grupie
Asseco South Eastern Europe stanowig szacunkowa wartos¢ przysztej zaptaty za pozostaty
pakiet udziatbw w wymienionej spotce. Wycena do wartosci godziwej zobowigzania z tytutu
mozliwej realizacji opcji sprzedazy udziatéw oparta zostata na kilku warunkach. Grupa
zaktada, ze opcja zostanie wykonana przez wszystkich mniejszosciowych akcjonariuszy
spotki, w konsekwencji Grupa bedzie miata 100%-owy udziat w zyskach. Umowa opcyjna
definiuje wysoko$¢ zobowigzania jako zaudytowany wynik netto za okreslony rok
kalendarzowy poprzedzajacy rok, w ktérym nastapi realizacja opcji, pomnozony przez
niezmienny, predefiniowany w umowie, wspétczynnik. Wynik netto przyjety do wyliczenia
wysokosci zobowigzania bazuje na najbardziej aktualnych prognozach finansowych na rok
biezacy i lata przyszte. Zobowigzanie w walucie zostato przeliczone na polskie ztote przy
zastosowaniu kursu NBP z dnia 31 grudnia 2011 roku oraz odpowiednio z dnia 31 grudnia
2010 roku i wynosito na dzien 31 grudnia 2011 roku 1 266 tys. PLN oraz na 31 grudnia
2010 roku 1 052 tys. PLN.

|
Spétka Najwczesniejszy wynikajacy z

- A 2 .. Zatozenia dotyczace zysku netto
umowy termin realizacji opcji

Zaudytowany wynik netto za okreslony rok
Multicard d o.0., Beograd 2013-01-01 kalendarzowy poprzedzajacy rok, w ktérym
nastapi realizacja opcji

Ujete na dzien 31 grudnia 2010 roku zobowigzania dlugoterminowe z tytutu nabycia akcji
w kwocie 2 219 tys. PLN dotyczyty dtugoterminowej czesci zobowigzania za zakup spotki
EST A.S., (Istambut).

|
Krétkoterminowe 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

roku roku

(badane) (badane)

Zobowigzanie do wyptaty dywidendy 84 2 769
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 361 439
Zobowigzanie z tytutu nabycia udziatoéw/akcji 1203 17 773
Kontrakty typu forward 472 -
2120 20 981

Zobowiagzania do wyplaty dywidendy zaprezentowane na dzien 31 grudnia 2011
w kwocie 84 tys. PLN dotyczg rozliczenia podatku od dywidendy w zwigzku z wyptata
dywidendy na rzecz akcjonariuszy Asseco South Eastern Europe S.A.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku zobowigzania do wyptaty dywidendy wynosity 2 769 tys.
i dotyczyly zobowigzan przejetych wraz =z objeciem kontroli nad aktywami
i zobowigzaniami spotek BDS d.o.0. oraz Asseco SEE d.o.o., (Sarajewo) (dawniej Cardinfo
BDS d.o.0.), oraz zobowigzania do wyptaty dywidendy z niewyptaconych zyskow z lat 2009
oraz 2010 utworzonego na poziomie Grupy, w przypadkach gdy umowa nabycia spoétki
stanowita o takiej wyptacie na rzecz bytych udziatowcéow.

Zobowiazania z tytulu nabycia udzialow / akcji obejmujg, na dzien 31 grudnia 2011
roku pozostatg cze$¢ zobowigzania z tytutu nabycia akcji w spotce EST A.S., (Istambut)
w kwocie 85 tys. PLN. Dodatkowo na dzien 31 grudnia 2011 roku pokazane zostato
zobowigzanie do zaptaty za dokonany w 2010 roku zakup 49% udziatdw w spdtce Asseco
SEE o0.0.d., (Sofia) w kwocie 763 tys. PLN oraz zobowigzanie z tytutu drugiej raty
za nabyte udziaty w spotce butgarskiej Altius Bulgaria EOOD, (Sofia) w wysokosci 355 tys.
PLN.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej I 65
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Zobowigzanie z tytutu zakupu EST A.S., (Istambut) zostato uregulowane poprzez emisje
akcji o wartosci 9 021 tys. PLN oraz w kwocie 5 756 tys. PLN poprzez ptatnos¢ gotéwkowa
w wysokosci 5 635 tys. PLN (rdéznice kursowe dodatnie wyniosty 121 tys. PLN). Czes¢
zobowigzania w kwocie 3 385 tys. PLN zostata odwrdcona i ujeta w przychodach
finansowych. W kosztach finansowych roku rozpoznana zostata dodatkowo kwota 136 tys.
PLN z tytutu dyskonta tego zobowigzania. Na dzien 31 grudnia 2011 roku nieuregulowane
zobowigzanie wynosito 85 tys. PLN.

Zobowigzanie z tytutu nabycia udziatéw w Asseco SEE o.0.d., (Sofia) w wartosci 712 tys.
PLN zostato uregulowane poprzez ptatnos¢ gotéwkowg w kwocie 762 tys. PLN (ujemne
réznice kursowe 50 tys. PLN) natomiast cze$¢ zobowigzania w kwocie 505 tys. PLN zostata
odwrécona i ujeta w przychodach finansowych. Dodatkowo w kosztach finansowych
rozpoznane zostaty niezrealizowane ujemne réznice kursowe w kwocie 86 tys. PLN oraz
dyskonto w kwocie 13 tys. PLN. Pozostate na dzien 31 grudnia 2011 roku zobowigzanie
wynosi 763 tys. PLN.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku ujete zostato zobowigzanie z tytutu nabycia akcji w spotce
EST A.S., (Istambuf) w kwocie 18 111 tys. PLN (cze$¢ diugoterminowa 2 219 tys. PLN,
czes$¢ krotkoterminowa 15 892 tys. PLN), ktére wynikato z zapisow umowy nabycia spotki
i dotyczyto zobowigzania do wyptaty akcjonariuszom EST A.S., (Istambut) dodatkowych rat
gotowkowych (w kwocie 7 019 tys. PLN) i / lub emisji akcji Asseco South Eastern Europe
S.A. (o wartoéci 11 092 tys. PLN) na rzecz bytych akcjonariuszy EST A.S., (Istambut), po
osiagnieciu przez te spotke okreslonych poziomoéow zysku netto w 2010 roku oraz w 2011
roku. Ponadto zobowigzania z tytutu nabycia udziatéw / akcji zaprezentowane na dzien
31 grudnia 2010 roku dotyczyty zaptaty za zakup przez Asseco South Eastern Europe S.A.
49% udziatéw w spdtce Asseco SEE o.0.d., (Sofia) w kwocie 1 881 tys. PLN.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej I 66
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22. Oprocentowane kredyty bankowe i emisje papierow wartosciowych

Maksymalna wysokos$¢ zadtuzenia

w tys. PLN Wykorzystanie na dzien:

Kredyty krétkoterminowe Nazwa jednostki Ef?-I;::\Q:‘vtr:’a:Nsatzza Waluta .I;e';:lm 31 grudnia 31 grudnia
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010 P praty 2011 2010

(badane) (badane)

Kredyt w rachunku biezacym NLB Prishtina sh.a. 1767 - 0 EUR 2012-12-28 - -
Kredyt w rachunku biezacym NLB Tutunska Banka AD Skopje 73 65 14% MKD 2011-12-31 13 32
Kredyt w rachunku biezagcym NLB Tutunska Banka AD Skopje 15 13 15% MKD 2011-12-31 - 1

Euribor 3M+Marza;
Libor 3M+ marza;
Kredyt w rachunku biezacym Unicredit Tiriac Bank 4417 n/d Bubor 3M+marza wielowalutowy 2012-06-15 - n/d
Euribor 3M+Marza;
Libor 3M+ marza;
Kredyt w rachunku biezacym Alpha Bank Unirii Branch 3596 4 312 Bubor 3M+marza wielowalutowy 2012-05-31 - -

9 868 4 390 13 33

. _________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________|]
Maksymalna wysoko$¢ zadtuzenia . .
w tys. PLN Wykorzystanie na dzien

Inne kredyty . . Efektywna stopa Termin - -
A - . Nazwa jednostki o Waluta 31 grudnia 31 grudnia
krotkoterminowe: 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010  Procentowa % splaty 2011 2010
(badane) (badane)
Kredyt obrotowy Komercijalna Banka Beograd - 1575 8,9% RSD 2011-10-13 - 1575

Garanti Bank Levent/Istanbul

Kredyt obrotowy Branch - 98 0% TRY 2011-07-01 - 98
Kredyt samochodowy Yapi Kredi Bankasi A.S. 36 35 8,1% TRY 2014-02-28 36 35
Pozyczka Udziatowcy niekontrolujacy 44 - 0% RSD 2012-04-11 44 -
Pozyczka Turkiye Teknoloji Gelistirme Vakfi 278 435 0% uUsbD 2012-07-01 278 435
Pozyczka Tarkiye Teknoloji Gelistirme Vakfi 219 - 0% uUsD 2012-07-01 219 -
577 2143 577 2 143

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 67
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Maksymalna wysoko$¢ zadtuzenia

w tys. PLN Wykorzystanie na dzien

R - R Efektywna stopa Termin = =
Kredyty diugoterminowe Nazwa jednostki procentowa % Waluta splaty 31 gru2¢:)n1|: 31 gru2¢:)n1|(a)
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010 (badane) (badane)
Europejski Bank Odbudowy i

Kredyt inwestycyjny Rozwoju - 27 722 3M Euribor + marza EUR 2016-01-31 - -
Pozyczka Tirkiye Teknoloji Gelistirme Vakfi - 240 0% UsD 2012-07-01 - 240
Pozyczka Turkiye Teknoloji Gelistirme Vakfi - 192 0% uUsbD 2012-07-01 - 192
Kredyt samochodowy Yapi Kredi Bankasi A.S. 46 88 8,1% TRY 2014-02-28 46 88
46 28 242 46 520

W dniu 30 grudnia 2009 roku Asseco South Eastern Europe S.A. podpisata z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju umowe
kredytu inwestycyjnego w maksymalnej wysokosci 7 min EUR. Wysokos$¢ oprocentowania kredytu wynosita 3M EURIBOR + marza.
Termin sptaty zgodnie z umowg zostat ustalony na dzien 31 stycznia 2016 roku. Na dzien 31 grudnia 2011 oraz na dzien 31 grudnia
2010 roku Spédtka nie posiadata zobowigzan z tytutu wykorzystania tego kredytu.

W zwigzku z faktem, iz zadna transza kredytu nie zostata pociggnieta do konca 31 grudnia 2011 roku, z dniem 31 grudnia 2011 roku
umowa wygasta.
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taczne zadiuzenie Grupy Kapitatowej Asseco South Eastern Europe na dzien 31 grudnia
2011 roku z tytutlu wszystkich zaciagnietych kredytéw, pozyczek iemisji papierow
dtuznych wyniosto 636 tys. PLN. Na dzien 31 grudnia 2010 roku zadtuzenie z tytutu
wszystkich zaciggnietych kredytow, pozyczek iemisji papierédw dtuznych wyniosto
2 696 tys. PLN.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Grupa Asseco South Eastern Europe posiadata otwarte linie
kredytowe w rachunkach biezgcych, kredyty obrotowe i inwestycyjne oraz pozyczki dajace
mozliwos$¢ pozyskania finansowania na kwote okoto 10 491 tys. PLN, podczas gdy na
koniec roku 2010 byta to kwota 34 775 tys. PLN.

Stan wykorzystania otwartych linii kredytowych w rachunkach biezacych na koniec okresu
sprawozdawczego wynosit 13 tys. PLN, a na koniec ubiegtego roku 33 tys. PLN.

Zadtuzenie Grupy z tytutu pozostatych kredytdw i pozyczek na dzien 31 grudnia 2011 roku
wynosito 623 tys. PLN, na dzien 31 grudnia 2010 roku wyniosto 2 663 tys. PLN.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku rzeczowe aktywa
trwate i wartosci niematerialne nie stanowity zabezpieczenia zaciagnietych kredytéw
bankowych w Grupie.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku zapasy nie stanowity zabezpieczenia zaciggnietych
kredytow bankowych w Grupie, nie stanowily réwniez zabezpieczenia bankowych linii
gwarancyjnych.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku zapasy nie stanowity zabezpieczenia zaciggnietych
kredytow bankowych w Grupie, natomiast stanowily zabezpieczenie bankowych linii
gwarancyjnych w kwocie 3 303 tys. PLN. Na dzien 31 grudnia 2010 roku wartos¢
zobowigzania pozabilansowego z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w ramach
bankowej linii gwarancyjnej zabezpieczonej zapasami oraz naleznosciami wynosita 3 610
tys. PLN.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku naleznosci biezace oraz przyszte naleznosci w kwocie
522 tys. PLN stanowity zabezpieczenie zaciggnietych kredytéw bankowych oraz bankowych
linii gwarancyjnych. Na dzien 31 grudnia 2011 roku nie wystapity zobowigzania z tytutu
zaciggnietych kredytow zabezpieczonych tymi aktywami, natomiast zobowigzania
pozabilansowe z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w ramach bankowej linii
gwarancyjnej zabezpieczonej naleznosciami wynosity 3 029 tys. PLN.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku naleznosci biezace oraz przyszte naleznosci w kwocie
2 508 tys. PLN stanowity zabezpieczenie =zaciggnietych kredytéw bankowych oraz
bankowych linii gwarancyjnych. Na dzien 31 grudnia 2010 roku nie wystgpity zobowigzania
z tytutu zaciggnietych kredytéw zabezpieczonych tymi aktywami, natomiast zobowigzania
pozabilansowe z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w ramach bankowej linii
gwarancyjnej zabezpieczonej naleznosciami i zapasami wynosity 3 610 tys. PLN.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej I 69
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23. Zobowiazania krotkoterminowe z tytulu dostaw i ustug oraz pozostalych
tytutow

Krétkoterminowe zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

roku Roku

(badane) (badane)
Wobec jednostek powigzanych 1938 61
Wobec jednostek pozostatych 35 827 36 835
37 765 36 896

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane. Termin sptaty zobowigzan
wynosi w Grupie Asseco South Eastern Europe Srednio od 30 do 40 dni.

|
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Zobowiazania z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen roku roku

spotecznych i innych swiadczen publicznoprawnych (badane) (badane)
Podatek VAT 8 648 10 084
Podatek dochodowy od 0sdb prawnych (CIT) 736 1 358
Podatek dochodowy od 0séb fizycznych (PIT) 1405 698
Zaktad Ubezpieczen Spotecznych 2 083 1 358
Pozostate 338 333
13 210 13 831

Pozostale zobowiazania krétkoterminowe 31 grudnia ZI‘gil]..l 31 grudnia zrgig
(badane) (badane)

Zobowiagzania wobec pracownikow z tytutu wynagrodzen 4 635 1353
Zobowigzania z tytutu dostaw nie zafakturowanych 3435 1593
Zaliczki otrzymane na dostawy 16 815 22 266
Inne zobowigzania 1 802 946
26 687 26 158

24. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, rozliczenia miedzyokresowe

przychodow
Krétkoterminowe bierne rozliczenia miedzyokresowe 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
kosztow roku roku
(badane) (badane)
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 802 605
Rezerwa na premie dla pracownikdw 9 765 8 033
Rezerwa na koszty (nie zafakturowane) 1181 1 456
Rezerwa na badanie bilansu 417 447
12 165 10 541
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Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw stanowig przede wszystkim rezerwy
na niewykorzystane urlopy, rezerwy na wynagrodzenia okresu przeznaczone do wypfaty
w okresach nastepnych, wynikajace z zasad systemodw premiowych obowigzujacych
w Grupie Asseco South Eastern Europe oraz rezerwy na koszty biezgcej dziatalnosci,
ktére zostaty poniesione ale na ktore nie otrzymano jeszcze faktur.

, ) B ) B 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe roku roku
przychodow (badane) (badane)
Ustugi serwisowe 6 896 5402
Przedptacone inne ustugi 2 464 2 975

9 360 8 377

Saldo rozliczen miedzyokresowych przychoddéw dotyczy gtownie przedptat za Swiadczone
ustugi, takie jak serwisy oraz opieka informatyczna.

25. Kontrakty wdrozeniowe

Grupa Asseco South Eastern Europe w 2011 roku i w 2010 roku realizowata szereg
kontraktow wdrozeniowych (IT). Zgodnie z MSR 11 przychody z tego typu kontraktéw sg
rozpoznawane zgodnie ze stopniem ich zaawansowania. Grupa w 2011 roku i w 2010
roku dokonywata pomiaru stopnia zaawansowania realizowanych kontraktéw
wdrozeniowych wediug metody ,kosztowej”, czyli ustalajgc stosunek kosztow
poniesionych do kosztéw catego projektu lub wedtug metody , naktadéw pracy”.

Ponizsza tabela przedstawia podstawowe dane o realizowanych kontraktach
wdrozeniowych. W ponizszej nocie zaprezentowano skumulowane dane narastajaco dla
kontraktdw niezakonczonych na dzien 31 grudnia 2011 roku od momentu ich
rozpoczecia.

|
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

roku roku

(badane) (badane)

Poniesione koszty z tytutu realizacji kontraktow IT (-) (38 195) (13 385)
Zyski (straty) z tytutu realizacji kontraktéw IT 27 336 22 845
Zafakturowane przychody z tytutu realizacji kontraktow IT 40 490 13 815
Naleznosci z tytutu wyceny kontraktdéw IT 27 546 22 270
Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktéw IT (-) (1 049) (368)
Réznice kursowe z tytutu przeliczenia jednostek zagranicznych (1 456) 513
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26. Leasing finansowy

Spotki z Grupy Asseco South Eastern Europe sg strong umdw leasingu finansowego
samochoddéw oraz sprzetu IT. kaczne przyszie przeptywy pieniezne oraz zobowigzanie
wynikajace z umdw leasingu samochodow i sprzetu przedstawiajg sie nastepujaco:

Leasing samochodow i sprzetu 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
roku roku
(badane) (badane)

Minimalne optaty leasingowe
w okresie krétszym niz 1 rok 390 485
w okresie 1-5 lat 502 547
w okresie dtuzszym niz 5 lat - -
Przyszte minimalne ptatnosci leasingowe 892 1032
Przyszte koszty odsetkowe (103) (99)
Wartos¢ biezaca zobowiazania leasingowego 789 933
w okresie krétszym niz 1 rok 361 431
w okresie 1-5 lat 428 502

w okresie dtuzszym niz 5 lat - -

27. Zobowiazania warunkowe

W okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 roku nie miato miejsca
udzielenie przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczenia kredytu
lub pozyczki lub udzielenie gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, gdzie taczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji
stanowitaby rownowarto$¢ co najmniej 10 % kapitatow wtasnych Emitenta.

W ramach dziatalnosci handlowej Grupa Asseco South Eastern Europe wykorzystuje
dostepnos$¢ gwarancji bankowych i akredytyw, jak réwniez ubezpieczeniowych gwarancji
kontraktowych, jako formy zabezpieczenia transakcji gospodarczych z roéznymi
organizacjami, firmami i podmiotami administracji. Potencjalne zobowigzania z tego
tytutu na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosity 12 758 tys. PLN, na dzien 31 grudnia
2010 roku wynosity 11 997 tys. PLN.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku biezace i przyszte naleznosci o wartosci ksiegowej 522
tys. PLN stanowity zabezpieczenie bankowych linii gwarancyjnych. Na dzien 31 grudnia
2011 roku potencjalne zobowigzania z tego tytutu wynosity 3 029 tys. PLN.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku zapasy o wartosci ksiegowej 3 303 tys. PLN oraz biezace
i przyszte naleznosci o wartosci ksiegowej 2 508 tys. PLN stanowily zabezpieczenie
bankowych linii gwarancyjnych. Na dzien 31 grudnia 2010 roku potencjalne zobowigzania
z tego tytutu wynosity 3 610 tys. PLN.

Na 31 grudnia 2011 roku s$rodki pieniezne zastrzezone do kwoty 419 tys. PLN stanowity
zabezpieczenia gwarancji bankowych (dobrego wykonania umowy i przetargowych).

Na 31 grudnia 2010 roku s$rodki pieniezne zastrzezone do kwoty 567 tys. PLN stanowity
zabezpieczenia gwarancji bankowych (dobrego wykonania umowy i przetargowych).

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Asseco SEE d.o.o., Beograd posiadata zobowigzanie do
zakupu sprzetu oraz wartosci niematerialnych w wysokosci 2 682 tys. PLN. Na dzien
31 grudnia 2010 roku zobowigzanie to wynosito 877 tys. PLN.

W zwigzku z tym, iz spotki z Grupy wynajmujq powierzchnie biurowa, Grupa na dzien
31 grudnia 2011 roku i na dzien 31 grudnia 2010 roku posiadata szereg zawartych uméw
najmu, leasingu i innych o podobnym charakterze, z ktorych wynikaty nastepujace
przyszite ptatnosci:
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31 grudnia 2011

31 grudnia 2010

Zobowiazania z tytulu najmu powierzchni roku roku
(badane) (badane)

W okresie do 1 roku 13 560 11 527
W okresie od 1 roku do 5 lat 36 358 33 929
49 918 45 456

Zobowiazania z tytulu umow leasingu operacyjnego 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
$rodkow trwatych roku roku
(badane) (badane)
W okresie do 1 roku 793 524
W okresie od 1 roku do 5 lat 530 734
1323 1 258
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28. Informacje o podmiotach powigzanych

Grupa Asseco South Eastern Europe

za rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2011 roku

Ponizej przedstawiono strukture Grupy Asseco South Eastern Europe wraz udziatem
procentowym w kapitale i gtosach na zgromadzeniach akcjonariuszy/wspdlnikéw na dzien

31 grudnia 2011 roku:

Kraj, w ktorym

Procentowy udziat

Procentowy udziat

jednostka w gtosach kapitale
zostala 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
zarejestrowana 2011 2010 2011 2010
Asseco South Eastern Europe S.A. Polska
Asseco SEE s.r.l., (Bukareszt) Rumunia 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Asseco s.r.l., MOLDOVA Motdawia 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Asseco SEE d.o.o0., Beograd Serbia 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
E-Mon d.o.0., Podgorica Czarnogoéra 50,00% 50,00% 50,00% 50,00%
eMS d.o.o., Beograd Serbia 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Asseco SEE d.o.o., Podgorica Czarnogora 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Asseco SEE d.o.0., (Grosuplje) ¥ Stowenia 50,00% 50,00% 50,00% 50,00%
Multicard d o0.0., Beograd Serbia 45,00% 45,00% 45,00% 45,00%
Asseco SEE d.o.0., (Zagrzeb) ? Chorwacja 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
BDS-Platus d.o.o. Chorwacja 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Asseco SEE Sh.p.k., (Prisztina) Kosowo 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Asseco SEE Sh.p.k., Tirana Albania 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Bosnia i
Asseco SEE d o.0., (Sarajewo) 3 Hercegowina 50,00% 50,00% 50,00% 50,00%
Asseco SEE Teknoloji A.S.,
(Istambut) ¥ Turcja 100,00% 99,66% 100,00% 99,66%
SC I.T.D Romania s.r.l. Rumunia 95,38% 95,38% 95,38% 95,38%
EST Elektronik Sanal Ticaret ve
Bilisim Hizmetleri A.S., (Istambut) ¥ Turcja n/d 100,00% n/d 100,00%
Asseco SEE o.0.d., Sofia % Butgaria 100,00% 49,00% 100,00% 49,00%
Asseco SEE d.o.0., (Grosuplje) Stowenia 50,00% n/d 50,00% n/d
Altius Bulgaria EOOD, (Sofia) 7 Butgaria 100,00% n/d 100,00% n/d
ITD Polska Sp. z 0.0., (Warszawa) Polska 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
IPSA BHM INVESTMENTS d.o.o0.,
Beograd ® Serbia n/d 100,00% n/d 100,00%
Asseco SEE DOOEL, Skopje Macedonia 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Asseco SEE 0.0.d., Sofia Butgaria n/d 51,00% n/d 51,00%
Bosnia i
Asseco SEE d o.0., (Sarajewo) ¥ Hercegowina 50,00% 50,00% 50,00% 50,00%
Bosnia i
Ibis a.d., Banja Luka * Hercegowina n/d 100,00% n/d 100,00%
Bosnia i
Asseco SEE d 0.0., Banja Luka Hercegowina 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

1)
2)
3)

4)

5)

6)

7)

W dniu 28 pazdziernika 2011 roku zarejestrowana zostata zmiana nazwy spdtki z Simt Cardinfo d.o.o., (Grosuplje)
na Asseco SEE d.o.o., (Grosuplje).

W dniu 3 stycznia 2011 roku zarejestrowane zostato potaczenie spdtek Asseco SEE d.o.0., (Zagrzeb) (spotka
przejmujaca) oraz Biro Data Servis d.o.0. (spdtka przejmowana).

W dniu 15 kwietnia 2011 roku zarejestrowana zostata zmiana nazwy spétki z Cardinfo BDS d.o.0., (Sarajewo) na
Asseco SEE d.o.o0., (Sarajewo).

W dniu 6 czerwca 2011 roku zarejestrowane zostato potaczenie spotek ITD A.S., (Istambut) (spdtka przejmujaca)
oraz EST A.S., (Istambut) (spétka przejmowana). W dniu 18 lipca 2011 roku zmianie ulegta nazwa spétki ITD A.S.,
(Istambut) na Asseco SEE Teknoloji A.S., (Istambut).

W dniu 1 grudnia 2011 roku Asseco South Eastern Europe S.A. zakupita od Asseco SEE DOOEL, Skopje 51%
udziatbw w spotce Asseco SEE o0.0.d., Sofia. W wyniku tej transakcji Asseco South Eastern Europe podsiada
bezposrednio 100 % udziatdw w spotce Asseco SEE o.0.d., Sofia.

W dniu 23 wrzesnia 2011 roku zostata podpisana umowa zakupu 50% udziatdbw w spétce Simt Cardinfo d.o.o.,
(Grosuplje). Umowa zostata sfinalizowana w dniu 10 pazdziernika 2011 roku. W dniu 28 pazdziernika 2011 roku
zarejestrowana zostata zmiana nazwy spétki z Simt Cardinfo d.o.o., (Grosuplje) na Asseco SEE d.o.0., (Grosuplje).
W dniu 19 pazdziernika 2011 roku Asseco South Eastern Europe S.A. podpisata umowe zakupu 100% udziatéw

w spdtce Altius Butgaria EOOD, Sofia.
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8) IPSA BHM Investments d.o.o., Beograd powstata w dniu 22 listopada 2010 roku poprzez wydzielenie z majatku
Asseco SEE d.o.o0., Beograd. W dniu 9 grudnia 2010 roku udziat w tej spdtce zostat wniesiony aportem do ITD Polska
Sp. z 0.0. Z dniem 31 pazdziernika 2011 roku spétka IPSA BHM Investments d.o.0., Beograd zostata zlikwidowana.
Bedace w jej posiadaniu udziaty w spotkach zaleznych: Asseco SEE DOOEL, (Skopje), Asseco SEE d.o.o0., (Sarajewo)
oraz Asseco SEE d.o.0., (Banja Luka) staty sie wtasnoscig ITD Polska Sp. z o.0.

9) W dniu 7 lipca 2011 roku zarejestrowane zostato potgczenie spdtek Pexim Solutions d.o.o0., Banja Luka (spétka
przejmujaca) oraz Ibis a.d., Banja Luka (spdtka przejmowana). W zwigzku z potaczeniem zmianie ulegta nazwa
spotki Pexim Solutions d.o.0., Banja Luka na Asseco SEE d.o.0., Banja Luka.

Jednostka dominujacaq w stosunku do Asseco South Eastern Europe S.A. jest Asseco Poland
S.A. (jednostka dominujgca wyzszego szczebla). Asseco Poland S.A. posiadata na dzien
31 grudnia 2011 roku 51,06% udziatéw w kapitale wiasnym Asseco South Eastern Europe
S.A.

W strukturze Grupy spo6tka E-Mon d.o.0., Podgorica jest traktowane jako spétka wspotzalezna
oraz ujmowana metoda proporcjonalng. Pozostate spétki z Grupy sq traktowane jako
podmioty zalezne i konsolidowane metoda petna.

W zwiazku z zawartymi w umowie spétki Multicard d.o.o., Beograd opcjami zakupu udziatéw
niekontrolujacych, dajagcymi Asseco SEE d.o.o., Beograd prawo nabycia pozostatych udziatéw,
spotka Multicard d.o.o., Beograd traktowana jest jako podmiot zalezny i ujmowana metodg
konsolidacji petnej.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz 31 grudnia 2010 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw
posiadanych przez Grupe w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach
tych jednostek.

Zmiany w sktadzie Grupy Asseco South Eastern Europe:

W okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 roku wystgpity nastepujace
zmiany w sktadzie Grupy:

0 Potaczenie spétek Asseco SEE d.o.o,. (Zagrzeb) ze spétka Biro Data Servis
d.o.o., (Zagrzeb).

Zgodnie z podpisang w dniu 1 grudnia 2010 roku umowg o pofaczeniu, z dniem
1 stycznia 2011 roku zakonhczony zostat proces potgczenia dwodch spoétek zaleznych
pozostajacych pod wspdlng kontrolg Asseco South Eastern Europe S.A.: spotki Asseco
SEE d.o.0., (Zagrzeb) (spétka przejmujaca) oraz spoétki Biro Data Servis d.o.0., (Zagrzeb)
(spbtka przejmowana). Potaczenie zostato zarejestrowane przez Sad Rejestrowy
w Zagrzebiu w dniu 3 stycznia 2011 roku. Powyzsza transakcja nie miata wplywu na
skonsolidowane sprawozdanie Grupy Asseco South Eastern Europe.

0 Sprzedaz 23,1% akcji spotki EST A.S., (Istambut) przez Asseco South Eastern
Europe S.A. spéfce zaleznej ITD A.S., (Istambut).

W dniu 29 marca 2011 roku Zarzad ITD A.S., (Istambut) podjat uchwate o nabyciu od
Asseco South Eastern Europe S.A. 23,1% akcji w spotce EST A.S., (Istambut) za kwote
2 000 tys. USD. W wyniku powyzszej transakcji bezposredni udziat Asseco South Eastern
Europe S.A. w spotce EST A.S., (Istambut) spadt ze 100% do 76,9%. tacznie posrednio
Asseco South Eastern Europe S.A. posiadata taki sam udziat jak przed transakcja.
Powyzsza transakcja nie miata wptywu na skonsolidowane sprawozdanie Grupy Asseco
South Eastern Europe.

O Zakup 0,33% akcji w ITD A.S., (Istambut)

Asseco South Eastern Europe S.A. dokonata transakcji zakupu od osoby prywatnej 0,33%
akcji spétki ITD A.S., (Istambut) za kwote 37 tys. USD. W wyniku transakcji udziat
Asseco South Eastern Europe S.A. w tej spotce wzrdst z 99,66% do 99,99%.
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0 Zakup 50% udziatow w spéfce Asseco SEE d.o.o., (Grosuplje)

W dniu 13 lipca 2011 roku Asseco South Eastern Europe S.A. podpisata umowe nabycia
50% udziatéw w spotce SIMT Cardinfo d.o.o. z siedzibg w Grosuplje, Stowenia za cene
300 tys. EUR. Umowa stata sie skuteczna wraz ze spetnieniem warunku zawieszajacego,
tj. wydaniem przez wtasciwy sad stowenski zgodny na powyzszg transakcje. Zgoda Sadu
uprawomocnita sie w dniu 10 pazdziernika 2011 roku. W wyniku transakcji Asseco South
Eastern Europe S.A. stata sie, poprzez udziat poéredni, wtascicielem 100% udziatéw
w spoéfce (wtascicielem 50% udziatdw w SIMT Cardinfo d.o.o., (Grosuplje) jest Asseco
SEE d.o.0., Beograd).

0 Zakup 100% udziatow w spéifce Altius Bulgaria EOOD, (Sofia)

W dniu 19 pazdziernika 2011 roku Asseco South Eastern Europe S.A. podpisata umowe
zakupu 100% udziatéw w spdtce Altius Bulgaria EOOD z siedzibg w Sofii. I rata za nabyte
udziaty wyniosta 319 tys. EUR. II rata uzalezniona jest od wynikow nowej spotki. taczna
wartos$¢ transakcji wyniesie nie wiecej niz 524 tys. EUR. Spétka buigarska prowadzi
dziatalnos¢ w zakresie sprzedazy terminali ptatniczych oraz $wiadczy ustugi powigzane.

O Likwidacja IPSA BHM Invesments d.o.o., Beograd

Z dniem 31 pazdziernika 2011 roku Spétka IPSA BHM Investments d.o.o., Beograd,
utworzona w dniu 22 listopada 2010 roku z wydzielenia z majatku spdtki Asseco SEE
d.o.o0., Beogard, zostata zlikwidowana. Bedace w jej posiadaniu udziaty w spdtkach
zaleznych: Asseco SEE DOOEL, (Skopje), Asseco SEE d.o.o0., (Sarajewo) oraz Asseco SEE
d.o.0., (Banja Luka) staty sie wtasnoscig ITD Polska Sp. z o.o0. Likwidacja IPSA BHM
Investments d 0.0., Beograd nie miata wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy.

0 Zakup przez Asseco South Eastern Europe S.A. 51% udziatlobw w Asseco SEE
o.0.d., Sofia od Asseco SEE DOOEL, Skopje

W dniu 1 grudnia 2011 roku Asseco South Eastern Europe S.A. zakupita od Asseco SEE
DOOEL, Skopje 51% akcji spotki Asseco SEE o0.0.d., Sofia. W wyniku tej transakcji Asseco
South Eastern Europe S.A. podsiada bezposrednio 100 % akcji spotki Asseco SEE o.0.d.,
Sofia. Opisana transakcja nie miata wptywu na skonsolidowane sprawozdanie Grupy.

Docelowo zaréwno ta transakcja jak i wymienione we wczesniejszych punktach oraz
planowane dalsze przeksztatcenia struktury Grupy majg spowodowacl spfaszczenie
struktury  wiascicielsko-organizacyjnej i zoptymalizowa¢ zarzadzanie w  Grupie
Kapitatowej Asseco South Eastern Europe.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej I 76




Gl rcC.o

SOUTH EASTERN EUROPE Grupa Asseco South Eastern Europe
za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2011 roku

Transakcje ze stronami powigzanymi

Wartos$¢ transakcji zrealizowanych w okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia
2011 roku i 2010 roku oraz wartos¢ nierozliczonych sald naleznosci i zobowigzan na dzien
31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku dotyczacych transakcji Grupy Asseco South
Eastern Europe z Asseco Poland S.A. (podmiot o znaczacym wptywie na Grupe) oraz
z pozostaltymi podmiotami powigzanymi z Grupy Asseco Poland, przedstawia ponizsza
tabela:

Podmiot Sprzedaz na Zobowigzania
powiazany rzecz Zakupy od Naleznosci od wobec
podmiotéow podmiotéow podmiotéow podmiotéow
powiazanych powigzanych powigzanych powigzanych
Podmioty o
znaczacym wplywie
na Grupe:
_ 2011 374 318 22 46
2010 14 706 - 42
Pozostate podmioty
powigzane:
_ 2011 272 318 95 9
2010 - 37 - 4

Transakcje zawarte z lub poprzez Glowna Kadre Kierownicza (czlonkowie
Zarzadow i Rad Nadzorczych) Spoétek Grupy Asseco South Eastern Europe

Wartos¢ transakcji zrealizowanych w okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia
2011 roku i 2010 roku oraz wartosc¢ nierozliczonych sald naleznosci i zobowigzan na dzien
31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku dotyczacych transakcji Grupy Asseco South
Eastern Europe zawartych z lub poprzez Gtéwng Kadre kierowniczg (cztonkowie Zarzaddw
i Rad Nadzorczych) Spoétek Grupy, przedstawia ponizsza tabela:

Podmiot Sprzedaz na Zobowigzania
powiazany rzecz Zakupy od Naleznosci od wobec
podmiotéow podmiotéow podmiotéow podmiotéow

powigzanych powigzanych powiazanych powiazanych

Gtéwna kadra kierownicza

(cztonkowie Zarzadéw)

Grupy:
2011 57 15 587 1 1873
2010 224 17 844 - 4782

Gtéwna kadra kierownicza

(cztonkowie Rad

Nadzorczych) Grupy:

2011 58 4 435 9 44
2010 33 2 842 1 6

Zakupy od podmiotéw powigzanych zaprezentowane w powyzszej tabeli dotyczag
wynajmu powierzchni, zakupow lub sprzedazy sprzetu i ustug.

Dodatkowo na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku Asseco
SEE Sh.p.k. korzystata z zabezpieczenia linii gwarancyjnych o wartosci 5 300 tys. PLN
oraz odpowiednio 4 752 tys. PLN, ustanowionego na budynku stanowigcym wtasnosé
kadry zarzadzajacej tej spotki.

W ramach kwot ujetych w powyzszej tabeli, nastepujace transakcje zostaty zawarte z lub
poprzez Gtéwng Kadre Kierowniczg (cztonkowie Zarzadu i Rad Nadzorczej) Asseco South
Eastern Europe S.A.:
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W okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 roku spotka Asseco SEE d.o.o.
Beograd poniosta na rzecz podmiotéw powigzanych MHM d.o.0., Beograd?, DM3 d.o.0.,
Beograd?® oraz Mini Invest d.o.0., Beograd?® koszty z tytutu najmu powierzchni w tacznej
kwocie 4 891 tys. PLN.

Asseco SEE DOOEL, Skopje poniosto w okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia
2011 roku koszty najmu powierzchni wobec spétki MPS d.o.o., Skopje* w tacznej
wysokosci 721 tys. PLN.

W okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia 2010 roku spdtka Asseco SEE d.o.o.
Beograd poniosta na rzecz podmiotéw powigzanych MHM d.o.o., Beograd, DM3 d.o.o0.,
Beograd oraz Mini Invest d.o.0., Beograd koszty z tytutu najmu powierzchni w tacznej
kwocie 6 077 tys. PLN.

Asseco SEE DOOEL, Skopje poniosto w okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia
2010 roku koszty najmu powierzchni wobec spotki MPS d.o.o., Skopje w tacznej
wysokosci 514 tys. PLN.

Powyzsze transakcje nie zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

Dodatkowo cztonkowie Zarzadu oraz podmioty powigzane poprzez cztonkdw Zarzadu oraz
Rady Nadzorczej Asseco South Eastern Europe S.A. otrzymaty w 2011 roku dywidendy
z zyskéw Asseco South Eastern Europe S.A. w tgcznej wartosci 1 556 tys. PLN (700 tys.
PLN w 2010).

Do dnia zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Asseco South
Eastern Europe S.A. nie otrzymata informacji o zaistnieniu w okresie sprawozdawczym
transakcji z podmiotami powigzanymi, ktore pojedynczo lub tacznie bytyby istotne
i zostatyby zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

2 Mihail Petreski, cztonek Rady Nadzorczej Asseco South Eastern Europe S.A. jest udziatowcem Liatris d.0.0. na 31 grudnia 2011 roku Liatris d o.0.
byta wiascicielem 7,40% akcji Asseco South Eastern Europe S.A. (na 31 grudnia 2010 roku: 7,53%). Mihail Petreski oraz Liatris d.0.0. sg
wiascicielami 40% udziatéw w spdtce MHM d.o.0. oraz 50% udziatdw w spétce DM3 d.o.0. Ponadto Prezes Zarzadu Asseco South Eastern Europe S.A.
jest posrednio wtascicielem 15% udziatbw w MHM d o.0. poprzez 100% udziat w spétce Kompania Petyhorska d.o.0. 20% udziatéw w MHM d o.o.
nalezy do spétki 14 Invention d o.0. akcjonariusza Asseco South Eastern Europe S.A. 100% udziatu w I4 Invention d.o.0. posiada Miodrag Miréetié,
Prezes Zarzadu Asseco SEE d 0.0., Beograd oraz cztonek Zarzadu Asseco South Eastern Europe S.A;

3 Miljan Mali§, cztonek Zarzadu Asseco South Eastern Europe S.A. jest udziatowcem spétki Mini Invest d.o.0., akcjonariusza Asseco South Eastern
Europe S.A.;

4 Mihail Petreski, cztonek Rady Nadzorczej Asseco South Eastern Europe S.A. jest jedynym udziatowcem MPS d.o.0., Skopje.
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29. Zatrudnienie

Grupa Asseco South Eastern Europe

dnia 31

za rok zakonczony
grudnia 2011 roku

Przecietne zatrudnienie w Grupie w okresie

Rok zakonczony

Rok zakonczony

sprawozdawczym 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
(badane) (badane)

Zarzad Jednostki Dominujacej* 7 7
Zarzady Jednostek z Grupy 26 27
Dziaty produkcyjne 616 585
Dziaty serwisowe 261 206
Dziaty handlowe 118 91
Dziaty administracyjne 155 151
Pozostali pracownicy 15 13
1198 1 080

Zatrudnienie w Grupie na dzien

31 grudnia 2011

31 grudnia 2010

roku roku

(badane) (badane)

Zarzad Jednostki Dominujacej* 7 7
Zarzady Jednostek z Grupy 26 27
Dziaty produkcyjne 621 623
Dziaty serwisowe 267 246
Dziaty handlowe 116 102
Dziaty administracyjne 155 173
Pozostali pracownicy 16 16
1 208 1194

* Od 2010 roku Piotr Jelenski oraz Rafat Koztowski petnig funkcje w Zarzadzie Asseco South Eastern Europe S.A. na
podstawie umdw o prace. Pozostali cztonkowie Zarzadu Spoftki petnig swoje funkcje na mocy powotania.

Liczba os6b zatrudnionych w spétkach Grupy na dzien

31 grudnia 2011

31 grudnia 2010

roku roku

(badane) (badane)

Asseco South Eastern Europe S.A. 9 10
Asseco SEE s.r.l., (Bukareszt) ! 186 176
Grupa Asseco SEE d.o.0., Beograd ? 469 479
Asseco SEE d.o.0., (Zagrzeb) ¥ 164 153
Asseco SEE Sh.p.k., (Prisztina) 82 85
Asseco SEE Teknoloji A.S., (Istambut) 84 89
Asseco SEE o.d.d., (Sofia) 19 12
ITD Polska Sp. z o.0. 15 17
Asseco SEE d.o.0., (Sarajewo) 28 29
Asseco SEE d.o.o0., (Banja Luka) 14 16
Asseco SEE DOOEL, Skopje 129 128
Altius Bulgaria EOOD, (Sofia) 9 n/d
1 208 1194

1)

2)

3)

4)

W dniu 3 stycznia 2011 roku zarejestrowane zostato potaczenie spétek Asseco SEE d.o.0., (Zagrzeb) (spotka przejmowana) oraz
Biro Data Servis d.0.0., (spotka przejmowana). W celu doprowadzenia do pordwnywalnosci, dane potaczonych spétek na dzien
31 grudnia 2010 roku zostaly zaprezentowane tacznie.

W dniu 6 czerwca 2011 roku zarejestrowane zostato pofaczenie spétek ITD A. S., (Istambut) (spdtka przejmujaca) oraz EST
A.S., (Istambut) (spotka przejmowana). W dniu 18 lipca 2011 roku zmianie ulegta nazwa spétki ITD A.S., (Istambut) na Asseco
SEE Teknoloji A.S., (Istambut). W celu doprowadzenia do poréwnywalnosci, dane potaczonych spoétek za rok 2010 zostaty
zaprezentowane facznie.

W dniu 1 grudnia 2011 roku ASEE S.A. zakupita od Asseco SEE DOOEL, Skopje 51% udziatdw w spdtce Asseco SEE o.0.d.,
Sofia. W zwigzku w powyzszg transakcjq dane dotyczace zatrudnienia w Asseco SEE o.d.d., (Sofia) za rok 2010 zostaty
wydzielone i zaprezentowane osobno.

W zwigzku z likwidacjg w dniu 31 pazdziernika 2011 roku spotki IPSA BHM INVESTMENTS d.o.o0., Beograd dane dotyczace
zatrudnienia za rok 2010 w spétkach Asseco SEE d.o.o., (Sarajewo) i Asseco SEE d.o.o., (Banja Luka) zostaty wydzielone
i zaprezentowane osobno dla kazdej ze spotek.
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30. Wynagrodzenie cztonkow Zarzadu oraz czlonkéw Rady Nadzorczej
Jednostki Dominujacej oraz jednostek zaleznych

W ponizszej tabeli zaprezentowano wynagrodzenie nalezne poszczegdlnym Czionkom
Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej z tytutu sprawowanej przez nich

funkcji za 2011 i 2010 roku:
. ______________________________________________________________________________________________________________________________________________________|

Wynagrodzenie za okres Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
(badane) (badane)

Zarzad
Piotr Jelenski — Prezes Zarzadu 921 1 068
Rafat Koztowski — Wiceprezes Zarzadu 351 361
Razem 1272 1429

Od 2010 roku Pan Piotr Jelenski oraz Pan Rafat Koztowski petnig funkcje w Zarzadzie
Asseco South Eastern Europe S.A. na podstawie umow o prace. Pozostali cztonkowie
Zarzadu Spotki petnig swoje funkcje na mocy powotania i nie otrzymujg wynagrodzenia z
tytutu petnionej funkcji w Jednostce Dominujacej.

Warto$¢ wynagrodzen otrzymanych przez czionkéw Zarzadu i Rady nadzorczej Asseco

South Eastern Europe S.A. z tytutu petnienia funkcji we wiadzach jednostek

podporzadkowanych przedstawia ponizsza tabela:

. ______________________________________________________________________________________________________________________________________________________|

Wynagrodzenie wyptacone i nalezne cztonkom Zarzadu Rok zakorficzony Rok zakohczony
Spétki w jednostkach zaleznych 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

(badane) (badane)
Zarzad - jednostki zalezne 4768 2454

Wynagrodzenia wyptacone i nalezne czionkom Zarzaddw i Rad Nadzorczych jednostek
zaleznych wchodzacych w skiad Grupy Asseco South Eastern Europe w roku
zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 roku wyniosty 8 796 tys. PLN (nie obejmujg kwot
podanych w tabelach powyzej).

Wynagrodzenia wyptacone i nalezne czionkom Zarzadow jednostek zaleznych
wchodzacych w sktad Grupy Asseco South Eastern Europe w roku zakonczonym dnia
31 grudnia 2010 roku wyniosty 7 555 tys. PLN (nie obejmujg kwot podanych w tabelach
powyzej).

31. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, Ernst&Young Audit Sp. z o0.0. wyptacone lub nalezne za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku:

Rok zakonczony Rok zakonczony
Rodzaj ustugi 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
(badane) (badane)

Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego
i przeglad sprawozdania pofrocznego 215 215
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32. Zarzadzanie kapitatem

Gtownym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu
kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢
operacyjng Grupy i zwiekszaty wartosc¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowga i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych
wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej,
Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdci¢ kapitat
akcjonariuszom lub wyemitowa¢ nowe akcje. W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2011
roku oraz w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2010 roku nie wprowadzono zadnych
zmian do celdw, zasad i procesdéw obowigzujacych w tym obszarze.

|
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Zarzadzanie kapitatem roku roku

(badane) (badane)
Oprocentowane kredyty i pozyczki 590 2176
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 80 831 98 234
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (-) (103 222) (100 976)
Zadtuzenie netto (21 801) (566)
Kapitat wiasny 705 811 597 264
Kapitat i zadtuzenie netto 684 010 596 698
Wskaznik dzwigni -3,19% -0,09%

33. Zabezpieczenia przeplywow srodkow pienieznych

Grupa Asseco South Eastern Europe stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen przyszitych
przeptywow pienieznych tak, by odzwierciedli¢ ekonomiczng tres¢ dziatan i polityki
akwizycyjnej Grupy. Zarzad Spétki podjat decyzje o zabezpieczeniu kursu EUR przysztych
ptatnosci za nabywane udziaty w spotkach. Jako instrumenty zabezpieczajace wskazat
walutowy strumien dywidend, oraz $rodki na rachunkach denominowanych w EUR.

W okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 roku Spétka odwrdcita,
rozpoznang uprzednio w kapitale =z aktualizacji, wycene s$rodkéw pienieznych
zgromadzonych na rachunku denominowanym w EUR, desygnowanych jako instrument
zabezpieczajacy, w kwocie 241 tys. PLN. Ze wzgledu na minimalng wysokos$¢ salda
srodkow pienieznych na tym rachunku, na dzien 31 grudnia 2011 roku zabezpieczenie
jest nieefektywne.

W okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2010 roku Grupa rozpoznata w kapitale
z aktualizacji wyceny 828 tys. PLN.
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34. Informacje i objasnienia do rachunku przeptywoéw pienieznych

W ponizszej tabeli zaprezentowano wydatki poniesione przez Grupe Asseco South Eastern
Europe w okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 roku na nabycie akcji -
udziatéw w spétkach zaleznych oraz nabycie udziatow niekontrolujgcych:

Rok zakonczony Rok zakonczony

Wydatki na nabycie udziatléw w jednostkach zaleznych 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
(badane) (badane)

Asseco SEE s.r.l., (Bukareszt) - 99
Asseco SEE Sh.p.k., (Prisztina) - 2427
ITD A.S., (Istambut) - 25 138
EST A.S., (Istambut) 5635 9730
Biro Data Servis d.o.0., (Zagrzeb) - 11 976
Cardinfo BDS d 0.0., (Sarajewo) - 3314
X-Card Sh.p.k.,(Prisztina) - 448
Asseco s.r.l., MOLDOVA - 2
Asseco SEE 0.0.d., (Sofia) -
Asseco SEE d.o.o., (Grosuplje) 1327 -
Altius Bulgaria EOOD, (Sofia) 1429 -
8 391 53 134

Rok zakonczony Rok zakonczony

Wydatki na nabycie udziatléw niekontrolujacych 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
(badane) (badane)

Asseco SEE o.0.d., Sofia 762 62
ITD A.S., (Istambut) 108 -
870 ,62

35. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Grupa Asseco South Eastern Europe narazona jest na szereg ryzyk majacych swe zrodta
zaréwno w sytuacji makroekonomicznej w krajach, w ktérych spétki Grupy operuja, jak
i mikroekonomicznej w poszczegolnych przedsiebiorstwach. Gtéwnymi czynnikami
zewnetrznymi mogacymi wywiera¢ negatywny wptyw na wynik Grupy sg: (i) wahania
kursow walut obcych wzgledem ztotego oraz (ii) zmiany rynkowych stép procentowych.
Posrednio na wynik finansowy wptywajgq takze: wzrost PKB, wielkos¢ zamoéwien
publicznych na rozwigzania informatyczne, poziom inwestycji w przedsiebiorstwach oraz
poziom inflacji. Do czynnikédw wewnetrznych, mogacych mie¢ negatywny wptyw na wynik
Grupy nalezg natomiast: (i) ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztéw pracy, (ii) ryzyko
zwigzane z niewtasciwym oszacowaniem kosztéw projektu umowy w momencie zawarcia
umowy oraz (iii) ryzyko zawarcia kontraktu z nieuczciwym odbiorca.

Ryzyko zmian kursow walutowych

Walutg, w ktorej Grupa prezentuje wyniki jest polski ztoty natomiast walutami
operacyjnymi jednostek zaleznych majacych siedzibe poza granicami Polski sgq waluty
obowigzujace w krajach, w ktorych podmioty te sg prawnie zarejestrowane. W zwigzku
z tym wartos¢ aktywdéw danej spotki jak réwniez jej wynik jest przeliczany na polskie
ztote, a zatem na ich warto$¢ prezentowang w sprawozdaniu maja wptyw kursy walut
obcych wzgledem polskiego ztotego, co moze mie¢ wptyw na zmiane ich wartosci.
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Ryzyko zmiany stopy procentowej

Zmiany rynkowych stop procentowych mogq niekorzystnie oddziatywa¢ na wynik
finansowy Grupy. Grupa jest narazona na ryzyko zmiany tego czynnika w odniesieniu do
zmiany wartosci odsetek naliczonych od kredytdw udzielonych przez zewnetrzne
instytucje finansowe spétkom Grupy opartych na zmiennej stopie procentowej.

Identyfikacja: Ryzyko zmian stopy procentowej powstaje i jest rozpoznawane
w poszczegolnych spoétkach Grupy w momencie zawarcia transakcji lub instrumentu
finansowego opartego na zmiennej stopie procentowej. Wszystkie tego typu umowy
przechodza przez odpowiednie dziaty w jednostkach Grupy i w zwigzku z tym wiedza na
ten temat jest petna i bezposrednia.

Pomiar: Spotki Grupy mierzg ekspozycje na ten czynnik ryzyka zestawiajgc sume kwot
wynikajacych ze wszystkich instrumentéw finansowych opartych o zmienng stope
procentowg. Dodatkowo jednostki Grupy prowadzg ewidencje dotyczacq planowanego
zadtuzenia w ciggu przysztych 12 miesiecy natomiast dla instrumentéw
dtugoterminowych na okres ich obowigzywania.

Cel: Celem ograniczenia ryzyka jest minimalizacja kosztéw =z tytutu zawartych
instrumentéw finansowych opartych na zmiennej stopie procentowej.

Srodki: Spétki Grupy posiadaja dostepne dwa instrumenty ograniczajace ryzyko:
(i) staraja sie unika¢ zaciggania kredytéw opartych na zmiennej stopie procentowej, (ii)
jesli pierwsze rozwigzanie nie jest mozliwe, jednostki Grupy maja mozliwo$¢ zawarcia
kontraktow terminowych zabezpieczajacych wysoko$¢ stopy procentowej.

Dostosowanie: Grupa gromadzi i analizuje biezgce informacje z rynku na temat aktualnej
ekspozycji na ryzyko zmiany stopy procentowej. W obecnej sytuacji spotki Grupy nie
zabezpieczajg zmian stopy procentowej z uwagi na krotkoterminowy charakter
finansowania.

Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wytacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci
kredytowej. Wszyscy klienci, ktérzy chcg korzysta¢ z kredytdow kupieckich, poddawani sg
procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki biezgcemu monitorowaniu standw
naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Grupy, takich jak $rodki pieniezne i ich
ekwiwalenty, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz niektére instrumenty
pochodne, ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty
przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci
bilansowej tych instrumentow.

W Grupie nie wystepujq istotne koncentracje ryzyka kredytowego.
Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania
ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci / zapadalnosci zaréwno
inwestycji jak iaktywow finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywdw
finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznoscig
finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych zrodet finansowania.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania z tytutu dostaw i ustug Grupy na dzien
31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku wedtug daty zapadalnosci na
podstawie umownych niezdyskontowanych pfatnosci.
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31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Wiekowanie zobowiazan z tytutu dostaw i ustug roku roku
(badane) (badane)

kwota Struktura kwota struktura

Zobowigzania wymagalne 5436 14,4% 6 039 16,3%
Zobowigzania niewymagalne do 3 miesiecy 31727 83,9% 30 546 82,2%
Zobowigzania niewymagalne od 3 do 12 miesigcy 602 1,6% 311 0,8%
Zobowigzania niewymagalne powyzej 1 roku 39 0,1% 259 0,7%
37 804 100% 37 155 100,0%

Tabele ponizej przedstawiajg wiekowanie zobowigzan finansowych z tytutu leasingu
finansowego na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku.

Zobowiazania Zobowigzania Zobowiazania Zobowiazania Razem
Na dzief 31 grudnia 2011 roku wymagalne wymagalne wymagalne wymagal_ng
bad do od od powyzej
(badane) 3 miesiecy 3do 12 1 rokudo 5 5 lat
miesiecy lat
Leasing finansowy 124 266 502 - 892
Zobowiazania Zobowigzania Zobowiazania Zobowiazania Razem
Na dzien 31 grudnia 2010 roku wymagalne wymagalne wymagalne wymagal_n(-?
bad do od od powyzej
(badane) 3 miesiecy 3do 12 1 rokudo 5 5 lat
miesiecy lat
Leasing finansowy 138 353 534 - 1025

Skutki ograniczania ryzyka walutowego

Analiza wrazliwosci zobowigzan, naleznosci z tytutlu dostaw i ustug oraz Srodkow
pienieznych na rachunkach walutowych na zmiany kursu dolara wobec walut
operacyjnych spoétek Grupy wykazuje, iz Grupa odnotuje potencjalng strate w wysokosci
270 tys. PLN w przypadku obnizenia sie kursu dolara wobec walut funkcjonalnych o 10%.
Grupa odnotuje réwniez potencjalng strate w stosunku do zatozen w wysokosci 924 tys.
PLN przy ostabieniu sie kursu euro do walut funkcjonalnych spoétek. tacznie zatem
ostabienie sie dolara i euro wobec walut operacyjnych spotek Grupy bedzie miato
niekorzystny wptyw na wynik w wysokosci 1 194 tys. PLN. Odwrotnie, w przypadku
umocnienia sie dolara oraz euro w stosunku do walut operacyjnych Grupa uzyska
dodatkowy zysk w wysokosci 1 194 tys. PLN.
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Naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw

i ustug oraz walutowe rachunki bankowe Wartosé¢ narazona Wplyw na wynik finansowy
na dzien 31 grudnia 2011 roku na ryzyko Grupy
(badane)

(10%) 10%
EUR:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 12 475 (577) 577
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 13 369 1126 (1126)
Rachunki walutowe 19 570 (1473) 1473
Per saldo 45 414 (924) 924
USD:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4 662 (466) 466
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 9 305 931 (931)
Rachunki walutowe 7 345 (735) 735
Per saldo 21 312 (270) 270

Naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw

i ustug oraz walutowe rachunki bankowe Wartosé¢ narazona Wplyw na wynik finansowy
na dzien 31 grudnia 2010 roku na ryzyko Grupy
(badane)

(10%) 10%
EUR:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 5822 (382) 382
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 10 836 896 (896)
Rachunki walutowe 25 294 (1 207) 1207
Per saldo 41 952 ( 693) 693
USD:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 3681 (368) 368
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 12 260 1226 (1 226)
Rachunki walutowe 9117 (912) 912
Per saldo 25 058 (54) 54

Skutki ograniczania ryzyka stopy procentowej

Ryzyko zwigzane ze zmiennoscig stop procentowych nie wptywa istotnie na wypracowany

wynik Grupy.

Metody przyjete przy przeprowadzaniu analizy wrazliwosci

Wartosci procentowe, wzgledem ktérych przeprowadzona zostata analiza wrazliwosci na
zmiany kurséw walutowych mogacych mie¢ wptyw na wynik Jednostki wynosza +/- 10%.
Przy przeprowadzaniu analizy o tg warto$¢ powiekszany, lub pomniejszany jest kurs z

dnia bilansowego.
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36. Instrumenty finansowe
Wartos¢ godziwa

Na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku Grupa posiadata
nastepujace aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej:

|
Wartosé

bilansowa Poziom 1”7 Poziom 27 Poziom 37
31 grudnia 2011

Aktywa finansowe wyceniane w

wartosci godziwej przez wynik 10 263 10 263 - -
finansowy
Akcje w spétkach notowanych na rynkach

92 92 - -
regulowanych

Pozostate aktywa (jednostki

. 10 171 10 171 - -

uczestnictwa)
Aktywa fmansowe dostepne do 71 53 18 _
sprzedazy
Akcje w spdtkach notowanych na rynkach

53 53 - -
regulowanych
Akcje w spétkach nienotowanych na

18 - 18 -
rynkach regulowanych
Akty\.Na finansowe ufr;ymywane do 4586 4586 _ _
terminu wymagalnosci
Obligacje skarbowe 4 317 4 317 - -
Lokaty pomiedzy 3 - 12 miesiecy 269 269 - -

Wartos¢

bilansowa Poziom 1?7 Poziom 2?7 Poziom 3
31 grudnia 2010

Aktywa finansowe wyceniane w

wartosci godziwej przez wynik 95 95 - -
finansowy
Akcje w spotkach notowanych na

95 95 - -
rynkach regulowanych
Aktywa flnansowe dostepne do 68 68 _ _
sprzedazy
Akcje w spotkach notowanych na 68 68 _ _

rynkach regulowanych

i.  wartos¢ godziwa okreslana na podstawie cen gietdowych oferowanych za identyczne aktywa na rynkach
aktywnych;

ii. wartos¢ godziwa okreslana przy uzyciu modeli, dla ktérych dane wsadowe sa obserwowalne bezposrednio
lub posrednio na rynkach aktywnych;

jiii. warto$¢ godziwa okreSlana przy uzyciu modeli, dla ktérych dane wsadowe sg nie obserwowalne
bezposrednio lub posrednio na rynkach aktywnych.

Wartos¢ ksiegowa posiadanych przez Grupe aktywow i zobowigzan finansowych na dzien
31 grudnia 2011 roku oraz 31 grudnia 2010 roku nie rézni sie znaczgco od ich wartosci
godziwej.

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 roku, ani tez w roku zakonczonym dnia
31 grudnia 2010 roku, nie miaty miejsca przesuniecia miedzy poziomem 1 a poziomem
2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez zaden z instrumentdw nie zostat przesuniety z/ do
poziomu 3 hierarchii warto$ci godziwej.
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Pozycje przychodow, kosztow, zyskéw i strat ujete w rachunku zyskéw i strat w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Rok zakonczony 31 grudnia 2011 Kategoria Przychody  Zyski /(straty) z Rozwigzanie/  Zyski /(straty) z Razem
(badane) zgodnie z /(koszty) z tytutu tytutu réznic (utworzenie) tytutu wyceny
MSR 39 odsetek kursowych odpisow

aktualizujacych

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy DDS - - (7) (11) (18)
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci PZFwgzK 42 - - - 42
Pozostate aktywa finansowe ujmowane w wartosci godziwej WwWGpWF - - - 171 171
Pozyczki i naleznosci PiN 41 63 166 - 270
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 2788 2 680 - - 5468
Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki PZFwgzZK (99) (635) - - (734)
Pozostate zobowigzania, w tym: PZFwgzZK (235) (1 420) - 4119 2 464
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego (64) 4 - - (60)
Zobowiagzan z tytutu nieoptaconych akcji (149) (22) - 4 591 4 420
Kontrakty typu forward WwWGpWF - (177) - 472) (649)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug PZFwgZK (22) (1 225) - - (1247)
Razem 2 537 688 159 4 279 7 663
]
Rok zakonczony 31 grudnia 2010 Kategoria Przychody Zyski /(straty) z Rozwigzanie/  Zyski /(straty) z Razem
(badane) zgodnie z /(koszty) z tytutu tytutu réznic (utworzenie) tytutu wyceny
MSR 39 odsetek kursowych odpisow

aktualizujacych

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (dtugoterminowe) DDS 14 - - - 14
Pozostate aktywa finansowe (krdotkoterminowe) 137 - - (2) 135
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci PiN - (103) (521) - (624)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 2 200 115 - - 2 315
Zobowiazania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki PZFwgzZK (81) 11 - - (70)
Pozostate zobowigzania (dlugoterminowe), w tym: PZFwgzZK (206) (719) 9 (230) (1 146)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (92) (3) - - (95)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug PZFwgzZK (114) (716) 9 (230) (1051)
Razem 2 064 (696) (512) (232) 624
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37. Naklady inwestycyjne

W roku zakonczonym 31 grudnia 2011 roku Grupa poniosta nakfady inwestycyjne
w wysokosci 22 056 tys. PLN, w tym na niefinansowe aktywa trwate 9 974 tys. PLN oraz
na koszty niezakonczonych projektéw badawczych 2 821 tys. PLN.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2010 roku Grupa poniosta naktady inwestycyjne
w wysokosci 62 986 tys. PLN, w tym na niefinansowe aktywa trwate 9 790 tys. PLN.

Wydatki na nabycie udziatow w jednostkach zaleznych oraz wydatki na nabycie udziatéw
niekontrolujacych za rok zakorniczony 31 grudnia 2011 roku oraz 31 grudnia 2010 roku
zostaty zaprezentowane w punkcie 34 Informacje i objasnienia do rachunku przeptywow
pienieznych niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

38. Znaczace zdarzenia po dniu bilansowym

O Potaczenie spétek Asseco SEE o.o.d., (Sofia) oraz Altius Bulgaria EOOD,
(Sofia)

W dniu 10 lutego 2012 roku zostato zarejestrowane potaczenie dwdch spoétek zaleznych
z siedzibg w Butgarii: Asseco SEE o.0.d., (Sofia) oraz Altius Bulgaria EOOD, (Sofia).
Potgczenie nastgpito poprzez przejecie catego majatku Altius Bulgaria EOOD, (Sofia)
przez Asseco SEE o.o0.d., (Sofia). Z dniem 10 lutego 2012 roku w konsekwencji
potaczenia Altius Bulgaria EOOD, (Sofia) zostata wykreslona z rejestru, a w jej wszystkie
prawa wstgpita Asseco SEE o.0.d., (Sofia).

W okresie od dnia 31 grudnia 2011 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego, tj. 23 lutego 2012 roku nie wystgpity inne istotne zdarzenia ktdérych
ujawnienie mogtoby w istotny sposdb wptyna¢ na ocene sytuacji kadrowej, majatkowej
oraz finansowej Grupy Asseco South Eastern Europe.

39. Znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych

Do dnia sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony w dniu 31 grudnia 2011 roku, tj. do dnia 23 lutego 2012 roku, nie wystgpity
zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach
rachunkowych.
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