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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Asseco South Eastern Europe S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej,
w ktorej jednostka dominujaca jest Asseco South Eastern Europe S.A. (,Jednostka dominujaca”)
(,Grupa”) zawierajace skonsolidowany bilans na dzien 31 grudnia 2025 r., skonsolidowany rachunek
zyskow i strat oraz sprawozdanie z pozostatych dochodow catkowitych, skonsolidowane sprawozdanie
ze zmian w kapitale wtasnym, skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 r. oraz dodatkowe objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego zawierajace opis przyjetych zasad rachunkowosci i inne informacje objasniajace
(,,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majatkowej i finansowej Grupy
na dzien 31 grudnia 2025 r. oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego i skonsolidowanych
przeptywow pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym dniu, zgodnie z majacymi
zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unie Europejska oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

- jest zgodne co do formy i treSci z obowiazujacymi Grupe przepisami prawa oraz statutem
Jednostki dominujacej.

Niniejsza opinia jest spojna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktore wydalismy dnia
25 lutego 2026 r.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardow Badania przyjetymi uchwata Krajowej Rady Biegtych Rewidentow
nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéow badania oraz innych
dokumentow, z pdzn. zm. oraz uchwata Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego nr 38/1/2022 z dnia
15 listopada 2022 r. w sprawie krajowych standardow kontroli jakosci oraz Krajowego Standardu
Badania 220 (Zmienionego) (,,KSB”), a takze stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,,Ustawa o biegtych rewidentach”- t.j.
Dz. U. z 2025 r. poz. 1891) oraz Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
szczegotowych wymogow dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu
publicznego, uchylajacego decyzje Komisji 2005/909/WE (,,Rozporzadzenie UE” - Dz. Urz. UE L 158
z 27 maja 2014 r., str. 77, z pdzn. zm.). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata
dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od spotek wchodzacych w sktad Grupy zgodnie z Miedzynarodowym kodeksem etyki
zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) wprowadzonym przez
Rade Miedzynarodowych Standardow Etyki dla Ksiegowych (,,Kodeks IESBA”), przyjetym uchwatg
nr 207/7a/2023 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 17 grudnia 2023 r. oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktore maja zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze
inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA.
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W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od spétek wchodzacych w sktad Grupy zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi
w Ustawie o biegtych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sa to sprawy, ktore wedtug naszego zawodowego osadu byty najbardziej
znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy. Obejmuja one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem.
Do spraw tych odnieslismy sie w kontekscie naszego badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowalismy nasza reakcje
na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktorych uznaliSmy za stosowne przedstawilismy
najwazniejsze spostrzezenia zwiazane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat
tych spraw.

1 Wycena wartosci firmy

Wartos¢ firmy wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2025 r.
wynosi 904 836 tys. zt, co stanowi ok. 40% sumy bilansowej.

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia
stanowiacej kwote nadwyzki sumy: przekazanej zaptaty, kwoty wszelkich niekontrolujacych udziatow
w jednostce przejmowanej oraz w przypadku potaczenia jednostek realizowanego etapami wartosci
godziwej na dzien przejecia udziatu w kapitale jednostki przejmowanej, nalezacego poprzednio
do jednostki przejmujacej, nad kwota netto ustalong na dzien przejecia wartosci mozliwych
do zidentyfikowania nabytych aktywow i przejetych zobowiazan. Na dzien przejecia nabyta wartos¢
firmy jest alokowana do kazdego z osrodkow wypracowujacych srodki pieniezne, ktore moga
skorzystac z synergii powstatych na potaczeniu.

Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej
o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci
przeprowadza sie na dzien 31 grudnia lub czesciej, jesli wystapia ku temu przestanki. Wartosc firmy
nie podlega amortyzacji.

Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne, do ktorego zostata alokowana dana wartos¢ firmy. W przypadku,
gdy odzyskiwalna wartos¢ osrodka wypracowujacego srodki pieniezne jest nizsza niz wartosé
bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ firmy jest usuwana z bilansu
w przypadku, gdy nastapi utrata kontroli nad osrodkiem, do ktorego byta alokowana.

W Grupie czesto zdarzaja sie przypadki transakcji, ktore zawierane sa pod wspdlng kontrola,
tj. w ramach ktorych wszystkie podmioty znajduja sie ostatecznie pod kontrola tej samej strony
lub stron zaréwno przed, jak i po potaczeniu oraz kontrola ta nie jest tymczasowa. W wyniku takich
transakcji nie nastepuje ponowna wycena aktywow (w tym wartosci niematerialnych) spotki bedacej
przedmiotem transakcji do wartosci godziwej. W wyniku takich transakcji nie ulega réwniez zmianie
rozpoznana uprzednio w sprawozdaniu skonsolidowanym wartos¢ firmy.

Corocznie oraz na kazdy dzien bilansowy, na ktory wystepuje odpowiednia przestanka, wartos¢ firmy
poddawana jest testowi na utrate wartosci. Dokonanie takiego testu wymaga oszacowania wartosci
odzyskiwalnej osrodka generujacego przeptywy pieniezne i dokonywane jest najczesciej poprzez
metode zdyskontowanych przeptywow pienieznych co wiaze sie z potrzeba dokonania szacunkow
w  zakresie przysztych  przeptywdw pienieznych, zmian stanu kapitatu  obrotowego
oraz Sredniowazonego kosztu kapitatu.

Biorac pod uwage znaczacy wptyw na bilans Grupy, a takze duza zalezno$¢ od szacunkow i osadow
Zarzadu Jednostki dominujacej, traktujemy te kwestie jako kluczowa sprawe badania.
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Ujawnienia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Ujawnienia i zasady rachunkowosci dotyczace wartosci firmy i testow na utrate wartosci wartosci
firmy zostaty zaprezentowane w notach 6.4 oraz 6.5 dodatkowych objasnien do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Procedury biegtego rewidenta w odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko
UdokumentowaliSmy nasze rozumienie procesow funkcjonujacych w Grupie, a takze zasad
rachunkowosci dotyczacych ujmowania i wyceny wartosci firmy.

UzyskalisSmy oraz przedyskutowalismy z Jednostka dominujaca przeprowadzone przez nig testy na
utrate wartosci wartosci firmy. Nasze procedury badania obejmowaty miedzy innymi:

- ocene przyjetych zatozen oraz wykorzystanych szacunkéw do oceny utraty wartosci;

- weryfikacje poprawnosci rachunkowej oraz samodzielne przeliczenie testow przeprowadzonych przez
Spotke;

- analize wrazliwosci kalkulacji Jednostki dominujacej na zmiane kluczowych parametrow;

- ocene adekwatnosci i kompletnosci ujawnien dotyczacych wartosci firmy w dodatkowych
objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

2 Poprawno$¢ rozpoznawania przychodow

Wartosc przychodow ze sprzedazy Grupy w 2025 roku wyniosta 1 798 665 tys. zt.

Przychody ze sprzedazy dziela sie na przychody z tytutu ustug oraz przychody ze sprzedazy sprzetu.
Przychody ze sprzedazy rozpoznawane sa na podstawie umow, rowniez dtugoterminowych.
Rozpoznawanie przychodow w prawidtowej wartosci oraz prawidtowym okresie wymaga dokonania
osadow i szacunkow ze strony Zarzadu, ktore stanowia element zwiekszonego ryzyka.

Biorac pod uwage duza zaleznos¢ ujetych przychodow ze sprzedazy od szacunkow i osadow Zarzadu
Jednostki dominujacej, traktujemy te kwestie jako kluczowa sprawe badania.

Ujawnienia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Ujawnienia i zasady rachunkowosci dotyczace przychoddéw zostaty zaprezentowane w nocie 5.1
dodatkowych objasnien do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Procedury biegtego rewidenta w odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko

Udokumentowalismy nasze rozumienie procesow funkcjonujacych w Grupie, a takze zasad
rachunkowosci dotyczacych ujmowania i prezentacji przychodow.
Nasze procedury badania obejmowaty miedzy innymi:

- ocene procesu zwiazanego z rozpoznawaniem przychodow ze sprzedazy i adekwatnosci przyjetych
zasad rachunkowosci i prezentacji oraz mechanizméw kontrolnych zaprojektowanych i wdrozonych
przez Grupe;

- testy operacyjnej efektywnosci kontroli wewnetrznych przypisanych do procesu rozpoznawania
przychodow;

- na wybranej prébie, szczegotowa weryfikacje rozliczenia kontraktow dtugoterminowych Grupy
na dzien 31 grudnia 2025 r.,

- procedury analityczne oparte o racjonalne oczekiwania odnosnie ujecia przychodow ze sprzedazy;

- weryfikacje sptat sald naleznosci;

- weryfikacje czy ujecie przychodow i powiazanych z nimi kosztow nastapito w odpowiednich okresach
sprawozdawczych;

- analize i zapytania do Zarzadu Jednostki dominujacej i Zarzadow jednostek zaleznych odnosnie
pozycji o charakterze jednorazowym i nietypowym;
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- analize prawidtowosci ujecia kontraktow/umoéw rodzacych obcigzenia;

- ocene adekwatnosci i kompletnosci ujawnien dotyczacych przychodéw ze sprzedazy w dodatkowych
objasnieniach do sprawozdania finansowego.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku
finansowego Grupy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
obowiazujacymi Grupe przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzna, ktorg Zarzad
Jednostki dominujacej uznaje za niezbedna, aby umozliwi¢ sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub
btedem.

Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Jednostki dominujacej jest
odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Jednostki dominujacej
albo zamierza dokonac likwidacji Grupy, albo zaniechac¢ prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sa zobowiazani
do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” - t.j. Dz. U. z 2023
r., poz. 120 z poézn. zm.). Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sa odpowiedzialni
za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej.

Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Naszymi celami sa uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajacego nasza opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sa uwazane za
istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptyna¢ na decyzje
gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zarowno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz
nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja, na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze
przy formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwiazku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu z badania sa wyrazane z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego
poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osadem biegtego
rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki dominujacej obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
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badania odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sa wystarczajace
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sa odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy;

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc
szacunkow ksiegowych oraz powiazanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Jednostki
dominujacej;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Jednostki dominujacej
zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodow badania, czy istnieje istotna niepewnosSc¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami,
ktora moze poddawac w znaczaca watpliwos¢ zdolnosé Grupy do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrocenie uwagi
w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powiazane ujawnienia w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy nasza
opinie. Nasze wnioski sa oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego
sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowac,
ze Grupa zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy ogblna prezentacje, strukture i zawarto$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia
bedace ich podstawa transakcje i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelng prezentacje.

- uzyskujemy wystarczajace odpowiednie dowody badania odnosnie do informacji finansowych
jednostek lub dziatalnosci gospodarczych wewnatrz Grupy w celu wyrazenia opinii na temat
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Jestesmy odpowiedzialni za kierowanie, nadzor
i przeprowadzenie badania Grupy i pozostajemy wytacznie odpowiedzialni za nasza opinie
z badania.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej informacje o, miedzy
innymi, planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania,
w tym wszelkich znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej oswiadczenie,
ze przestrzegaliSmy stosownych wymogow etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy
informowac ich o wszystkich powiazaniach i innych sprawach, ktore mogtyby by¢ racjonalnie uznane za
stanowiace zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy
o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrad spraw przekazywanych Komitetowi Audytu Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej ustalilismy
te sprawy, ktore byty najbardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za biezacy okres sprawozdawczy i dlatego uznalisSmy je za kluczowe sprawy badania.
Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub
regulacje zabraniaja publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze
kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie
oczekiwa¢, ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu
publicznego.




|IBDO

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci Grupy

Na Inne informacje sktadaja sie: sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Jednostki dominujacej oraz Grupy
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2025 r. wraz z o$wiadczeniem o stosowaniu tadu
korporacyjnego oraz sprawozdawczoscig zrownowazonego rozwoju Grupy, ktore sa wyodrebnionymi
czesSciami tego Sprawozdania (,,Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy”), pismo Prezesa Zarzadu Jednostki
dominujacej, oswiadczenie Zarzadu Jednostki dominujacej, ktore otrzymaliSmy przed podpisaniem
niniejszego sprawozdania z badania, a takze informacje Zarzadu Jednostki dominujacej
oraz o$wiadczenia Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej, ktorych udostepnienia nam spodziewamy
sie¢ po podpisaniu sprawozdania z badania, sktadajace sie na Raport Roczny za rok 2025 (,,Raport
Roczny”) (razem ,,Inne informacje”).

Na podstawie regulacji zawartych w art. 55, ust. 2a Ustawy o rachunkowosci oraz par. 73 ust. 6
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 6 czerwca 2025 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (,,Rozporzadzenie o informacjach okresowych” - Dz.U. z 2025 r., poz. 755) Zarzad
Jednostki dominujacej sporzadzit w formie jednego dokumentu sprawozdanie z dziatalnosci Jednostki
dominujacej oraz Grupy.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z
przepisami prawa.

Zarzad Jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sa zobowigzani
do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy wraz z wyodrebnionymi czeSciami spetniato
wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji.
W zwiazku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym obowiazkiem jest
zapoznanie sie z Innymi informacjami, i czyniac to, rozpatrzenie, czy Inne informacje nie sa istotnie
niespojne ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedza uzyskang podczas badania,
lub w inny sposob wydaja sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy
istotne znieksztatcenia w Innych informacjach, jestesmy zobowiazani poinformowaé o tym w naszym
sprawozdaniu z badania.

Nie mamy nic do przekazania odnosnie Innych informacji.

Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach jest rowniez wydanie opinii,
czy Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy, w zakresie niedotyczacym sprawozdawczosci zrownowazonego
rozwoju, zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz, czy jest zgodne z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto jestesmy zobowiazani do wydania opinii, czy
Grupa w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego zawarta wymagane informacje.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy uzyskaliSmy przed data niniejszego sprawozdania z badania,
a Raport Roczny bedzie dostepny po tej dacie. W przypadku, kiedy stwierdzimy istotne znieksztatcenie
w Raporcie Rocznym jestesmy zobowiazani poinformowa¢ o tym Rade Nadzorcza Jednostki
dominujacej.
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Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy:

- zostato sporzadzone zgodnie z art. 55 Ustawy o rachunkowosci oraz paragrafem 73
Rozporzadzenia o informacjach okresowych,

— jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $Swietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy,
ze nie stwierdzilisSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy istotnych znieksztatcen.

Informacja o sprawozdawczosci zrownowazonego rozwoju Grupy i jej atestacji

Sprawozdawczos$¢ zrownowazonego rozwoju Grupy, o ktorej jest mowa w rozdziale 6c Ustawy
o rachunkowosci, bedaca wyodrebniona czesciag Sprawozdania z dziatalnosci Grupy w czesci 7
»Sprawozdawczos¢ zréwnowazonego rozwoju”, podlega odrebnemu zleceniu atestacyjnemu

przeprowadzonemu przez naszg firme audytorska oraz przez tego samego biegtego rewidenta, ktory
bada skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Grupa zawarta informacje
okreslone w par. 72, ust. 7, pkt 5 Rozporzadzenia o informacjach okresowych. Ponadto, naszym
zdaniem, informacje wskazane w par. 72, ust. 7, pkt 5, lit. c-f, h oraz i tego Rozporzadzenia zawarte
w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami
oraz informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Opinia na temat zgodnosci oznakowania skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
sporzadzonego w jednolitym elektronicznym formacie raportowania, z wymogami rozporzadzenia
o standardach technicznych dotyczacych specyfikacji jednolitego elektronicznego formatu

raportowania.

W zwiazku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaliSmy zaangazowani
do przeprowadzania ustugi atestacyjnej dajacej racjonalna pewnos¢ w celu wyrazenia opinii,
czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2025 r.,
sporzadzone w jednolitym elektronicznym formacie raportowania, zawarte w pliku o nazwie ESEF-
2594002WNMJDV73HRU66-2025-12-31-1-PL.zip (,,skonsolidowane sprawozdanie finansowe w formacie
ESEF”), zostato oznakowane zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu delegowanym Komisji
(UE) nr 2019/815 z dnia 17 grudnia 2018 r., uzupetniajacym dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w odniesieniu do regulacyjnych standardow technicznych dotyczacych specyfikacji
jednolitego elektronicznego formatu raportowania (Dz. Urz. UE L 143 z 29 maja 2019 r., str. 1, z pozn.
zm.) (,,Rozporzadzenie ESEF”).

Identyfikacja kryteriéw i opis przedmiotu ustugi

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe w formacie ESEF zostato sporzadzone przez Zarzad Jednostki

dominujacej w celu spetnienia wymogow dotyczacych oznakowania oraz wymogow technicznych
dotyczacych specyfikacji jednolitego elektronicznego formatu raportowania, ktére sa okreslone

w Rozporzadzeniu ESEF.

Przedmiotem naszej ustugi atestacyjnej jest zgodnos$¢ oznakowania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w formacie ESEF z wymogami Rozporzadzenia ESEF, a wymogi okreslone w tych
regulacjach stanowia, naszym zdaniem, odpowiednie kryteria do sformutowania przez nas opinii.
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Odpowiedzialnos$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w formacie ESEF zgodnie z wymogami dotyczacymi oznakowania oraz wymogami
technicznymi dotyczacymi specyfikacji jednolitego elektronicznego formatu raportowania, ktéore sa
okreslone w Rozporzadzeniu ESEF. Odpowiedzialnos¢ ta obejmuje wybor i zastosowanie odpowiednich
znacznikow XBRL, przy uzyciu taksonomii okreslonej w tych regulacjach.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu Jednostki dominujacej obejmuje réwniez zaprojektowanie, wdrozenie
i utrzymanie systemu kontroli wewnetrznej zapewniajacego sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w formacie ESEF, wolnego od istotnych niezgodnosci z wymogami
Rozporzadzenia ESEF.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowej, obejmujacego réwniez sporzadzenie sprawozdan finansowych zgodnie
z formatem wynikajacym z obowigzujacych przepisow prawa.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Naszym celem byto wyrazenie opinii, na podstawie przeprowadzonej ustugi atestacyjnej dajacej
racjonalng pewnos¢, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe w formacie ESEF zostato oznakowane
zgodnie z wymogami Rozporzadzenia ESEF.

Ustuge wykonalismy zgodnie z Krajowym Standardem Ustug Atestacyjnych Innych niz Badanie i Przeglad
3001PL- ,Badanie sprawozdan finansowych sporzadzonych w jednolitym elektronicznym formacie
raportowania” przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 1975/32a/2021 z dnia
17 grudnia 2021 r. (dalej: ”"KSUA 3001PL”) oraz, gdzie jest to stosowne, zgodnie z Krajowym
Standardem Ustug Atestacyjnych Innych niz Badanie i Przeglad 3000 (Z) w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 (Zmienionego)- ,,Ustugi atestacyjne inne niz badania lub przeglady
historycznych informacji finansowych” przyjetym uchwata Krajowej Rady Biegtych Rewidentow
nr 3436/52e/2019 z dnia 8 kwietnia 2019 r., z p6zn. zm. (dalej: ,,KSUA 3000 (Z)”).

Standard ten naktada na biegtego rewidenta obowiazek zaplanowania i wykonania procedur w taki
sposob, aby uzyskac racjonalng pewnosc, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe w formacie ESEF
zostato przygotowane zgodnie z okreslonymi kryteriami.

Racjonalna pewnosc jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze ustuga przeprowadzona
zgodnie z KSUA 3001PL oraz, gdzie jest to stosowne, zgodnie z KSUA 3000 (Z), zawsze wykryje
istniejace istotne znieksztatcenie.

Wybor procedur zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym od jego oszacowania ryzyka wystapienia
istotnych znieksztatcen spowodowanych oszustwem lub btedem. Przeprowadzajac oszacowanie tego
ryzyka, biegty rewident bierze pod uwage kontrole wewnetrzna zwiazana ze sporzadzeniem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w formacie ESEF w celu zaplanowania stosownych
procedur, ktore majg zapewni¢ biegtemu rewidentowi wystarczajace i odpowiednie do okolicznosci
dowody. Ocena funkcjonowania systemu kontroli wewnetrznej nie zostata przeprowadzona w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci jej dziatania.

Podsumowanie wykonanych prac

Zaplanowane i przeprowadzone przez nas procedury obejmowaty miedzy innymi:

- uzyskanie zrozumienia procesu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
w formacie ESEF, obejmujacego proces wyboru i zastosowania przez Jednostke dominujaca
znacznikow XBRL i zapewniania zgodnosci z Rozporzadzeniem ESEF, w tym zrozumienie
mechanizmoéw systemu kontroli wewnetrznej zwiazanych z tym procesem;
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- uzgodnienie oznakowanych informacji zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
w formacie ESEF do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

- przy uzyciu specjalistycznego narzedzia informatycznego ocene spetnienia standardow
technicznych dotyczacych specyfikacji jednolitego elektronicznego formatu raportowania,

- ocene kompletnosci oznakowania informacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
w formacie ESEF znacznikami XBRL;

- ocene, czy zastosowane znaczniki XBRL z taksonomii okreslonej w Rozporzadzeniu ESEF zostaty
odpowiednio zastosowane oraz, czy uzyto rozszerzen taksonomii w sytuacjach, gdy
w podstawowej taksonomii okreslonej w Rozporzadzeniu ESEF nie zidentyfikowano odpowiednich
elementow;

- ocene prawidtowosci zakotwiczenia zastosowanych rozszerzen taksonomii w podstawowej
taksonomii okreslonej w Rozporzadzeniu ESEF;

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody stanowia wystarczajaca i odpowiednia podstawe
do wyrazenia przez nas opinii na temat zgodnosci oznakowania z wymogami rozporzadzenia ESEF.

Wymogi etyczne, w tym niezaleznos¢

Przeprowadzajac ustuge biegty rewident i firma audytorska przestrzegali wymogow niezaleznosci
i innych wymogow etycznych okreslonych w Kodeksie IESBA. Kodeks IESBA oparty jest na podstawowych
zasadach dotyczacych uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych kompetencji i nalezytej starannosci,
zachowania poufnosci oraz profesjonalnego postepowania. PrzestrzegaliSmy rowniez innych wymogow
niezaleznosci i etyki, ktore maja zastosowanie dla niniejszej ustugi atestacyjnej w Polsce.

Wymogi kontroli jakosci

Jako firma audytorska stosujemy Krajowy Standard Kontroli Jakosci 1 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Zarzadzania Jakoscia (PL) 1 - ,Zarzadzanie jakoscig dla firm wykonujacych badania lub
przeglady sprawozdan finansowych lub zlecenia innych ustug atestacyjnych lub pokrewnych”
wprowadzony przez Rade Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego uchwata nr 38/1/2022 z dnia
15 listopada 2022 r., ktory wymaga od nas zaprojektowania, wdrozenia i utrzymywania systemu
zarzadzania jakoscia, w tym polityk lub procedur dotyczacych zgodnosci z zasadami etyki, standardami
zawodowymi oraz majacymi zastosowanie regulacjami i przepisami prawa.

Opinia na temat zgodnos$ci z wymogami Rozporzadzenia ESEF

Podstawe sformutowania opinii biegtego rewidenta stanowia kwestie opisane powyzej, dlatego opinia
powinna by¢ czytana z uwzglednieniem tych kwestii.

Naszym zdaniem skonsolidowane sprawozdanie finansowe w formacie ESEF zostato oznakowane,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Rozporzadzenia ESEF.

Oswiadczenie na temat swiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem oswiadczamy, ze ustugi niebedace badaniem
sprawozdan finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz Grupy sa zgodne z prawem i przepisami
obowiazujacymi w Polsce oraz ze nie SwiadczylisSmy ustug niebedacych badaniem, ktore sa zakazane
na mocy art. 5 ust.1 Rozporzadzenia UE oraz art.136 Ustawy o biegtych rewidentach. Ustugi niebedace
badaniem sprawozdan finansowych, ktore $wiadczyliSmy na rzecz Grupy w badanym okresie zostaty
wymienione w nocie 9.4. Dodatkowych objasnien do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy.
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Wybor firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy uchwata Rady
Nadzorczej Jednostki dominujacej z dnia 10 maja 2024 r. Skonsolidowane sprawozdania finansowe
Grupy badamy po raz czwarty.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktorego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Krzysztof Maksymik.

BDO spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. z siedziba w Warszawie
wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 3355

w imieniu ktorej kluczowy biegty rewident zbadat skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym.

Krzysztof Maksymik
Biegty Rewident
nr w rejestrze 11380

Warszawa, dnia 25 lutego 2026 r.
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