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SOUTH EASTERN EUROPE Grupa Asseco South Eastern Europe

Raport za I kwartat 2016 roku

WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE

3 miesiace do
31 marca 2016

3 miesiace do
31 marca 2015

3 miesiace do

3 miesiace do

31 marca 2016 31 marca 2015

(niebadane) (niebadane) (niebadane niebadane
—— —— nicbadane) e (nicbadane)
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
I. Przychody ze sprzedazy 119 873 98 553 27 519 23 754
II. Zysk z dziatalnosci operacyjnej 10 216 9 867 2 345 2 378
III.  Zysk brutto 10 212 10 146 2 344 2 445
Iv. Zysk za okres sprawozdawczy 8 149 8 106 1871 1954
v,  Zyskzaokres sprawozdawczy przypadajacy 8149 8129 1871 1959
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej
VI. Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej (9 195) (79) (2 111) (19)
VII.  Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej (9 678) (10 750) (2 222) (2 591)
VIII. Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej (4 865) (1351) (1117) (326)
IX. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 80 213 74 549 18 792 18 232
Zysk za okres sprawozdawczy na jedng akcje zwykta
X. przypisany Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 0,16 0,16 0,04 0,04
(w PLN/EUR)
Rozwodniony zysk za okres sprawozdawczy na jedng
XI. akcje zwykta przypisany Akcjonariuszom Jednostki 0,16 0,16 0,04 0,04

Dominujacej (w PLN/EUR)

Wybrane dane finansowe prezentowane w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
przeliczono na walute EUR w nastepujacy sposob:

pozycje dotyczace s$rddrocznego skréconego skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz
$rodrocznego skréconego skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych przeliczono wedtug kursu
stanowiacego $rednig arytmetyczna $rednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujacych na ostatni
dzien kazdego miesigca. Kurs ten wynidst:

o w okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 marca 2016 roku 1 EUR = 4,3559 PLN

o w okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku 1 EUR = 4,1489 PLN

stan $rodkow pienieznych Grupy na koniec biezacego okresu sprawozdawczego i analogicznego
w okresie poprzednim przeliczono wedtug $rednich kurséw ogtoszonych przez NBP. Kurs ten wyniost:

o  kurs obowigzujacy w dniu 31 marca 2016 roku 1 EUR = 4,2684 PLN

o  kurs obowigzujacy w dniu 31 marca 2015 roku 1 EUR = 4,0890 PLN

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba Ze stwierdzono inaczej 4




Qo orcC o

SOUTH EASTERN EUROPE

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW

I STRAT
3 mi yce do iace do
31 marca 31 marca
Nota 2016 2015
(niebadane) (niehadanel
Przychody ze sprzedazy 1 119 873 98 553
Koszt wtasny sprzedazy (-) 2 (91 860) (72 482)
Zysk brutto ze sprzedazy 28 013 26 071
Koszty sprzedazy (-) 2 (8 838) (8 313)
Koszty ogdlnego zarzadu (-) 2 (9 354) (9 094)
Zysk netto ze sprzedazy 9 821 8 664
Pozostate przychody operacyjne 3 391 1 354
Pozostate koszty operacyjne (-) (145) (151)
Udziat w wynikach jednostek stowarzyszonych 149 _
i wspdinych przedsiewzieciach (+/-)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 10 216 9 867
Przychody finansowe 4 1501 1795
Koszty finansowe (-) 4 (1505) (1516)
Zysk brutto 10 212 10 146
Podatek dochodowy (biezace i odroczone obcigzenie
podatkowe) (+/-) (2063) (2 040)
Zysk za okres sprawozdawczy 8 149 8 106
Przypadajacy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 8 149 8129
Akcjonariuszom niekontrolujacym - (23)

Skonsolidowany zysk za okres sprawozdawczy (w ztotych) przypisany Akcjonariuszom ASEE S.A.

przypadajacy na jedna akcje:

Podstawowy ze skonsolidowanego zysku
z dziatalnosci kontynuowanej za okres
sprawozdawczy

Rozwodniony ze skonsolidowanego zysku
z dziatalnosci kontynuowanej za okres
sprawozdawczy

(&)

(6]

Grupa Asseco South Eastern Europe

Raport za I kwartat 2016 roku

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z CALKOWITYCH DOCHODOW

3 miesiace do 3 miesiace do

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej

31 marca 31 marca

2016 2015

(niebadane) (niehadanel

Zysk za okres sprawozdawczy 8 149 8 106

Pozostate dochody catkowite, w tym: 2188 (22 827)

Mogace podlegal przeklasyfikowaniu na zyski lub straty: 2188 (22 827)

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych 2188 (22 827)

SUMA DOCHODOW CALKOWITYCH ZA OKRES 10 337 (14 721)
Przypadajaca:

Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 10 337 (14 699)

Akcjonariuszom niekontrolujgcym - (22)

5
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SOUTH EASTERN EUROPE Grupa Asseco South Eastern Europe
Raport za I kwartat 2016 roku

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS
|
31 marca 31 grudnia 31 marca 31 marca 31 grudnia 31 marca
AKTYWA Nota 2016 2015 2015 PASYWA Nota 2016 2015 2015
roku roku roku roku roku roku
(niebadane) (badane) (niebadane) (niebadane) (badane) (niebadane)

Kapitat witasny (przypisany akcjonariuszom

Jednostki Dominujace;) 677 848 689 309 643 549
Aktywa trwate 622 977 614 876 594 675
ywa rw Kapitat podstawowy 518 942 518 942 518 942
Nad\{vyzlka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci 38 825 38 825 38 825
Rzeczowe aktywa trwate 7 87 341 86 369 71 086 nominainej . o ]
Nieruchomosdi inwestycyjne 1149 1160 1152 EOZE-IC(etkUES;)WE: zt pl;)zleh::zerr]nja Jed:(t)st:k zaleznych (76 886) (79 074) (89 383)
ski (straty) z lat ubiegtych i wynik okresu
Wartosci niematerialne 7 32798 33 566 36 363 bi\{aiacego Y v Y 196 967 210 616 175 165
Wartos¢ firmy 8 491 796 489 600 480 949 Udzialy niekontrolujace - - 140
Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci 1165 1028 1275 Kapitat witasny ogétem 677 848 689 309 643 689
Zaliczki na akcje i udziaty w jednostkach
\ 5023 - -
podporzadkowanych
Dtugoterminowe aktywa finansowe 10 172 177 227 Zobowiazania dtugoterminowe 23 616 29 376 25472
Naleznosci dtugoterminowe 855 607 1048 Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 13 19 114 24 849 20 033
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2152 1 864 1867
Yy Yy g0 p! 9 Rezerwy z tytutu odroczonego podatku 844 684 2131
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 12 526 505 708 dochodowego
Dtugoterminowe rezerwy 1125 1156 1331
Aktywa obrotowe 219 556 235 154 203 663 Dtugoterminowe zobowigzania finansowe 14 1697 2023 933
Dtugoterminowe zobowigzania 71 - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Zapasy 19 420 15 506 20 338 przychodéw 16 765 664 1044
Rozliczenia miedzyokresowe 12 13 302 12 234 14 187
Naleznosci handlowe 9 79 289 83 683 69 989 Zobowigzania krétkoterminowe 141 069 131 345 129 177
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb 334 o1 676 — "
prawych Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 13 24 157 20 480 20 504
Pozostate nalezno$ci budzetowe 1262 904 531 Zobowigzania handlowe 15 37 601 47 001 36 378
Naleznosci z tytutu wyceny kontraktow IT 19 364 15951 15 851 Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 15 1333 1032 2323
Inne naleznosci 9 3784 2997 2644 osob prawnych
i Pozostate zobowigzania budzetowe 15 7 908 13723 7 852
Krotkoterminowe aktywa finansowe 10 2588 2713 4 898 . o
. , Zobowigzania finansowe 14 22 553 750 22 865
Srodki pieniezne i depozyty krotkoterminowe 11 80 213 101 075 74 549 . - ,
Zobowigzania i rezerwy z tytulu wyceny kontraktow 6 556 4562 1315
IT
Pozostate zobowigzania 15 11 855 15 348 10 764
Krétkoterminowe rezerwy 1622 1520 2991
SUMA AKTYWOW 842533 850 030 798 338 Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 16 14 008 12 532 11 904
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 16 13 476 14 397 12 281
SUMA ZOBOWIAZAN 164 685 160 721 154 649
SUMA PASYWOW 842 533 850 030 798 338

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 6
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SOUTH EASTERN EUROPE

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM

Grupa Asseco South Eastern Europe
Raport za I kwartat 2016 roku

za okres 3 miesiiz:‘ do dnia 31 marca 2016 roku

y ze
sprzedazy akcji

Zyski (straty)

Kapitat wiasny dla

Kapitat kursowe z z lat Ak R Udziatly Kapitat
odsta:vlt,)lv: powyzej przeliczenia ubiegtych i C]g:::;l:sstzlx niekontro- wiasny
p Y wartosci jednostek wynik okresu Dominui N lujace ogébtem
: s ) iy i ominujacej
ych

Na dzien 1 stycznia 2016 roku 518 942 38825 (79 074) 210 616 689 309 - 689 309
Zysk (strata) za okres sprawozdawczy - - - 8 149 8 149 - 8 149
Pozostate dochody catkowite - - 2188 - 2188 - 2188

Suma dochodéw catkowitych _ _ _
za okres sprawozdawczy 2188 8149 10 337 10 337
Dywidenda - - - (21 798) (21 798) - (21 798)
Na dziefi 31 marca 2016 roku 518 942 38825 (76 886) 196 967 677 848 - 677848

(niebadane)

za okres 3 miesiic¥ do dnia 31 marca 2015 roku

Nadwyzka ze Réznice 2Zyski .
H p yski (straty) Kapitat wtasny dla N "
(apitar SPTISTY A Kursowe: laubieshvch Akconariuszy MORY Kepital
podstawowy w_artoéci jednpstek ! wyr:ilz ;:::;:; Do:‘ei::?;::; lujace ogotem
nominalnej zaleznych
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 518 942 38 825 (66 555) 187 794 679 006 162 679 168
Zysk (strata) za okres sprawozdawczy - - - 8129 8129 (23) 8106
Pozostate dochody catkowite - - (22 828) - (22 828) 1 (22 827)
Suma dochodéw catkowitych za
okres sprawozdawczy (22 828) 8129 (14 699) (22) (14721)
Dywidenda - - - (20 758) (20 758) - (20 758)
Na dzien 31 marca 2015 roku
(niebadane) 518 942 38 825 (89 383) 175 165 643 549 140 643 689
za okres 12 miesiecy do dnia 31 grudnia 2015 roku
Nadwyzka ze Réznice z . -
N yski (straty) Kapital wiasny - "
Kapitat K _s'przeda'zY kuII:sowe_ z lat ubiegtych dla Akcjonariuszy N dez':w K7pltal
podstawowy a qlv‘:::‘:-wt‘;zé?i zap'rezdenI;:teenI: i wynik okresu Jednostki ™€ |3P :: :’ leerx
nominalnei ]zaleinxch biezacego Dominujacej i 9
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 518 942 38 825 (66 555) 187 794 679 006 162 679 168
Zysk (strata) za okres sprawozdawczy - - - 43 580 43 580 (78) 43 502
Pozostate dochody catkowite - - (12 519) - (12 519) 3 (12 516)
Suma dochodéw catkowitych - - (12519) 43 580 31 061 (75) 30 986
za okres sprawozdawczy
Dywidenda - - - (20 758) (20 758) (87) (20 845)
Na dzien 31 grudnia 2015 roku -
badane) 9 518 942 38 825 (79 074) 210 616 689 309 689 309
Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 7
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SOUTH EASTERN EUROPE Grupa Asseco South Eastern Europe
Raport za I kwartat 2016 roku

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH PIENIEZNYCH
. ________________ |
3 miesiace 3 miesiace 3 miesiace do 3 miesiace
do 31 marca do 31 marca 31 marca do 31 marca
Nota 2016 2015 Nota 2016 2015
(niebadane) (niebadanel (niebadanel sniebadanel
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej Wptywy / (Sptata) pozyczek/kredytéw krétkoterminowych 827 3)
Zysk brutto 10 212 10 146 Wptywy z pozostatych pozyczek/kredytow 26 4411
Korekty o pozycje: 17 257 9 444
rekty o pozyq ( ) ( ) Sptata pozostatych pozyczek/kredytéw (5 208) (5 102)
Amortyzacja 8 683 6 909
Zmiana stanu zapaséw (6 972) (4 776) Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (202) (160)
Zmiana stanu naleznosci (407) 20 382 Zaptacone odsetki (308) (497)
Zmiana stanu zobowigzan, rozliczen miedzyokresowych i rezerw (19 181) (32 795) , oL i L A
Przychody i koszty odsetkowe 214 92 Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (4 865) (1351)
Zyski / Straty z roznic kursowych 660 941
Zyski / Straty z dziatalnosci inwestycyjnej (208) (140) Zwiekszenie/(Zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych i ich (23 738) (12 180)
Inne (46) (57) ekwiwalentow
Srodki pienigzne netto wygenerowane z dziatalnosci (7 045) 702 Réznice kursowe netto 205 (2 103)
Zaptacony podatek dochodowy (2 150) (781) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzien 1 stycznia 99 868 88 117
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (9 195) (79)
Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzien 31 marca i1 76 335 73 834
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci
. X 151 372
niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (3 999) (8 223)
Wydatki z tytutu projektéw rozwojowych (1 006) (1212)
Zaliczki na akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych (5 144) -
Wptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych w wartosci godziwej 4122 _
przez wynik finansowy
Nabyluelaktywow ﬁr_1an_sowych w wartosci (3 964) (2 142)
godziwej przez wynik finansowy
Wptywy z rozwigzania lokat - 2 485
Wydatki z tytutu zatozenia lokat - (2 704)
Pozyczki sptacone 35 4
Pozyczki udzielone (48) -
Otrzymane odsetki 179 395
Otrzymane dywidendy - 275
Pozostate (4) -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (9 678) (10 750)

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 8
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DODATKOWE INFORMACIJE I OBJASNIENIA

1. INFORMACIE OGOLNE

Grupa Asseco South Eastern Europe (,Grupa”,
~Grupa ASEE") to grupa kapitatowa, ktérej Jednostka
Dominujaca jest Asseco South Eastern Europe Spotka
Akcyjna (,Jednostka Dominujaca”, ,ASEE S.A.”,
,Spotka”, ,Emitent”) z siedzibg w Rzeszowie,
przy ul. Olchowej 14

Jednostka Dominujgca Asseco South Eastern Europe
S.A. zostata utworzona 10 kwietnia 2007 roku.
Od dnia 28 pazdziernika 2009 roku Spotka jest
notowana na rynku podstawowym Gietdy Papierow
Wartoséciowych w Warszawie S.A.

ASEE S.A. jest jednostkg dominujacq Grupy Asseco
South Eastern Europe. Jednostka Dominujaca moze
dziata¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz
poza jej granicami. Czas trwania Jednostki
Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad
Grupy jest nieograniczony.

Grupa Asseco South Eastern Europe prowadzi
dziatalno$¢ w zakresie sprzedazy oprogramowania
wiasnego i obcego, jak rowniez Swiadczenia ustug
wdrozeniowych, integracyjnych i outsourcingowych.
Grupa dostarcza rozwigzania IT, rozwigzania
z obszaru uwierzytelniania, systemy do rozliczania
pfatnosci internetowych, jak rdéwniez prowadzi
sprzedaz iobstuge bankomatéw i terminali
ptatniczych oraz $wiadczy ustugi integracyjne
i wdrozeniowe systeméw i sprzetu informatycznego.
Grupa prowadzi dziatalno$¢ na terenie Polski, krajow
Europy Potudniowo-Wschodniej oraz Turcji.

Doktadny opis dziatalnosci z wyszczegolnieniem
oferty produktowej zostat zamieszczony
w sprawozdaniu finansowym Grupy za rok 2015,
dostepnym na stronie internetowej Emitenta
WWW.asseco.com/see.

Niniejsze $rddroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe obejmuje okres $rédroczny
zakonczony dnia 31 marca 2016 roku oraz zawiera
dane poréwnywalne dla rachunku zyskéw i strat,
sprawozdania z catkowitych dochoddw, zestawienia
zmian w kapitale wlasnym oraz sprawozdania
z przeptywow pienieznych za okres $rédroczny
zakonczony dnia 31 marca 2015 roku i dla danych
bilansowych na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na
dzien 31 marca 2015 roku.

Grupa sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska dla okresu
biezacego i poréwnywalnego.

Grupa Asseco South Eastern Europe
Raport za I kwartat 2016 roku

Niniejsze srddroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostalo przez Zarzad ASEE S.A.
zatwierdzone do publikacji w dniu 22 kwietnia 2016
roku.

II. ZNACZACY AKCIONARIUSZE

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu ASEE S.A. na
dzien 31 marca 2016 oraz na dzien publikacji
niniejszego raportu tj. na dzien 22 kwietnia 2016
roku lista akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio
badz przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy przedstawiata sie nastepujaco:

Liczba Udziat w kapitale
posiadanych zakiadowym
akcji i w ogdlnej liczbie

Akcjonariusz i gtlosow na WZA glos6w na WZA

Asseco Poland S.A. 26 494 676 51,06%
Aviva OFE 7 500 000 14,45%
EBOIR 4 810 880 9,27%
Liatris d.o.o. 3 349 350 6,45%
Pozostali akcjonariusze 9 739 345 18,77%

51 894 251 100,00%

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu ASEE S.A. na
dzien 31 grudnia 2015 roku stan akcjonariuszy
posiadajacych bezposrednio badz przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy przedstawiat
sie nastepujaco:

- |

Liczba Udziat w kapitale
posiadanych zaktadowym
akcji i w ogélnej liczbie

Akcjonariusz i glosow na WZA glos6w na WZA

Asseco Poland S.A. 26 494 676 51,06%
Aviva OFE 6 571 636 12,66%
EBOIR 4 810 880 9,27%
Liatris d.o.o. 3 364 898 6,48%
Pozostali akcjonariusze 10 652 161 20,53%

51 894 251 100,00%

Na dzien 31 marca 2016 roku, na dzien publikacji
niniejszego sprawozdania tj. na dzien 22 kwietnia
2016 roku oraz na dzien 31 marca 2015 roku kapitat
zaktadowy ASEE S.A. wynosit 518 942 510 PLN
i dzielit sie na 51 894 251 sztuk akcji zwyktych
o wartosci nominalnej 10,00 PLN kazda, dajacych
facznie 51 894 251 gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy ASEE S.A.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 9
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Grupa Asseco South Eastern Europe
Raport za I kwartat 2016 roku

III. AKCIE EMITENTA ORAZ PRAWA DO AKCJI BEDACE W POSIADANIU ZARZADU ORAZ RADY

NADZORCZEJ]
Cztonkowie liczba akcji — stan na dzien
Rady 22 kwietnia 31 marca 18 lutego 31 grudnia
) 2016 2016 2016 2015
Nadzorczej
Adam Goral?) - - - -

Jacek Duch? - - - -
Jan Dauman - - - -
Artur
Kucharski®
Andrzej
Mauberg?®
Mihail Petreski® - - - -
Przemystaw
Seczkowski
Gabriela
Zukowicz

1) Adam Goral, Prezes Zarzadu Asseco Poland, petniacy funkcje
Przewodniczacego Rady Nadzorczej ASEE S.A. jest akcjonariuszem
spdtki Asseco Poland S.A., akcjonariusza ASEE S.A.; na dzieA
31 marca 2016 roku Asseco Poland S.A. posiadata 26 494 676 szt.
akcji ASEE S.A.

2) Jacek Duch, Przewodniczacy Rady Nadzorczej Asseco Poland
petniacy funkcje Czionka Rady Nadzorczej ASEE S.A. jest
akcjonariuszem spotki Asseco Poland S.A., akcjonariusza ASEE S.A.;
na dzien 31 marca 2016 roku Asseco Poland S.A. posiadata
26 494 676 szt. akcji ASEE S.A.

150 150 150 150

liczba akcji — stan na dzien

Czionkowie

22 kwietnia 31 marca 18 lutego 31 grudnia
Zarzadu 2016 2016 2016 2015
Piotr Jelenski 550 550 550 550

Miljan Malis® - - - -
Miodrag Mireti¢” - - - -

Marcin Rulnicki - - - -

3) Artur Kucharski zostat powotany na Cztonka Nadzorczej ASEE S.A.
z dniem 31 marca 2016 roku.

4) Andrzej Mauberg ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej ASEE S.A. ze skutkiem na dzien 26 lutego 2016 roku.
5) Mihail Petreski, czlonek Rady Nadzorczej ASEE S.A. jest
udziatowcem spotki Liatris d.o.0., akcjonariusza ASEE S.A.; na dzien
31 marca 2016 roku Liatris d o.0. posiadata 3 349 350 szt. akgji

ASEE S.A.

6) Miljan Mali§, cztonek Zarzadu ASEE S.A. jest udziatowcem spotki Mini
Invest d.o.0., akcjonariusza ASEE S.A.; na dzien 31 marca 2016 roku
Mini Invest d o0.0. posiadata 500 000 szt. akcji ASEE S.A.

7) Miodrag Mirceti¢, cztonek Zarzadu ASEE S.A. jest udziatowcem
spotki 14-INVENTION d.o.0., akcjonariusza ASEE S.A.; na dzien 31
marca 2016 roku I4-INVENTION d.o.0. posiadata 1 072 973 szt. akcji
ASEE S.A.

IV. ORGANIZACIA GRUPY KAPITALOWEJ ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE

Struktura Grupy Kapitalowej Asseco South Eastern Europe

Asseco Poland S.A.
51,06/51,06
(51,06/51,08)

Udziatowcy
niekontrolujacy
48,94/48,94
(48,94/48,94)

Asseco South Eastern Europe S.A.

Polska

X

Asszeco SEE d.o.o, Beograd
Serbia

100/100 (100/100)

E-Mon d.o.o., Podgorica
Czarnogdra
50/50 (50/50)

EMS d o.0., Beograd
Serbia

100/100 (100/100)

UnidGold d.o.o., Nis

Serbia
100/100 (100/100)

Multicardd.o.o., Beograd

Serbia
45,45 [45/45)

I:I jednostka zaleZna

Azzeco SEE Sh.p.k. Aszzeco SEE d.o.o., (Sarajevo)
Kosowo Bos£nia | Hercegowina s
100/100 (100/100) 100/100 (100/100)
Aszzeco SEE Sh.p.k., Tirana Asseco SEE o.0.d, Sofia
Albania Butgaria [s—
100/100 (100/100) 100/100 (100/100)
Aszzeco SEE s.r.l., (Bukareszt) Aszzeco SEE d.o.o., (Zagrzeb)
Rumunia Chorwacja <
100/100 {100/100) 100/100 (100/100)
Aszeco s.r.l. MOLDOVA Asseco SEE d.o.o., Podgorica
. s [
Motdawia Czarnogdra
100/100 (100/100) 100/100 (100/100)
Aszzeco SEE Teknoloji A.5. ASSECO SEE DOOEL, Skopje
Turcja Macedonia je—
100/100 (100/100) 100/100 (100/100)
NestP.ay Azzeco SEE d.o.o.., (Lublana)
Turcja Slowenia
100/100 (100/100) 100/100 (100/100)

(:) jednostka wspdtzalezna
Ejednostka stowarzyszona

Powyzej przedstawiono strukture Grupy ASEE wraz
z udziatem procentowym w kapitale i gtosach na
zgromadzeniach akcjonariuszy/wspolnikéw na dzien
31 marca 2016 roku.

100/100 udziat w gtosach/udziat w kapitale na dzien 31 marca 2016 roku (w %)
(100/100) udziat w glosach/udziat w kapitale na dzieri 31 grudnia 2015 roku (w %)

Jednostka dominujaca w stosunku do Asseco South
Eastern Europe S.A. jest Asseco Poland S.A.
(jednostka dominujaca  wyzszego  szczebla).

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 10
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Asseco Poland S.A. posiadata na dzien 31 marca
2016 roku 51,06% udziatdw w kapitale wilasnym
ASEE S.A.

W strukturze Grupy spotka E-Mon Czarnogéra
traktowana jest jako spdtka wspédizalezna oraz
ujmowana metoda praw wiasnosci zgodnie z MSSF
11.

Multicard Serbia jest jednostka stowarzyszong,
ujmowang metodgq praw wiasnosci. Do dnia
30 wrzesnia 2013 roku Multicard Serbia byta
traktowana jako jednostka zalezna i konsolidowana
metoda petna.

Pozostate spotki z Grupy sg traktowane jako
podmioty zalezne i konsolidowane metoda petna.

Na dzien 31 marca 2016 roku oraz na dzien
31 grudnia 2015 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw
posiadanych przez Grupe w podmiotach zaleznych
jest réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych
jednostek.

V. SKUTKI ZMIAN W STRUKTURZE
EMITENTA

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca
2016 roku wystapita nastepujaca zmiana
w strukturze Grupy Emitenta:

W dniu 14 marca 2016 roku ASEE Serbia, spotka
zalezna ASEE S.A., zostata zarejestrowana jako
wiasciciel 136 121 akcji stanowigcych 53,81%
kapitatu zaktadowego w spétce Chip Card a.d. Cena
nabycia akcji wyniosta 1 171 tys. EUR (5 023 tys.

PLN) i zostata ujeta w odrebnej pozycji
skonsolidowanego bilansu Grupy ASEE S.A., w linii
.Zaliczki  na akcje i udziaty w jednostkach

podporzadkowanych”. Spoétka Chip Card a.d. nie
zostata ujeta na dzien 31 marca 2016 roku
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
metoda petng ze wzgledu na fakt, iz objecie kontroli
nad spotkg planowane jest w II kwartale 2016 roku.

VI. ZASADY RACHUNKOWOSCI
ZASTOSOWANE PRZY SPORZADZANIU
SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Podstawa sporzadzenia srédrocznego
skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadq
kosztu historycznego, z wyjatkiem instrumentow
pochodnych i aktywdw wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Grupa Asseco South Eastern Europe
Raport za I kwartat 2016 roku

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jest prezentowane w polskich ztotych
(,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzieé
przysziosci przez Grupe, jak réwniez przez Jednostke
Dominujaca oraz jednostki podporzadkowane.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie
stwierdza sie okolicznosci  wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke
oraz spétki Grupy w okresie co najmniej 12 miesiecy
po dacie bilansowej.

2. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostalo  sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowoéci 34 ,Srédroczna  Sprawozdawczosé
Finansowa”, zatwierdzonym przez UE (,MSR 34").

Niektore jednostki Grupy prowadza swoje ksiegi
rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami)
rachunkowosci okreslonymi przez przepisy lokalne.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zawiera korekty niezawarte w ksiegach
rachunkowych jednostek Grupy, wprowadzone
w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych
jednostek do zgodnosci z MSSF.

3. Istotne zasady rachunkowosci

Opis istotnych zasad rachunkowosci stosowanych
przez Grupe ASEE znajduje sie w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2015 roku, przekazanym do publicznej
wiadomosci w dniu 18 lutego 2016 roku, dostepnym
na stronie internetowej Emitenta:
WWW.asseco.com/see. Srédroczne skrécone
skonsolidowane  sprawozdanie finansowe nie
obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie
ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do
sporzadzenia niniejszego raportu sg spdjne z tymi,
ktore zastosowano przy sporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony w dniu 31 grudnia 2015 roku,
z wyjatkiem zastosowania zmian standardow oraz
nowych interpretacji obowigzujacych dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po
1 stycznia 2016 roku.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 11
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4. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan
finansowych

Walutg funkcjonalng Jednostki Dominujacej oraz
walutg sprawozdawczg niniejszego skréconego
srodrocznego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego jest polski ztoty (PLN).

Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania spétek
z Grupy sporzadzane s w walutach podstawowych
srodowisk gospodarczych, w ktérych dziatajq
(w walutach funkcjonalnych). Walutami
funkcjonalnymi jednostek bezposrednio zaleznych od
ASEE S.A. sq lej rumunski, kuna chorwacka, dinar
serbski, denar macedonski, euro, lira turecka, lewa
butgarska, wymienialna marka (Bosnia
i Hercegowina) oraz polski ztoty.

5. Profesjonalny osad i zmiana szacunkéw

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania
szacunkéw i zatozen, ktére wptywajg na wielkosci
wykazane w sprawozdaniu finansowym. Mimo ze
przyjete =zatozenia i szacunki opierajg sie na
najlepszej wiedzy kierownictwa Grupy na temat
biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg,
sie rozni¢ od przewidywanych. Gtéwne obszary,
w ktérych w procesie zastosowania zasad (polityki)
rachunkowosci, miat duze znaczenie profesjonalny
osad kierownictwa nie ulegty zmianie w stosunku do
tego co zostato opisane w rocznym sprawozdaniu
finansowym za rok 2015.

Grupa Asseco South Eastern Europe
Raport za I kwartat 2016 roku

6. Sezonowos$¢ dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy podlega sezonowosci, jezeli chodzi
o rozktad przychodéw w poszczegdlnych kwartatach
roku. Poniewaz duza cze$¢ przychoddéw generowana
jest przez kontrakty na ustugi IT =z duzymi
przedsiebiorstwami i instytucjami panstwowymi,
przychody w IV kwartale roku sg zwykle wyzsze niz
w pozostatych kwartatach. Jest to spowodowane
faktem zamykania budzetéw rocznych na realizacje
projektéow informatycznych w wyzej wymienionych
podmiotach i realizacjg zakupdédw inwestycyjnych
sprzetu i licencji.

7. Zmiany stosowanych zasad
rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany
stosowanych zasad rachunkowosci, z wyjatkiem
zastosowania zmian standardéw oraz nowych
interpretacji obowigzujacych dla okresow
rozpoczynajacych sie w dniu lub po dniu 1 stycznia
2016 roku.

8. Korekta btedu

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia
skutkujace koniecznoscig dokonania korekty btedu.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 12
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Grupa Asseco South Eastern Europe
Raport za I kwartat 2016 roku

VII. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Grupa Asseco South Eastern Europe wyodrebnia
nastepujace segmenty sprawozdawcze, stanowiace
odzwierciedlenie struktury prowadzonej dziatalnosci:
a) Rozwigzania w sektorze bankowym,

b) Rozwigzania w obszarze ptatnosci,

c) Integracja systemow.

Rozwigzania w sektorze bankowym

Segment obejmuje zintegrowane systemy bankowe
bazujace na platformach Oracle i Microsoft, w tym
przede wszystkim centralne systemy bankowe (core
banking systems).

Dodatkowo w ramach zintegrowanych systemoéw
oferowane sg systemy obstugujace kanaty dostepowe
dla bankdéw, systemy obstugi ptatnosci, systemy
raportujgce  do sprawozdawczosci  obligatoryjnej
i informacji zarzadczej oraz systemy stuzace
do zarzadzania ryzykiem i przeciwdziatania
oszustwom transakcyjnym.

Segment obejmuje rowniez systemy, ktore
umozliwiajg bezpieczne uwierzytelnianie klientow
banku lub uzytkownikéw systeméw IT oraz
bankowos$¢ internetowg dostepng przy pomocy
telefonéw komorkowych. Rozwigzania
bezpieczenstwa sg sprzedawane jako integralna
cze$¢ centralnych i wielokanatowych systeméw
bankowych oferowanych przez spétki Grupy lub
odrebnie w celu ich zintegrowania z posiadanymi juz
przez banki rozwigzaniami lub oprogramowaniem
innych dostawcéw. Oferta obejmuje technologie
oparte na wykorzystaniu tokendw mobilnych
i uwierzytelnianiu przez SMS, PKI (Infrastrukture
Klucza Publicznego)/karty chipowe (smartcards)
bedace rozwigzaniami dla podpisu elektronicznego.
System bankowosci mobilnej JiIMBA oraz wachlarz
rozwigzan w zakresie e-commerce sg nowoczesnymi
systemami dostepu do wustug bankowych przy
pomocy kanatu internetowego poprzez telefony
komodrkowe.

Rozwigzania w obszarze ptatnosci

Segment obejmuje sprzedaz i serwis bankomatéw
i terminali  ptatniczych oraz powigzane ustugi
dodatkowe. Bankomaty i terminale pfatnicze
oferowane sa przez Grupe rdwniez w modelu
outsourcingowym, umozliwiajacym klientom
wynajecie urzadzen od ASEE oraz skorzystanie
z ustug serwisowych i ustug zarzadzania
infrastruktura.

Segment obejmuje rowniez systemy do rozliczania
internetowych ptatnosci przy uzyciu kart
kredytowych oraz szybkich, bezposrednich
przelewdw internetowych. Grupa ASEE oferuje te
systemy w oparciu 0 wiasne rozwigzania
informatyczne - grupe programéw stworzonych na
platformie NestPay®. Rozwigzania te oferowane sg
przez ASEE zaréwno w formie outsourcingu, jak
i wdrazania oprogramowania na infrastrukturze
klienta.

Integracja systeméw

Segment obejmuje ustugi tworzenia systemow
informatycznych  wedtug potrzeb  konkretnych
klientow, a takze integracje oprogramowania obcego,
elementow infrastruktury oraz sprzedaz i instalacje
rozwigzan sprzetowych. Ponadto, w ramach
segmentu Integracja systeméw prezentowana jest
sprzedaz szeregu wilasnych rozwigzan Grupy.
Dotyczy to miedzy innymi rozwigzania stuzacego
zarzadzaniu tresciq BPS, systemow call/contact
center, platformy CRM LIVE, rozwigzania stuzgcego
do zarzadzania cyklem zycia aktywow Fidelity oraz
systemu bilingowego dla przedsiebiorstw
uzytecznosci publicznej SKAI. Ponadto, w ramach
segmentu Integracja systemow, oferowane jest
rozwigzanie LeaseFlex, stuzace do kompleksowego
zarzadzania cyklem zycia produktdw leasingowych
i aktywow.

Doktadny opis dziatalnoéci z wyszczegolnieniem
oferty produktowej zostat zamieszczony
w sprawozdaniu finansowym Grupy za rok 2015.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 13
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Za okres 3 miesiecy zakonczony dnia Integracja o .

.31 marca 2016 roku w w ubszar’ze_ Bankowosé systemoéw Nieprzypisane Ellmlna_c_je_/ Razem

i na dzien 31 marca 2016 roku bankowosci ptatnosci 1-11) (111) Uzgodnienia

W tys. PLN (niebadane) (1) an (

Przychody ze sprzedazy: 33 656 46 812 80 468 46 267 2902 (9 764) 119 873

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 29 790 45 707 75 497 44 376 - - 119 873

Sprzedaz miedzy lub/i wewnatrz segmentu 3 866 1105 4971 1891 2902 (9 764) -

Zysk brutto ze sprzedazy 6 389 14 060 20 449 7 564 - - 28 013

Koszty sprzedazy (-) (2731) (2 548) (5 279) (3 559) - - (8 838)

Koszty zarzadu (-) (3461) (3 309) (6 770) (2 584) - - (9 354)

Zysk netto ze sprzedazy 197 8 203 8 400 1421 - - 9 821
wartos¢ firmy 195 734 110 157 305 891 185 905 - - 491 796

Za okres 3 miesiecy zakonczony dnia w W obszarze Razem Integracja Eliminacje/

31 marca 2016 roku w tys. EUR bank i tnosci K S¢ y 6w Nieprzypisane U dni e, Razem
(niebadane) ankowosci pla nosci (1._11.) (III) zgodnienia

(1) (I1)

Przychody ze sprzedazy: 7 727 10 747 18 474 10 621 666 (2 242) 27 519
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 6 839 10 493 17 332 10 187 - - 27 519
Sprzedaz miedzy lub/i wewnatrz segmentu 888 254 1142 434 666 (2 242) -
Zysk brutto ze sprzedazy 1467 3 228 4 695 1736 - - 6 431
Koszty sprzedazy (-) (627) (585) (1212) (817) - - (2 029)
Koszty zarzadu (-) (795) (760) (1 555) (592) - - (2147)
Zysk netto ze sprzedazy 45 1883 1928 327 - - 2 255

Powyzsze dane zostaty przeliczone wedtug kursu $redniego wynoszacego w okresie od 1 stycznia 2016 do 31 marca 2016 roku 1 EUR = 4,3559

Za okres 3 miesiecy zakonczony dnia

31 marca 2015 roku w w obszarze Razel’rl Integralfja N . Eliminacje/
i na dzien 31_marca 2015 roku bankowosci ptatnosci Banko(;v_c;;c): systela:in; Nieprzypisane Uzgodnienia Razem
wtxs. PLN (niebadane) (1) (E)
Przychody ze sprzedazy: 33 488 38 344 71 832 33 651 2271 (9 201) 98 553
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 28 394 37 036 65 430 33123 - - 98 553
Sprzedaz miedzy lub/i wewnatrz segmentu 5094 1308 6 402 528 2271 (9 201) -
Zysk brutto ze sprzedazy 7 967 12179 20 146 5925 - - 26 071
Koszty sprzedazy (-) (2 227) (2 265) (4 492) (3 821) - - (8 313)
Koszty zarzadu (-) (3 286) (2 899) (6 185) (2 909) - - (9 094)
Zysk netto ze sprzedazy 2454 7 015 9 469 (805) - - 8 664
wartos¢ firmy 190 278 108 611 298 889 182 060 480 949

Za okres 3 miesiecy zakonczony dnia Integracja s .

?n]i.e:;::ﬁ:) 2015 r?:kYJ w tys. EURy bankowo(é;::;; w ;:;5;\3??5 k v Y Q(I;J;; Nieprzypisane UEz"g::'lnnai:Jneié Razem
Przychody ze sprzedazy: 8072 9 242 17 314 8111 547 (2 218) 23 754
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 6 843 8 927 15770 7 984 - - 23 754
Sprzedaz miedzy lub/i wewnatrz segmentu 1229 315 1544 127 547 (2 218) -
Zysk brutto ze sprzedazy 1920 2936 4 856 1428 - - 6 284
Koszty sprzedazy (-) (537) (546) (1083) (921) - - (2 004)
Koszty zarzadu (-) (792) (699) (1491) (701) - - (2192)
Zysk netto ze sprzedazy 591 1691 2282 (194) - - 2 088

Powyzsze dane zostaty przeliczone wedtug kursu $redniego wynoszacego w okresie od 1 stycznia 2015 do 31 marca 2015 roku 1 EUR = 4,1489

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 14
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VIII. INFORMACJE DOTYCZACE STRUKTURY GEOGRAFICZNEJ WYNIKOW

Za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia

31 marca 2016 roku Albania Bosnia Butgaria Chorwacja Czarnogéra Kosowo Macedonia Polska Rumunia Serbia Stowenia Turcja Razem
w txs. PLN

Przychody ze sprzedazy 721 3931 1880 18 080 1416 2800 12 187 1640 17 748 39 586 4 803 15081 119873
Koszt wtasny sprzedazy (-) (584) (2753) (1599) (15 163) (916) (2 259) (8 009) (889) (15081) (31 085) (3 796) (9726) (91 860)
Zysk brutto ze sprzedazy 137 1178 281 2917 500 541 4178 751 2667 8501 1007 5 355 28 013
Koszty sprzedazy (-) (12) (165) (37) (1 568) (36) (73) (798) (307) (1504) (2 655) (76) (1607) (8 838)
Koszty ogdlnego zarzadu (-) (62) (412) (214) (1813) (165) (237) (816) (5) (1 410) (2 241) (229) (1 750) (9 354)
:;f:e{jgs;;a‘a) netto ze 63 601 30 (464) 299 231 2564 439 (247) 3605 702 1998 93821
Pozostate przychody operacyjne - - 22 22 31 17 59 2 42 10 - 186 391
Pozostate koszty operacyjne - - (20) (8) 4) (13) (20) (2) (1) (76) - (1) (145)
Udziat w wynikach jednostek B _ _ ~ 149 _ R ~ ~ R : : 149
stowarzyszonych

i::‘:a/cgsjf":jta) z dziatalnosci 63 601 32 (450) 475 235 2603 439 (206) 3539 702 2183 10216

Za okres 3 miesiecy

;ikr':’;if::nzyocll.glioku Albania Bosnia Butgaria Chorwacja Czarnogéra Kosowo Macedonia Polska Rumunia Serbia Stowenia Turcja Razem
W txs. EUR

Przychody ze sprzedazy 166 902 432 4151 325 643 2798 376 4074 9 088 1103 3461 27 519
Koszt wtasny sprzedazy (-) (134) (632) (367) (3 481) (210) (519) (1839) (204) (3 462) (7 136) (871) (2233) (21088)
Zysk brutto ze sprzedazy 32 270 65 670 115 124 959 172 612 1952 232 1228 6431
Koszty sprzedazy (-) 3) (38) (8) (360) (8) (17) (183) (70) (345) (610) (17) (370) (2 029)
Koszty ogélnego zarzadu (-) (14) (95) (49) (416) (38) (54) (187) (1 (324) (514) (53) (402) (2 147)
Zysk /(strata) netto ze

sprzedazy 15 137 8 (106) 69 53 589 101 (57) 828 162 456 2 255
Pozostate przychody operacyjne - - 5 5 7 4 14 - 10 2 - 42 89
Pozostate koszty operacyjne - - (5) (2) (1) (3) (5) - - (17) - - (33)
Udziat w wynikach jednostek _ _ _ _ 34 _ _ _ ~ ~ B _ 34
stowarzyszonych

Zysk /(strata) z dziatalnosci

operacyjnej 15 137 8 (103) 109 54 598 101 (47) 813 162 498 2345

___________________________________________________________________________________________________________________________________________________|]
Za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia

Albania Bosnia Bulgaria Chorwacja Czarnogéra Kosowo Macedonia Polska Rumunia Serbia Slowenia Turcja Razem
31 marca 2015 roku
w txs. PLN
Przychody ze sprzedazy 508 4017 1750 15 484 1273 2427 12108 2131 15501 28173 2776 12405 98 553

(20

Koszt whasny sprzedazy (-) (362) (2735) (1492) (13 178) (715) (2 007) (8 215) (1016) (12 012) 915) (1895) (7940) (72482)
2ysk brutto ze sprzedazy 146 1282 258 2306 558 420 3893 1115 3489 7258 881 4465 26 071
Koszty sprzedazy (-) (31)  (185) (103) (1 186) (80) (159) (790)  (559) (1593) (2393) (47) (1187)  (8313)
Koszty ogéinego zarzadu (-) 46)  (359) (161) (1 642) (144) (251) (777)  (166) (1332) (1972) (252) (1992) (9 094)
2ysk /(strata) netto ze 69 738 (6) (522) 334 10 2326 390 564 2893 582 1286 8664
sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne - 6 24 5 - 20 67 915 69 37 - 211 1354
Pozostate koszty operacyjne - (2) (30) (32) (4) (4) (27) 7 (14) (45) - - (151)
Udziat w wynikach jednostek _ _ _ _ _ _ _ ~ _ R _
stowarzyszonych 137 (137)
Zysk /(strata) z dziatalnosci
operacyjnej 69 742 (12) (549) 467 26 2 366 1312 619 2748 582 1497 9 867

. __________________________________________________________________________________________________________________________________________________|
Za okres 3 mi
zakonczony dnia

Albania Bosnia Butgaria Chorwacja Czarnogéra Kosowo Macedonia Polska Rumunia Serbia Stowenia Turcja Razem
31 marca 2015 roku
w txs. EUR
Przychody ze sprzedazy 122 968 422 3732 307 585 2918 514 3736 6 791 669 2990 23 754
Koszt wiasny sprzedazy (-) (87) (659) (360) (3 176) (172) (484) (1 980) (245) (2895) (5 041) (457)  (1914) (17 470)
Zysk brutto ze sprzedazy 35 309 62 556 135 101 938 269 841 1750 212 1076 6 284
Koszty sprzedazy (-) @) (45) (25) (286) (19) (38) (190) (135) (384) (577) (11) (287) (2 004)
Koszty ogéinego zarzadu (-) (11) (87) (39) (396) (35) (60) (187) (40) (321) (475) (61) (480) (2192)
Zysk /(strata) netto ze
sprzedazy 17 177 (2) (126) 81 3 561 94 136 698 140 309 2088
Pozostate przychody operacyjne - 1 6 1 - 5 16 221 17 9 - 50 326
Pozostate koszty operacyjne - - ) (8) (1) (1) 7 2 (3) (11) - - (36)
Udziat w wynikach jednostek _ _ _ _ R B B B R R _
stowarzyszonych 33 (33)
2ysk / (strata) z dziatalnosci 17 178 (3) (133) 113 7 570 317 150 663 140 359 2378
operacyjnej

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 15
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IX. PODSUMOWANIE I ANALIZA WYNIKOW GRUPY KAPITALOWEJ ASSECO SOUTH EASTERN
EUROPE

3 miesiace do 3 miesiace do Zmiana

tys. PLN 31 marca 2016 31 marca 2015
(niebadane) (niebadane) %
Przychody ze sprzedazy 119 873 98 553 22%
Zysk brutto ze sprzedazy 28 013 26 071 7%
Zysk netto ze sprzedazy 9 821 8 664 13%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 10 216 9 867 4%
EBITDA 18 899 16 776 13%
Zysk za okres sprawozdawczy 8 149 8 106 1%
Zysk za okres sprawozdawczy przypadajacy Akcjonariuszom 8 149 8129 0%

Jednostki Dominujacej

3 miesiace do 3 miesiace do

Zmiana

tys. EUR 31 marca 2016 31 marca 2015

(niebadane) (niebadane) %
Przychody ze sprzedazy 27 519 23 754 16%
Zysk brutto ze sprzedazy 6 431 6 284 2%
Zysk netto ze sprzedazy 2 255 2 088 8%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 2 345 2 378 -1%
EBITDA 4 339 4 044 7%
Zysk za okres sprawozdawczy 1871 1954 -4%
Zysk za okres sprawozdawczy przypadajacy Akcjonariuszom
Jednostki Dominujacej 1871 1959 -4%

Wyniki  finansowe  Grupy ASEE osiggniete
w pierwszym kwartale 2016 roku potwierdzajq
dobrg kondycje Spétki. Mimo istotnego wzrostu
kosztow, wynikajacego przede wszystkim
z zaplanowanych inwestycji w zasoby produkcyjne
i sprzedazowe, Grupie udato sie wypracowac
poréwnywalny wynik operacyjny i poprawi¢ warto$c
EBITDA w stosunku do pierwszego kwartatu
ubiegtego roku. Nalezy przy tym pamietaé, ze na
wyniki  pierwszego kwartatu ubiegtego roku
pozytywnie wptynety zdarzenia o charakterze
jednorazowym, ktérych =zabrakio w pierwszych
trzech miesigcach 2016 roku.

Trwa trend wzrostowy w segmencie Rozwigzania
w obszarze  pfatnosci, ktéry  systematycznie
poprawia swoje rezultaty finansowe. Lepszy wynik
zanotowat réwniez segment Integracja systeméw,
przy czym pierwszy kwartat 2015 roku nie byt dla
tego segmentu udany, stad niskie wartosci w danych
poréwnywalnych. Nie udato sie poprawi¢ zysku
operacyjnego w segmencie Rozwigzania w sektorze
bankowym, gdzie opo6znita sie realizacja kilku
projektow, a takze utworzono dodatkowe rezerwy
na projekty w toku. Ponizej prezentujemy
najwazniejsze zdarzenia, ktére wplynety na
przedstawione wyniki finansowe.

Przychody ze sprzedazy

W pierwszym kwartale 2016 roku przychody ze
sprzedazy wyrazone w PLN wzrosty o 21,3 min
(22%) a wyrazone w EUR o 3,8 min (16%)
w stosunku do analogicznego okresu 2015 roku.
W najwiekszym stopniu na wzrost przychodéw
wptyneta wieksza sprzedaz segmentu Integracja
systeméw. Rosta rowniez warto$¢ sprzedazy

segmentu Rozwigzania w obszarze ptatnosci.
Natomiast segment Rozwigzania w sektorze
bankowym osiggnat w pierwszym kwartale 2016
roku przychody wyrazone w EUR poréwnywalne do
roku ubiegtego. Dynamiczny wzrost wartosci
sprzedazy segmentu Integracja systeméw przy
mniejszym wzroscie przychodow segmentu
Rozwigzania w obszarze ptatnosci i poréwnywalnej
sprzedazy rozwigzan dla sektora bankowego,
spowodowat zmniejszenie udziatu wartosci
sprzedazy wiasnych produktow iustug w catosci
przychodéw Grupy ASEE. Udziat ten w pierwszym
kwartale 2016 roku wynidst nieco ponad 62%,
podczas gdy analogicznym okresie roku
poprzedniego byto to 66%. Zmiana struktury
sprzedazy w pofaczeniu ze wzrostem kosztéw
produkcji spowodowata spadek marzy zysku brutto
ze sprzedazy z 26,5% w pierwszym kwartale 2015
do 23,4% w roku 2016.

. |
3 miesiqce do 3 miesiace do

31 marca 31 marca
tys. PLN 2016 2015 Zmiana
(niebadane) (niebadane)

- - e —
Rozwigzania w sektorze 29 790 28 394 5%
bankowym
Rozwigzania w obszarze o
platnosci 45 707 37 036 23%
Integracja systemoéw 44 376 33123 34%

119 873 98 553 22%
3 miesiace do 3 miesiace do
tys. EUR 31 marca 31 marca
ys- 2016 2015 Zmiana
(niebadane) (niebadane)

- - LSttt e
Rozwigzania w sektorze 6 839 6 843 0%
bankowym
Rozwigzania w obszarze 10 493 8927 18%
ptatnosci
Integracja systemoéw 10 187 7 984 28%

27 519 23 754 16%

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 16




Gl o cc2Co

SOUTH EASTERN EUROPE

Przychody segmentu Rozwigzania w sektorze
bankowym w pierwszym kwartale 2016 roku
wyniosty 6,8 min EUR i byly poréwnywalne do
pierwszych trzech miesiecy roku poprzedniego.
Wzrost sprzedazy zanotowano miedzy innymi
w Serbii (0,4 min EUR) oraz w Macedonii (0,2 min
EUR). W tym samym czasie nizsze niz przed rokiem
przychody odnotowano przede wszystkim
w Chorwacji (0 0,2 min EUR) oraz w Turcji (0,2 mIn
EUR).

Przychody segmentu Rozwigzania w obszarze
pfatnosci w pierwszych trzech miesigcach 2016 roku
wyniosty 10,5 min EUR iwzrosty o 1,6 min EUR
(18%) w stosunku do roku poprzedniego. Wyzsza
sprzedaz osiagnieto przede wszystkim w czesci
segmentu zajmujacej sie ptatnosciami fizycznymi.
Przychody z  obstugi fizycznych ptatnosci
w pierwszym kwartale 2016 roku najbardziej
wzrosty w Chorwacji (o 0,6 min EUR), Serbii
(0,5 min EUR) oraz w Stowenii (0,4 min EUR).
Znaczna cze$¢ wzrostu przychoddw wynikata
z wiekszych niz w roku poprzednim dostaw
infrastruktury w tradycyjnym modelu utrzymania
bankomatéw iterminali ptatniczych. Dostawy
realizowane byty zaréwno w ramach planowanej
wymiany sprzetu na podstawie obowigzujacych
kontraktéw jak i w zwigzku z nowymi umowami na
utrzymanie urzadzen. Przychody 2z rozliczania
pfatnosci internetowych wzrosty w pierwszym
kwartale 2016 roku o 0,13 min EUR (ponad 8%).
Znaczng cze$¢ dodatkowej sprzedazy zrealizowano
w Turcji.

Segment Integracja systemdéw zamknat pierwszy
kwartat 2016 roku przychodami na poziomie blisko
10,2 min EUR, co oznacza wzrost o 2,2 min EUR
(28%) w stosunku do poréwnywalnego okresu roku
2015. Wyzszgq sprzedaz odnotowano zaréwno
w czeéci segmentu odpowiedzialnej za dostawy
infrastruktury i ustugi integracyjne jak i w czesci
oferujacej  wiasne  oprogramowanie. Wzrost
przychodéw segmentu byt szczegdlnie widoczny
w Serbii, gdzie sprzedaz w pierwszym kwartale
2016 roku byta o 1,5 mIn EUR wyzsza niz w roku
poprzednim oraz w Turcji (wzrost o 0,55 min EUR)
i w Rumunii (wzrost o 0,3 min EUR).

Zysk brutto ze sprzedazy

Wspomniany powyzej wzrost przychodow
ze sprzedazy o blisko 3,8 min EUR przy
jednoczesnym wzroscie kosztu wiasnego sprzedazy
0 nieco ponad 3,6 min EUR, spowodowat nieznaczny
wzrost zysku brutto ze sprzedazy w pierwszym
kwartale roku 2016 (o 147 tys. EUR, czyli 2,3%).

Koszty wytworzenia w pierwszych trzech miesigcach
2016 roku wyniosty niespetna 11 min EUR i bytly
0 0,8 min EUR wyzsze niz w tym samym okresie
roku poprzedniego. W tym samym czasie o blisko
2,8 min EUR wzrosta warto$¢ odsprzedanych

Grupa Asseco South Eastern Europe
Raport za I kwartat 2016 roku

towaréw, materiatéw i ustug obcych (COGS).
Wyzsza wartosé odsprzedanych towaréw,
materiatdbw i ustug obcych wynika z rosnacej
w pierwszym kwartale 2016 roku sprzedazy
bankomatdéw i terminali pfatniczych w segmencie
Rozwigzania w obszarze ptatnosci oraz sprzedazy
infrastruktury i licencji obcych w segmencie
Integracja systemow. W efekcie zmienitla sie
struktura przychoddw Grupy ASEE. Wartos¢
sprzedazy wiasnych ustug i rozwigzan wyniosta
w pierwszym kwartale 2016 roku 17,15 min EUR
(62% tacznych  przychoddw), podczas gdy
w pierwszym kwartale 2015 roku byto to 15,7 min
EUR (66%). Projekty zwigzane z wtasnymi ustugami
i rozwigzaniami, co do zasady, dgenerujg wyzsze
marze niz odsprzedaz towardéw i ustug obcych stad
zmiana struktury sprzedazy przefozyia sie na spadek
marzy zysku brutto ze sprzedazy. Marza ta
osiagneta w pierwszych trzech miesigcach 2016 roku
poziom 23,4%, podczas gdy roku poprzednim byto
to 26,5%.

Zysk netto ze sprzedazy

Wzrost zysku brutto ze sprzedazy o 147 tys. EUR
w pofaczeniu ze wzrostem kosztéow sprzedazy o 25
tys. EUR oraz spadkiem kosztéw ogdlnego zarzadu
o 45 tys. EUR dat w efekcie wzrost
skonsolidowanego zysku netto ze sprzedazy za
pierwszy kwartat 2016 roku o 167 tys. EUR.

1
3 miesiace do 3 miesiace do

tys. PLN 31 marca 31 marca

2016 2015 Zmiana
(niebadane) (niebadane)

- - —— —
Rozwigzania w sektorze 197 2 454 -92%
bankowym
Rozwigzania w obszarze 8203 7015 17%
ptatnosci
Integracja systemoéw 1421 (805) 277%

9 821 8 664 13%
3 miesiace do 3 miesiace do
tys. EUR 31 marca 31 marca
" 2016 2015 Zmiana
(niebadane) (niebadane)
— —
Rozwigzania w sektorze 00,
bankowym 45 591 92%
Rozwigzania w obszarze 1883 1691 11%
ptatnosci
Integracja systemoéw 327 (194) 269%
2 255 2 088 8%

Zmiana wartosci skonsolidowanego zysku netto ze
sprzedazy Grupy ASEE w pierwszym kwartale 2016
roku to zastuga lepszych wynikdw segmentow
Integracja systemoéw (wzrost o 0,5 min EUR) oraz
Rozwigzania w obszarze ptatnosci (zmiana o 0,2 min
EUR). Te pozytywne zmiany zostaly czesciowo
skompensowane spadkiem zysku netto ze sprzedazy
w segmencie Rozwigzania w sektorze bankowym
(o ponad 0,5 min EUR). Przyczyny zmian zostaty
bardziej szczegétowo opisane powyzej - w sekcji
dotyczacej przychoddow ze sprzedazy oraz ponizej —
w sekcji odnoszacej sie do zysku z dziatalnosci
operacyjnej.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 17
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Zysk z dziatalnosci operacyjnej oraz EBITDA

Zysk z dziatalnosci operacyjnej Grupy ASEE po
pierwszym kwartale 2016 roku wynidst 2,35 min
EUR, co oznacza niewielki spadek (o 33 tys. EUR,
czyli nieco ponad 1%) w stosunku do analogicznego
okresu roku ubiegtego. Nalezy zwréci¢ uwage, ze na
wynik operacyjny Grupy ASEE w pierwszym
kwartale 2015 roku pozytywnie wptynat zwrot
podatku od czynnosci cywilno-prawnych,
nadptaconego przez spotke holdingowa w latach
2008-2010. Kwota netto zwrotu (po potraceniu
kosztow procesu) rozpoznana w wyniku
z dziatalnosci operacyjnej wyniosta 144 tys. EUR.
Po eliminacji tego jednorazowego zdarzenia
z danych poréwnywalnych wynik operacyjny ASEE
po pierwszym kwartale 2016 roku wzrostby o 111
tys. EUR (5%).

Segment Rozwigzania w obszarze platnosci
zanotowat w pierwszym kwartale 2016 roku zysk z
dziatalnosci operacyjnej na poziomie 1,89 min EUR.
Oznacza to wzrost w stosunku do analogicznego
okresu ubiegtego roku o prawie 0,2 min EUR (8%).
Poprawe wyniku zanotowat zaréwno obszar
fizycznych ptatnosci  jak i czes¢ segmentu
odpowiedzialna za rozliczanie ptatnosci
internetowych. Do wzrostu zysku operacyjnego w
fizycznych ptatnosciach w najwiekszym stopniu
przyczynita sie Chorwacja, natomiast poprawa
rezultatdw w ptatnosciach wirtualnych to przede
wszystkim zastuga Turcji.

Segment Integracja systemdéw zamknat pierwszy
kwartat 2016 roku zyskiem operacyjnym
w wysokosci 0,3 min EUR. Oznacza to wzrost o 0,5
min EUR w stosunku do analogicznego okresu
poprzedniego roku, w ktérym segment Integracja
systemdw zanotowat niewielkg strate. Poprawa
wynikow w wiekszej czesci dotyczyta linii biznesowej
odpowiedzialnej za dostawy infrastruktury i ustugi
integracyjne. Nowe projekty realizowane w
pierwszym kwartale poprawily zysk operacyjny
przede wszystkim w Serbii oraz w Turcji.

Wzrost wynikbw w segmentach Rozwigzania w
obszarze ptatnosci oraz Integracja systemow zostat
skompensowany spadkiem zysku operacyjnego w
segmencie Rozwigzania w sektorze bankowym. W
pierwszym kwartale 2016 roku EBIT segmentu
wynidst 45 tys. EUR, po spadku o prawie 0,5 min
EUR w stosunku do ubiegtego roku. Przyczyn
obnizenia wyniku segmentu nalezy upatrywaé¢ w
braku nowych istotnych projektéw wdrozeniowych w
pierwszych trzech miesiqcach roku oraz w
koniecznoséci utworzenia rezerw na dodatkowe
koszty w projektach znajdujacych sie w fazie
realizacji. Spadek wyniku w najwiekszym stopniu
dotknat Turcji, Serbii oraz Rumunii.

Grupa Asseco South Eastern Europe
Raport za I kwartat 2016 roku

Skonsolidowana warto$¢ EBITDA po pierwszym
kwartale 2016 roku wyniosta 4,3 min EUR, co
oznacza wzrost o 0,3 min EUR (7%) w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego.
Poréwnywalny wzrost wartosci EBITDA zanotowano
w segmentach Rozwigzania w obszarze platnosci
(0,5 mIn EUR) oraz Integracja systemdw (0,45 min
EUR). Natomiast wartos¢ EBITDA w segmencie
Rozwigzania w sektorze bankowym spadia
w pierwszym kwartale 2016 roku o 0,45 min EUR.
Spadek EBITDA o kolejnych 220 tys. EUR dotyczyt
dziatalnosci nieprzypisanej do zadnego
z segmentéw. Wyzsza dynamika EBITDA w stosunku
do zysku operacyjnego w segmencie Rozwigzania
w obszarze ptatnosci wynika z rosngcego poziomu
kosztdw amortyzacji urzadzen udostepnianych
klientom w modelu outsourcingowym.

Zysk netto

Skonsolidowany zysk netto Grupy ASEE za pierwszy
kwartat 2016 roku wynidst 1,87 min EUR i spadt
w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego
0 83 tys. EUR (4%).

Wynik z dziatalnosci finansowej Grupy ASEE
w pierwszych trzech miesigcach 2016 roku wyniost -
1 tys. EUR, podczas gdy w analogicznym okresie
roku ubiegtego byto to 67 tys. EUR. W biezacym
roku Grupa ASEE zanotowata nizsze koszty obstugi
zadtuzenia oraz lepszy wynik na rdznicach
kursowych z uwzglednieniem wyceny instrumentow
zabezpieczajacych. Z kolei pierwszy kwartat 2015
roku przyniost wyzsze przychody z odsetek od lokat
terminowych. Nalezy pamietaé, ze przychody
finansowe w pierwszym kwartale 2015 roku
uwzgledniajg wptyw odsetek w kwocie 121 tys. EUR
w  zwigzku Z opisanym powyzej zwrotem
nadptaconego podatku od czynnoséci cywilno-
prawnych. Po odjeciu tej kwoty wynik z dziatalnosci
finansowej za pierwsze trzy miesigce 2015 roku
wynidstby -54 tys. EUR, co oznaczatoby, ze
w analogicznym okresie roku 2016 wzrostby o 53
tys. EUR.

Koszt podatku dochodowego w pierwszym kwartale
2016 roku wynidst 474 tys. EUR (efektywna stopa
podatkowa 20,2%) w porownaniu do 492 tys. EUR
w roku ubiegtym (efektywna stopa podatkowa
20,1%). Obcigzenie podatkiem dochodowym wynika
z biezacych operacji w poszczegdlnych krajach oraz
z podatkéw zwigzanych z otrzymywanymi przez
spotke  holdingowg dywidendami od spdtek
zaleznych. W pierwszym kwartale 2015 roku spotka
holdingowa otrzymata dywidende z Serbii (1,2 min
EUR), co wigzato sie z koniecznoscig zaptaty podatku
u zrédta i wptyneto na do$¢ wysoka efektywng stope
podatkowa. W cigqgu pierwszych trzech miesiecy
2016 roku do spétki holdingowej nie wptynety zadne
dywidendy,  stad catos¢  kosztu podatku
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dochodowego w tym okresie wynika z biezacych
operacji. Najwiekszy wzrost efektywnej stopy
podatkowej w spodtkach operacyjnych zanotowano
w Turcji, gdzie wyniosta ona 21,4% w poréwnaniu
do 11,9% w analogicznym okresie poprzedniego
roku. Wynikato to z mniej korzystnej struktury
sprzedazy, ktoéra spowodowata obnizenie wartosci

Analiza wskaznikowa
]

3 miesiace do 3 miesi do

tys. PLN 31 marca 2016 31 marca 2015

(niebadane) (niebadanei

Marza zysku brutto ze sprzedazy 23,4% 26,5%

Marza zysku EBITDA 15,8% 17,0%

Marza zysku operacyjnego 8,5% 10,0%
Marza zysku za okres o o

sprawozdawczy 6,8% 8,2%

Stopa zwrotu z aktywéw (ROA) 6,6% 6,2%
Stopa zwrotu z kapitatu wiasnego o o

(ROE) 5,3% 5,1%

Powyzsze wskazniki zostaty wyliczone wedtug nastepujacych wzoréw:

Marza zysku brutto ze sprzedazy=zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze
sprzedazy

Marza zysku EBITDA = (zysk operacyjny + amortyzacja) / przychody ze sprzedazy
Marza zysku operacyjnego = zysk operacyjny / przychody ze sprzedazy

Marza zysku za okres sprawozdawczy = zysk za okres sprawozdawczy przypisany
Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej / przychody ze sprzedazy

Stopa zwrotu z kapitatu wiasnego (ROE) = zysk za okres ostatnich 12 miesiecy
zakoriczonych na dzieri bilansowy przypisany Akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej / $rednioroczne kapitaty wtasne przypisane Akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej

Stopa zwrotu z aktywéw (ROA) = zysk za okres ostatnich 12 miesiecy
zakoriczonych na dzieri bilansowy przypisany Akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej / $rednioroczne aktywa

Marza zysku brutto ze sprzedazy w pierwszym
kwartale 2016 roku wyniosta 23,4%, co oznacza
spadek o 3,1 punktu procentowego w stosunku do
pierwszych trzech miesiecy 2015 roku. Jak opisano
powyzej, spadek rentownosci na tym poziomie to
przede wszystkim efekt wiekszego udziatu
infrastruktury i rozwigzan  stron  trzecich

w strukturze sprzedazy Grupy ASEE.

Zmiana struktury sprzedazy miata rowniez wptyw na
marze na pozostatych poziomach: marza zysku
EBITDA spadta z 17,0% w pierwszym kwartale 2015
roku do 15,8% w analogicznym okresie roku
biezacego. Z kolei marza zysku operacyjnego spadta
tym samym czasie z 10% do 8,5%. Szczegdtowe
wyjasnienia odnosnie zmian poziomu zysku
operacyjnego i rentownosci przedstawiono powyzej.

Marza zysku netto spadta w podobnej proporcji i
w pierwszym kwartale 2016 roku osiggneta poziom
6,8%.

Poprawa wynikdw finansowych ASEE w ostatnich 12
miesigcach przetozyta sie na wzrost stop zwrotu z
kapitatu wiasnego oraz z aktywdéw. ROE za okres
ostatnich 12 miesiecy zakonczony 31 marca 2016
roku wyniosta 6,6% (wzrost 00,4 punktu
procentowego) natomiast ROA osiggneta poziom
5,3% (wzrost o0 0,2 punktu procentowego).

Grupa Asseco South Eastern Europe
Raport za I kwartat 2016 roku

ulg podatkowych wynikajacych z umiejscowienia
czesci dziatalnosci w specjalnych strefach
ekonomicznych. Efektywna stopa podatkowa
wzrosta rowniez w Serbii - z 16,8% w pierwszym
kwartale 2015 do 22,4% w analogicznym okresie
biezacego roku.

31 marca 31 grudnia 31 marca
2016 2015 2015
(ni ) ( ) (ni )
Kapitat pracujacy
(w tys. PLN) 78 487 103 809 74 486
Wskaznik ptynnosci
biezacej 1,56 1,79 1,58
Wskaznik ptynnosci
szybkie] 1,32 1,58 1,31
Wskaznik natychmiastowej 0.59 0.79 0.62
ptynnosci ! ! !

Powyzsze wskazniki zostaty wyliczone wedtug nastepujacych wzoréw:

Kapitat pracujacy = aktywa obrotowe (krdtkoterminowe) - zobowigzania
krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci biezgcej = aktywa obrotowe (krotkoterminowe) /
zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik plynnosci szybkiej = (aktywa obrotowe - zapasy - rozliczenia
miedzyokresowe) / zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik natychmiastowej ptynnosci = (krétkoterminowe aktywa finansowe +
$rodki pieniezne i depozyty krétkoterminowe) / zobowigzania krotkoterminowe
Kapitat pracujacy spadt w stosunku do stanu z konca
grudnia 2015 roku o 25 min PLN. W pierwszym
kwartale 2016 roku suma aktywow obrotowych
spadfa o 15,6 mIn PLN, przede wszystkim w wyniku
zmniejszenia sie salda srodkow pienieznych o prawie
21 min PLN, co zostato cze$ciowo skompensowane
wzrostem wartosci zapaséw (o 3,9 min PLN) oraz
naleznosci z tytutu wyceny kontraktow IT (o 3,4 min
PLN). W tym samym czasie zobowigzania
krétkoterminowe wzrosty o 9,7 min PLN. Zmiana
stanu zobowigzan to przede wszystkim efekt
rozpoznania zobowigzania wobec akcjonariuszy
ASEE z tytutu dywidendy w kwocie 21,8 min PLN
oraz sptaty w trakcie pierwszego kwartatu
zobowigzan handlowych (9,4 min PLN)
i budzetowych (5,5 min PLN).

Warto$¢ wskaznikdw ptynnosci na koniec marca
2016 roku nieznacznie spadta w stosunku do stanu
z konca roku poprzedniego i pozostaje
na bezpiecznych poziomach.

Analiza zadtuzenia
I —

31 marca 31 grudnia 31 marca
2016 roku 2015 roku 2015 roku
(badane) (badane) (badane)
gg‘lf]zg'c‘j zadiuzenia 19,6% 18,9% 19,4%
Dtug / kapitat wiasny 6,4% 6,6% 6,3%
Dtug / (dtug + kapitat 6,0% 6,2% 5,9%

wiasny)

Powyzsze wskazniki zostaty wyliczone wedfug nastepujacych wzoréw:

Wskaznik zadtuzenia ogdinego = (zobowigzania diugoterminowe + zobowigzania
krétkoterminowe) / aktywa

Dtug / kapitat wiasny = oprocentowane kredyty bankowe / kapitaty wtasne

Dtug / (dtug + kapitat wiasny) = oprocentowane kredyty bankowe /
(oprocentowane kredyty bankowe + kapitaty wtasne)

Wskaznik zadtuzenia ogdlnego wzrést z 18,9% na
koniec 2015 roku do 19,6% na 31 marca 2016 roku
mimo spadku salda oprocentowanych kredytow
i pozyczek o ponad 2 min PLN. Ta zmiana to przede
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wszystkim efekt rozpoznania zobowigzania wobec
akcjonariuszy ASEE z tytutu dywidendy w kwocie
21,8 min PLN. Nadwyzka sptat kredytéw nad
nowymi zaciggnieciami spowodowata niewielki
spadek relacji dtugu do kapitatdbw wiasnych oraz
dtugu do sumy zobowigzan odsetkowych i kapitatu
wiasnego.

Rachunek przeptywéw pienieznych
- ]

3 miesiace do 3 miesiace do
31 marca 2016 31 marca 2015
(niebadane) {niebadane)
Srodki pieniezne na
poczatek okresu 99 868 88 117
Srodki pieniezne netto
z dziatalnosci operacyjnej (9195) 9
Sroc!k| pieniezne netto o (9 678) (10 750)
z dziatalnosci inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto
z dziatalnosci finansowej (4 865) (1351)
Béznice kursowe netto 205 (2 103)
Srodki pieniezne na koniec 76 335 73 834
okresu

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej w
pierwszym kwartale 2016 roku wyniosty -9,2 min
PLN. Negatywny przeptyw to efekt zmiany relacji
gotéwki do pozostatych elementéow kapitatu
obrotowego. W efekcie dobrych przeptywéw z
dziatalnosci operacyjnej w trzecim i czwartym
kwartale 2015 roku saldo $rodkéw pienieznych na
koniec grudnia byto stosunkowo wysokie (101 min
PLN) przy wysokich saldach zobowigzaniach
handlowych, publiczno-prawnych i pozostatych
(tacznie 77 min PLN). W trakcie pierwszych trzech
miesiecy 2016 roku Grupa ASEE sptacita
zobowigzania krétkoterminowe w kwocie ponad
18 min PLN, i zainwestowala 7 min PLN
w zwiekszenie stanu zapaséw. taczna zmiana stanu
naleznosci, zobowigzan i zapasow, ktéra wptyneta
na obnizenie salda gotdwki, wyniosta ponad 26,5
min PLN.

Tak duze wahania poziomu kapitalu obrotowego
Grupy wynikaja z wartosci i faz realizowanych
projektow, a przede wszystkim z harmonogramu

Grupa Asseco South Eastern Europe
Raport za I kwartat 2016 roku

rozliczen z dostawcami i klientami ASEE. Stad
najwieksze zmiany sald naleznosci i zobowigzan
dotycza krajow, w ktérych realizowane i rozliczane
sq znaczace projekty. W pierwszych trzech
miesigcach 2016 roku byty to: Chorwacja, Rumunia
oraz Serbia. Ponadto pierwszy kwartat to okres
sptaty zobowigzan publiczno-prawnych zwigzanych
z wynikami spotek oraz wynagrodzeniami z roku
poprzedniego, co dodatkowo obcigza przeptywy
pieniezne bez wptywu na rachunek wynikéw i tym
samym pogarsza konwersje biezacego wyniku na
gotdéwke.

Wydatki w ramach dziatalnosci inwestycyjnej w
pierwszym kwartale 2016 roku wyniosty 9,7 min
PLN, co oznacza spadek o 1 min PLN w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego.
Najistotniejsza pozycja w przeptywach
inwestycyjnych w pierwszych trzech miesigcach
2016 roku to wydatek na nabycie 53,81% akcji
spotki Chip Card a.d. w Serbii za kwote blisko 1,2
min EUR (5,1 min PLN). Wydatki na infrastrukture
wykorzystywang ~w  outsourcingu procesow
ptatniczych byty w 2016 roku istotnie mniejsze niz
rok wczesniej i wyniosty 1,9 min PLN. W pierwszym
kwartale 2015 roku byto to niespetna 5,5 min PLN.
Kapitalizowane nakfady na rozwdj oprogramowania
rowniez zmniejszyty sie w stosunku do ubiegtego
roku i w pierwszych trzech miesiqgcach 2016
wyniosty 1 min PLN (w poréwnaniu do 1,2 min rok
wczesniej).

Przeptywy z dziatalnosci finansowej w pierwszym
kwartale 2016 roku zamknety sie saldem -4,9 min
PLN. Ujemny przeptyw wynika przede wszystkim ze
sptat kredytow i pozyczek w kwocie 5,2 min PLN.
Spfaty te dotyczyty gtdwnie finansowania
zaciggnietego na zakup infrastruktury
wykorzystywanej w projektach outsourcingowych
realizowanych przez segment Rozwigzania
w obszarze ptatnosci.

X. CZYNNIKI, KTORE W OCENIE ZARZADU BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ GRUPE
WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ DO KONCA KOLEJINEGO KWARTALU

Czynniki, ktére bedg miaty wptyw na osiggniete
przez Grupe wyniki w perspektywie co najmniej do
konca kolejnego kwartatu zostaty uwzglednione
i wskazane w ramach podsumowania i analizy
wynikow Grupy ASEE opisanych w punkcie IX tego
sprawozdania.

Czynniki mogace mie¢ wptyw na wyniki finansowe
Grupy w 2016 roku zostaly rdwniez opisane
w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy za rok
2015.

W uzupetnieniu przytoczonych opiséw, na osiggniete
przez Grupe wyniki w perspektywie kolejnego
kwartatu wptyw beda mialy typowe czynniki
ksztattujgce dziatalnosc¢ operacyjng  Grupy
(istniejacy portfel zamoéwien, efektywnos¢ ich
realizacji, potencjalne nowe umowy, itd.). Grupa
kontynuuje inwestycje w nowe produkty.
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XI. NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO
SRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Struktura przychodéw ze sprzedazy

Przychody operacyjne w I kwartale 2016 roku oraz

w okresie poréwnywalnym ksztattowaty sie
nastepujaco:

Przychody ze sprzedazy wedtug 3 miesi do 3 miesi do
rodzaju 31 marca 2016 31 marca 2015
(ni ) (ni )
Oprogramowanie i ustugi wtasne 74 703 65 055
Oprogramowanie i ustugi obce 18 093 10 803
Sprzet i infrastruktura 27 077 22 695
119 873 98 553

2. Struktura kosztow dziatalnosci

. _ |

3 do 3 miesiace do

31 marca 2016 31 marca 2015
(ni ) (ni )

Swiadczenia na rzecz
pracownikow (-)

Ustugi obce nie projektowe
i outsourcing pracownikéw (-) (4739) (4 150)
Amortyzacja (-) (8 683) (6 909)
Koszty utrzymania majatku

(41 171) (37 850)

i samochoddw stuzbowych (-) (7 565) (7 333)
Podrdze stuzbowe (-) (882) (1074)
Reklama (-) (459) (807)
Pozostate koszty (-) (2 447) (1318)
(65 946) (59 441)
Koszt wtasny sprzedazy,
w tym: (91 860) (72 482)
Wartos¢ odsprzedanych towarow
i ustug obcych (-) (44 106) (30 448)
Koszty wytworzenia (-) (47 754) (42 034)
Koszty sprzedazy (-) (8 838) (8 313)
Koszty ogdlnego zarzadu (-) (9 354) (9 094)
3. Pozostate przychody operacyjne

- 3 miesiace do 3 miesiace do
Pozostate przychody operacyjne 31 marca 2016 31 marca 2015

(ni ) (ni )

Zysk na sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych i wartosci 50 188
niematerialnych

Zwrot podatku od czynnosci

cywilnoprawnych ° 915

Przychody z tytutu najmu 23 49

powierzchni

Pozostate 318 202
391 1 354

W I kwartale 2015 roku, na mocy decyzji Izby
Skarbowej, ASEE S.A uzyskata zwrot nadptaconego
podatku od czynnosci cywilnoprawnych uiszczonego
przez Spotke w latach 2008 - 2010 w zwigzku
z podwyzszeniem kapitatlu zakladowego. taczna
kwota odzyskanego podatku wyniosta 1 417 tys. PLN,
z czego kwota gtéwna w wysokosci 915 tys. PLN
zostata ujeta w pozostatych przychodach
operacyjnych a nalezno$¢ odsetkowa w kwocie 502
tys. PLN w przychodach finansowych.

Grupa Asseco South Eastern Europe
Raport za I kwartat 2016 roku

4. Przychody i koszty finansowe
|

Przychody finansowe 3 miesi do 3 miesi do
31 marca 2016 31 marca 2015
(niebadane) (niebadane)

Przychody odsetkowe z pozyczek
udzielonych, depozytéw 306 629
bankowych i lokat

Odsetki zwigzane ze zwrotem

podatku od czynnosci - 502
cywilnoprawnych

Zyski z wyceny instrumentow

pochodnych 543 )
Dodatnie réznice kursowe 652 645
Pozostate przychody finansowe - 19

1501 1795

Koszty finansowe 3 miesi do 3 miesi do

Y 31 marca 2016 31 marca 2015
(niebadane) (niebadane)

Koszty odsetkowe (-) (305) (426)

Optaty i prowizje bankowe (-) (12) (31)

Ujemne rdznice kursowe (-) (825) (972)

Koszty zwigzane z nabyciem _

spotek (<) (113)

Koszty odsetek od leasingu

finansowego (-) (2% (12)

Strata z wyceny instrumentow

pochodnych (-) (225) (74)

Pozostate koszty finansowe (-) - (1)
(1 505) (1516)

5. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje
oblicza sie poprzez podzielenie zysku przypadajacego
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej za okres
sprawozdawczy przez $rednig wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwykltych  wystepujacych
w ciggu roku obrotowego. w okresie
sprawozdawczym jak i w okresie poréwnywalnym nie
wystepowaty elementy rozwadniajace podstawowy
zysk przypadajacy na akcje.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku
oraz akcji, ktore postuzylty do wyliczenia
podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng
akcje:

|

3 miesiace do 3 miesiace do
31 marca 2016 31 marca 2015

(ni ) ( )

Skonsolidowany zysk za
okres sprawozdawczy

< 8 149 8129
przypadajacy
Akcjonariuszom ASEE S.A.
Srednia wazona liczba
wyemitowanych akcji
zwyktych zastosowana do 51 894 251 51 894 251

obliczenia podstawowego
zysku na jedna akcje

Skonsolidowany zysk za okres sprawozdawczy (w zlotych)
przypisany Akcjonariuszom ASEE S.A. przypadajacy na jedng
akcje:

Podstawowy ze
skonsolidowanego zysku

. P . 0,16 0,16
z dziatalnosci kontynuowanej
za okres sprawozdawczy
Rozwodniony ze
skonsolidowanego zysku 016 016

z dziatalnosci kontynuowanej
za okres sprawozdawczy
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6. Informacje dotyczace
wyptaconej/zadeklarowanej dywidendy

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Asseco South
Eastern Europe S.A. z siedzibg w Rzeszowie dziatajac
w oparciu o art. 395 § 2 pkt. 2) Kodeksu Spotek
Handlowych oraz na podstawie §12 ust. 4 pkt. 2)
Statutu Spotki postanowito podzieli¢ zysk za rok
obrotowy 2015 w wysokosci 55 298 295,23 PLN
i niepodzielony zysk z roku obrotowego 2013
w wysokosci 2 825 183,42 PLN oraz niepodzielony
zysk z roku 2014 w wysokosci 17 260 325,40 PLN
w sposOb nastepujacy:

a) kwota 4 423 863,62 PLN z zysku za rok obrotowy
2015 zostanie przeznaczona zgodnie z art. 396 § 1
KSH na kapitat zapasowy,

b) kwota 21 795 585,42 PLN zostanie przeznaczona
do podziatu miedzy wszystkich akcjonariuszy Spoétki
w kwocie 0,42 PLN na jedng akcje Spofki,

c) Pozostata cze$¢ zysku z roku 2015 w kwocie
49 164 355,01 PLN zostanie przeznaczona na kapitat
rezerwowy utworzony w Spoétce w celu wyptaty
dywidendy w przysztych latach oraz finansowania
inwestycji Spoétki.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki okreslito date
ustalenia prawa do dywidendy na dzien 30 czerwca
2016 roku oraz termin wyptaty dywidendy na dzien
15 lipca 2016 roku. Liczba akcji objetych dywidendg
wynosi 51 894 251.

7. Rzeczowe aktywa trwale i wartosci
niematerialne
. |
Srodki Wartosci
trwate niematerialne
Wartos¢ netto na dzien
1 stycznia 2016 roku 86 369 33 566
Zakupy (+) 3968 385
Kapitalizacja kosztow projektow R 1006
rozwojowych (+)
Przeniesienie z zapasow (+) 3036 -
Leasing finansowy (+) 211 -
Pozostate zmiany (+/-) - 97
Odpis amortyzacyjny (-) (6 553) (2 168)
Sprzedaz i likwidacja (-) (71) -
ROznice kursowe z przeliczenia jednostek
zaleznych (+/-) 381 (88)
Wartos¢ netto na dzien 31 marca 2016 87 341 32 798

roku

Srodki Wartosci
trwate niematerialne
Wartos¢ netto na dzien
1 stycznia 2015 roku 69 846 38114
Zakupy (+) 7 795 475
Kapitalizacja kosztéw projektow
. - 1212
rozwojowych (+)
Przeniesienie z zapasow (+) 974 -
Leasing finansowy (+) 210 -
Odpis amortyzacyijny (-) (4 920) (2 009)
Sprzedaz i likwidacja (-) (136) (10)
ROznice kursowe z przeliczenia jednostek
zaleznych (+/-) (2 683) (1419)
Wartos$¢ netto na dzien 31 marca 2015 71 086 36 363

roku

Grupa Asseco South Eastern Europe
Raport za I kwartat 2016 roku

Wzrost wartosci srodkéw trwatych na dzien 31 marca
2016 roku (87 341 tys. PLN) i 31 grudnia 2015 roku
(86 369 tys. PLN) w poréwnaniu do 31 marca 2015
roku (71 086 tys. PLN) wynika przede wszystkim
z zakupu bankomatdéw, terminali ptatniczych i
pozostatych elementéw infrastruktury przeznaczonej
na wynajem w modelu outsourcingowym.

Wartos¢ skapitalizowanych kosztow prac
rozwojowych wyniosta w I kwartale 2016 roku
1 006 tys. PLN natomiast w okresie poréwnywalnym
2015 roku 1 212 tys. PLN.

Warto$¢ zobowigzan z tytutu dokonania zakupu
rzeczowych aktywdéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych na dzien 31 marca 2016 roku
wynosita 497 tys. PLN, na dzien 31 grudnia 2015
roku 170 tys. PLN, natomiast na dzien 31 marca 2015
roku 347 tys. PLN.

8. Wartos¢ firmy

W okresie sprawozdawczym i pordéwnywalnym
wystapity nastepujace zmiany wartosci firmy:

3 miesi 12 miesi 3
do do do
31 marca 31 grudnia 31 marca
2016 2015 2015
(ni ) ( ) (i )
Wartos¢ firmy na poczatek
okresu 489 600 498 113 498113
Rozwigzania w sektorze 194 590 196 645 196 645
bankowym
Rozwiazania w obszarze 110292 112810 112810
ptatnosci
Integracja systemow 184 718 188 658 188 658
Réznice kursowe z
przellczer_ua wartosc_| firmy 2196 (8513) (17 164)
powstatej na zagranicznych
jednostkach zaleznych (+/-)
Rozwigzania w sektorze 1 144 (2 055) (6 367)
bankowym
Rozwigzania w obszarze
platnosci (135) (2 518) (4 199)
Integracja systemow 1187 (3 940) (6 598)
Razem wartos$¢ bilansowa 491796 489 600 480 949
na koniec okresu
Rozwigzania w sektorze 195 734 194 590 190 278
bankowym
Rozwiazania w obszarze 110157 110292 108 611
ptatnosci
Integracja systemoéw 185 905 184 718 182 060
9. Naleznosci krotkoterminowe
Naleznosci handlowe 31 mzaJ:: 31 gruz%n;: 31 mzaor:;
(niebadane) (badane) (niebadane)
Naleznosci z tytutu dostaw 71 236 75 231 63 928

i ustug, w tym:

Od jednostek powigzanych 755 566 683

Od jednostek pozostatych 73 462 77 541 66 963
Odpis aktualizujacy (2 981) (2 876) (3718)
naleznosci niesciggalne (-)

N_aleinosci z tytutu dostaw . 8 053 8 452 6 061
niezafakturowanych, w tym:

Od jednostek powigzanych - - -

Od jednostek pozostatych 8 053 8 452 6 061

79 289 83 683 69 989
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Inne naleznosci 31 marca 31 grudnia 31 marca
2016 2015 2015
(niebadane) (badane) (niebadane)

Zaliczki przekazane
pozostatym dostawcom 2812 2036 1 681
Naleznosci z tytutu kaucji 434 451 138
Pozostate naleznosci 538 510 825
3784 2997 2 644

Zaliczki przekazane pozostatym dostawcom dotycza
zaliczek wypfaconych podwykonawcom na poczet
realizowanych kontraktow.

Pozostate naleznosci na dzien 31 marca 2016 roku,
na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien
31 marca 2015 roku obejmujg miedzy innymi $rodki
pieniezne zastrzezone w kwocie 166 tys. PLN na
dzien 31 marca 2016 roku (na dzien 31 grudnia 2015
roku: 166 tys. PLN, na dzien 31 marca 2015 roku:
146 tys. PLN).

10. Aktywa finansowe

31 marca 31 grudnia 31 marca
2016 2015 2015
(niebadane) (badane) (niebadane)
Aktywa dostepne do
sprzedazy: 123 129 126
Akcje/udziaty w spdtkach
notowanych na rynkach 103 109 106
regulowanych
Akcje/udziaty w spdtkach
nienotowanych na rynkach 20 20 20
regulowanych
Udzielone pozyczki: 49 49 53
Pozyczki udzielone
. - . 34 - -
jednostkom niepowigzanym
Pozyczki pracownicze 15 49 53
Aktywa finansowe
utrzymywane do 106 93 2834
terminu wymagalnosci:
Lokaty 3 - 12 miesiecy 30 17 2761
Lokaty powyzej 12
miesiecy 76 76 73
Aktywa finansowe
wyceniane w wartosci 2482 2619 2112
godziwej przez wynik
finansowy:
Walutowe kontrakty typu _ _ 112
forward
Jednostki uczestnictwa
w funduszach 2 482 2619 2 000
inwestycyjnych

Na dzien 31 marca 2016 roku oraz 31 grudnia 2015
roku ujete zostaty lokaty (w kwocie odpowiednio
106 tys. PLN oraz 93 tys. PLN) bedace w posiadaniu
ASEE Stowenia oraz ASEE Macedonia. Na dzien
31 marca 2015 roku lokaty w kwocie 2 834 tys. PLN
bedace w posiadaniu ASEE Macedonia, ASEE Serbia,
ASEE Stowenia oraz ASEE S.A.

W aktywach finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy na dzien 31 marca
2016 roku, 31 grudnia 2015 roku oraz 31 marca 2015
roku ujete zostaty jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych o wartosci odpowiednio: 2 482 tys.
PLN, 2 619 tys. PLN oraz 2 000 tys. PLN bedace
w posiadaniu ASEE Macedonia. Wydatki na nabycie
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
w I kwartale 2016 roku wyniosty 3 964 tys. PLN.

Grupa Asseco South Eastern Europe
Raport za I kwartat 2016 roku

Wartos$¢ ksiegowa posiadanych przez Grupe aktywow
finansowych na dzien 31 marca 2016 roku, na dzien
31 grudnia 2015 roku oraz na dzien 31 marca 2015
roku nie rdézni sie od ich wartosci godziwej.

11. Srodki pieniezne i depozyty
krétkoterminowe
|
31 marca 31 grudnia 31 marca
2016 2015 2015
(niebadane) (badane) (niebadane)

Srodki pieniezne na
rachunkach bankowych

biezacych i w kasie 37 594 41 558 43 968

Lokaty krétkoterminowe 42 617 59 512 30 521

Ekwiwalenty $rodkow

pienieznych 2 5 8

Srodki pieniezne w drodze - - 52
80 213 101 075 74 549

Odsetki naliczone od Srodkéw

pienieznych na date bilansowq (15) (14) (36)

Kredyty do zarzgdzania

plynnoscia (3 863) (1193) (679)

Srodki pieniezne ujete

w rachunku przeptywoéw

pienieznych 76 335 99 868 73 834

12. Czynne rozliczenia miedzyokresowe
|

Dlugoterminowe 31 marca 31 grudnia 31 marca
2016 2015 2015

(niebadane) (badane) (niebadane)

Przedptacone ustugi serwisowe

: ; : 165 244 198

i optaty licencyjne

Pozostate 361 261 510
526 505 708

Krétkoterminowe 31 marca 31 grudnia 31 marca
2016 2015 2015
(niebadane) (badane) (niebadane)

Przedptacone ustugi serwisowe

: ; N 8 182 7 489 9 645

i opfaty licencyjne

Przedptacone ubezpieczenia 1419 583 698

Przedptacone czynsze 486 591 780

Przedptacone ustugi doradcze 940 1068 864

Przedptacone inne ustugi 433 362 941

Kgszt)_/ ustug dla ktorych nie 761 883 347

ujeto jeszcze przychoddw

Pozostate 1081 1258 912
13 302 12 234 14 187

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéow na dzien
31 marca 2016 roku, 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien
31 marca 2015 roku sktadaly sie gtdwnie z kosztow ustug
serwisowych i optat licencyjnych, ktére beda ponoszone
sukcesywnie w okresach nastepnych (odpowiednio
8 347 tys. PLN, 7 733 tys. PLN, 9 843 tys. PLN).

13. Oprocentowane kredyty bankowe
i pozyczki

taczne zadtuzenie Grupy ASEE na dzied 31 marca
2016 roku ztytulu wszystkich zaciggnietych
kredytéw i pozyczek wyniosto 43 271 tys. PLN, na
dzien 31 grudnia 2015 roku 45 329 tys. PLN,
natomiast na dzien 31 marca 2015 roku 40 537 tys.
PLN.
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chzne Wpl’yWy oraz Sp’(aty kredytéw uthe Pozostate zobowiazania 31 marca 31 grudnia 31 marca
, L i krétkoterminowe 2016 2015 2015
w rachunku przeptywéw pienieznych w okresie (niebadane) (badane) (niebadane)
3 miesiecy 2016 roku wniosty odpowiednio 853 tys.
Zobowigzania wobec
PLN (Wp+yWY) oraz 5 208 tys. PLN (Sp*atY)' pracownikéw z tytutu 3635 6 843 3313
L, } . wynagrodzen
Na dzien 31 marca 2016 roku sSrodki trwate ggl‘lé:az‘b;otrzymane na 2299 8073 6973
o wartosci 3 195 tys. PLN stanowity zabezpieczenie Zobowiazania z tytutu
zaciggnietych  kredytéw. Kwota zobowigzania E?;i"ifaf{éfc‘?"w trwatych 497 170 347
zabezpieczonego tymi aktywami wynosita na dzien niematerialnych
31 marca 2016 roku 7 742 tys. PLN. Inne zobowiazania a2 262 831
11 855 15 348 10 764
W okresach poréwnywalnych wartos¢ aktywow
]
stanowigcych zabezpieczenie zaciggnietych kredytow Krét i bowiazani 31marca 31 grudnia 31 marca
acy L, P i B ag . &ty y ) budzetowe 2016 2015 2015
oraz wartos¢ zobowigzan zabezpieczonych tymi (niebadane) (badane) (niebadane)
aktywami zostata opisana w raportach finansowych Podatek VAT 4 549 9 355 5050
dotyczacych tych okreséw. Podatek dochodowy od oséb
prawnych (CIT) 1333 1032 2323
Podatek dochodowy od osdb
14. Dtlugoterminowe i kréotkoterminowe fizycznych (PIT) 821 1705 579
. - - Zobowigzania z tytutu
zobowiazania finansowe ubezpieczen spotecznych 2264 2181 1894
Pozostate 274 482 329
. 31 marca 31 grudnia 31 marca 9 241 14 755 10 175
Diugoterminowe 2016 2015 2015
(niebadane) (badane) (niebadane)
16. Bierne rozliczenia miedzyokresowe
Kontrakty typu forward 102 394 - kosztéw, rozliczenia miedzyokresowe
Zobowigzania z tytutu leasingu z
finansowego 1595 1629 933 przychodow
1697 2023 933
Krétkoterminowe bierne 31 marca 31 grudnia 31 marca
rozliczenia miedzyokresowe 2016 2015 2015
] kosztéw (niebadane) (badane) (iebadane)
. . 31 marca 31 grudnia 31 marca
Krotkoterminowe 2016 2015 2015
(niebadane) (badane) (niebadane) :Rls(z)?;,wa na niewykorzystane 2276 2105 1815
Zobowigzania z tytutu .
dywidendy do akcjonariuszy 21 796 . 20 758 Rezerwa.;? premie dla 11 200 12 292 10 466
ASEE S.A pracownikow
13 476 14 397 12 281
Kontrakty typu forward - 31 -
Zobowigzania z tytutu
leasingu finansowego 703 663 369 o1 . rozli 31 marca 31 grudnia 31 marca
i i 2016 2015 2015
ﬁ:gsg?ﬁg;i\z;ﬂ; - - 1738 migdzyokresowe przychodéw (niebadane) (badane) (niebadane)
Pozostate 54 56 -
Ustugi serwisowe opfacone
22 553 750 22 865 2 gérgy P 270 152 399
Dotacje do aktywéw 495 497 616
iafi H H Pozostate - 15 29
Na dzien 31“mar(fa '2015 ro_ku zobowigzania z tytu’fL’l 765 664 1 044
zakupu akcji/udziatdw obejmowaty pozostalg czesc
. X . o Y
zoboquanvla zwigzanego z zakupem 100% udziatéw e — .
w spoétce EZR Chorwacja w kwocie 1 738 tys. PLN., micdzyokresowe preychodow (“ie::::: (.,a.:?el,s (nm::::
uzalezniong od wyniku osiggnietego przez spétke.
W 2015 roku zobowigzanie te zostaty sptacone. Ustugi serwisowe 12 406 9428 8 854
Przedptacone wdrozenia 353 794 403
s A Ve = Optaty licencyjne 853 56 1239
15. Zobowigzania krotkoterminowe Dotacje do aktywdw 143 191 85
| Pozostate 253 2 063 1323
Zobowiazania handlowe 31 mzaor:: 31 gruzdon;; 31 mza(;':; 14 008 12 532 11 904
(niebadane) (badane) (niebadane)
Zobowiazania z tytutu dostaw 30 458 41 186 29 360
i ustug, w tym:
Wobec jednostek powigzanych 181 187 93
Wobec jednostek pozostatych 30 277 40 999 29 267
Z_obowiqzania z tytutu dosta.w 7143 5815 7018
niezafakturowanych, w tym:
Wobec jednostek powigzanych - - -
Wobec jednostek pozostatych 7 143 5815 7018
37 601 47 001 36 378
Termin splaty zobowigzan wynosi w Grupie $rednio
od 30 do 40 dni.
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17. Zmiana wartosci odpisow
aktualizujacych sktadniki aktywoéw

3 miesi do 3 miesi do
31 marca 2016 31 marca 2015
(ni ) (ni )

Naleznosci handlowe

Bilans otwarcia (2 876) (3 666)
Utworzenie (408) (675)
Wykorzystanie 95 25
Rozwigzanie 211 379
ROznice kursowe (3) 219
Bilans zamkniecia (2981) (3 718)
Zapasy
Bilans otwarcia (8 805) (7 907)
Utworzenie (933) (545)
Wykorzystanie - 1
Rozwigzanie 372 547
ROznice kursowe (4) 292
Bilans zamkniecia (9 370) (7 612)

W okresie 3 miesiecy 2016 roku oraz w analogicznym
okresie 2015 roku Grupa nie utworzyta lub nie
odwrdcita odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty
wartosci aktywéw finansowych, rzeczowych aktywow
trwatych i wartosci niematerialnych.

18. Emisja, wykup i sptata nieudziatlowych
i kapitalowych papieréw wartos$ciowych

W okresie sprawozdawczym Emitent nie dokonat
emisji, wykupu i sptaty dtuznych papierow
wartosciowych.

19. Zatrudnienie
]

Zatrudnienie w Grupie na 31 marca 31 grudnia 31 marca
dzien 2016 2015 2015
(niebadane) (badane) (niebadane)

Zarzad Jednostki

A 4 4 4
Dominujacej*
Zarzady Jednostek 22 23 23
z Grupy
Dziaty produkcyjne 1061 1078 1 049
Dziaty handlowe 127 145 140
Dziaty administracyjne 182 170 168
1 396 1420 1 384
Liczba oséb zatrudnionych 31 marca 31 grudnia 31 marca
w spétkach Grupy na dzien 2016 2015 2015
(niebadane) (badane) (niebadane)
ASEE S.A. 26 27 29
ASEE Rumunia 156 160 153
Grupa ASEE Serbia 467 476 463
ASEE Chorwacja 240 242 240
ASEE Kosowo 58 60 69
ASEE Turcja 178 190 179
ASEE Butgaria 20 19 21
ASEE BiH 49 45 44
ASEE Macedonia 147 147 146
ASEE Stowenia 35 35 29
ASEE Czarnogéra 10 9 10
ASEE Nestpay 10 10 1
1 396 1420 1384

Grupa Asseco South Eastern Europe
Raport za I kwartat 2016 roku

20. Umowy outsourcingowe

Grupa realizuje szereg kontraktéw dotyczacych
outsourcingu procesébw w obszarze ptatnosci.
Szacunki dotyczace tacznych przysztych minimalnych
opfat z tytulu tych umoéw zostaly ustalone
w nastepujacej wysokosci:

L. 31 marca 31 grudnia 31 marca
Mmu_malne przyszie optaty 2016 2015 2015
leasingowe (niebadane) (badane) (niebadane)
(i) do roku 32 375 32 256 24 918
(ii) od roku do pieciu lat 57 437 56 590 48 425
(iii) powyzej pieciu lat 2 029 4 234 2 167

91 841 93 080 75 510

21. Zobowiazania i naleznosci warunkowe

W ramach dziatalnosci handlowej Grupa ASEE
wykorzystuje dostepnos$¢ gwarancji bankowych, jak
réwniez ubezpieczeniowych gwarancji
kontraktowych, jako formy zabezpieczenia transakcji
gospodarczych z réznymi organizacjami, firmami
i podmiotami administracji. Warto$¢ gwarancji na
dzien 31 marca 2016 roku wynosita 27 846 tys. PLN,
na dzien 31 grudnia 2015 roku 27 638 tys. PLN, a na
dzien 31 marca 2015 roku 29 129 tys. PLN.

Aktywa zabezpieczajace bankowe linie gwarancyjne:
|

Kwota wystawionej
Wartos$¢ netto aktywow gwarancji zabezpieczonej

aktywami

Kategoria 31 31 31 3
aktywéw marca  grudnia  marca 31 Mg grudnia 31 marca

2016 2015 2015 2015

e e b tys.PLN tys.PLN tys.PLN

Cl Cl Cl

Srodki trwate 3195 3650 4298 7742 8255 2499
Zapasy - - 1022 - > 2882
Naleznosc 2495 883 2523 2428 3176 1091
Pozostate
naleznosci
(zastrzezone 159 159 139 2096 2259 3379

$rodki pienigzne)
5 849 4 692 7982 12266 13 690 11 851

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 25
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XIII. TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI
POWIAZANYMI

Do dnia zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego ASEE S.A. nie otrzymata informacji
0 zaistnieniu w okresie sprawozdawczym transakcji
z podmiotami powigzanymi, ktore pojedynczo lub
facznie bytyby istotne i zostatyby zawarte na innych
warunkach niz rynkowe.

XIV. INFORMACIE O TOCZACYCH SIE
POSTEPOWANIACH DOTYCZACYCH
ZOBOWIAZAN ALBO WIERZYTELNOSCI
ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE S.A.
LUB JEDNOSTEK OD NIEJ ZALEZNYCH

W prezentowanym okresie sprawozdawczym, przed
sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej
nie toczyly sie postepowania dotyczace zobowigzan
albo wierzytelnosci ASEE S.A. lub jednostek od niej
zaleznych, ktorych taczna warto$¢ stanowitaby co
najmniej 10% kapitatow wiasnych Spotki.

Wediug wiedzy Zarzadu ASEE S.A. w prezentowanym
okresie sprawozdawczym nie wystapity w Grupie
istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych.

XV. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE
MOiLI,WOSCI ZREALIZOWANIA
WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
WYNIKOW

Zarzad ASEE S.A. nie publikowat prognoz wynikow
finansowych na 2016 rok.

XVI. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ
EMITENTA PORECZEN KREDYTU LUB
POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCII

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca
2016 roku nie miato miejsca udzielenie przez
Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng
poreczenia kredytu lub pozyczki lub udzielenie
gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi Ilub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, gdzie taczna
wartos¢ istniejacych poreczen lub  gwarancji
stanowitaby rownowarto$¢ co najmniej 10%
kapitatow witasnych Emitenta.

Grupa Asseco South Eastern Europe
Raport za I kwartat 2016 roku

XVII.INFORMACIE O INNYCH ISTOTNYCH
CZYNNIKACH MOGACYCH WPLYNAC NA
OCENE SYTUACJI KADROWEJ,
MAJATKOWEJ ORAZ FINANSOWEJ

Wedtug wiedzy Zarzadu ASEE S.A. w prezentowanym
okresie sprawozdawczym nie wystgpity inne
informacje o istotnych czynnikach mogacych wptynaé
na ocene sytuacji kadrowej, majatkowej oraz
finansowej.

XVIII.ZNACZACE ZDARZENIA PO DNIU
BILANSOWYM

W okresie od dnia 31 marca 2016 roku do dnia
zatwierdzenia niniejszego $rdédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, tj. do
dnia 22 kwietnia 2016 roku nie wystgpity inne istotne
zdarzenia, ktorych ujawnienie mogtoby w istotny
sposOb wplyna¢ na ocene sytuacji kadrowej,
majatkowej oraz finansowej Grupy ASEE.

XIX. ZNACZACE ZDARZENIA DOTYCZACE LAT
UBIEGLYCH

Do dnia sporzadzenia niniejszego $rodrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, tj. do dnia 22 kwietnia 2016 roku, nie
wystapity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére
nie zostaly, a powinny by¢ ujete w ksiegach
rachunkowych.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 26
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PODSTAWOWE DANE FINANSOWE
ZA I KWARTAL 2016 ROKU

Rzeszow, dnia 22 kwietnia 2016 roku
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WYBRANE DANE FINANSOWE ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE S.A.

3 miesiace do 3 miesiace do 3 mi yce do 3 miesiace do

31 marca 2016 31 marca 2015 31 marca 2016 31 marca 2015

(niebadane) (niebadane) (mebada_ne) (mebadanel

tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR

1. Przychody z dziatalnosci holdingowej 2 408 9 230 553 2225

II. Przychody z dziatalno$ci operacyjnej 1734 1916 398 462

III. Zysk dziatalnosci operacyjnej 1 565 8 244 359 1987

V. Zysk brutto 1356 9 485 311 2 286

V. Zysk za okres sprawozdawczy 1051 8 715 241 2101

VI. Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 319 8 030 73 1935

VII.  Srodki pieniezne z dziatalnoéci inwestycyjnej (7 014) (4 814) (1610) (1 160)

VIII. Srodki pieniezne z dziatalnoéci finansowej (823) 2 835 (189) 683

IX. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 25 244 13 958 5914 3414
Zysk za okres sprawozdawczy na jedna akcje zwyktg

X. (w PLN/EUR) 0,02 0,17 0,00 0,04

XI. Rozwodniony zysk za okres sprawozdawczy na jedng akcje 0,02 0,17 0,00 0,04

zwykta (w PLN/EUR)

Wybrane dane finansowe prezentowane w skréconym sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute EUR
W nastepujacy sposob:

= pozycje dotyczace srddrocznego skroconego rachunku zyskow i strat oraz srédrocznego skréconego
rachunku przeptywéw pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng
$rednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca. Kurs ten
wynidst:
o w okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 marca 2016 roku 1 EUR = 4,3559 PLN
o w okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku 1 EUR = 4,1489 PLN

= stan $rodkéw pienieznych Spoétki na koniec biezacego okresu sprawozdawczego i analogicznego

w okresie poprzednim przeliczono wedtug $rednich kurséw ogtoszonych przez NBP. Kurs ten wynidst:
o  kurs obowigzujacy w dniu 31 marca 2016 roku 1 EUR = 4,2684 PLN
o  kurs obowigzujacy w dniu 31 marca 2015 roku 1 EUR = 4,0890 PLN

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 28
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SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE S.A.

3 miesiace do
31 marca 2016

3 miesiace do
31 marca 2015

(niebadane) (niebadanel
Dziatalnos¢ holdingowa 2 408 9 230
Przychody z tytutu dywidend - 6 840
Przychody ze sprzedazy ustug 2 408 2 390
Dziatalnos¢ operacyjna 1734 1916
Przychody ze sprzedazy ustug IT i oprogramowania 1734 1916
Przychody ze sprzedazy razem 4 142 11 146
Koszt wtasny sprzedazy (-) (1763) (3 124)
Zysk brutto ze sprzedazy 2 379 8 022
Koszty sprzedazy (-) (797) (672)
Koszty ogdlnego zarzadu (-) (17) (21)
Zysk netto ze sprzedazy 1 565 7 329
Pozostate przychody operacyjne (+) 2 915
Pozostate koszty operacyjne (-) (2) -
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1 565 8 244
Przychody finansowe 877 1327
Koszty finansowe (-) (1 086) (86)
Zysk brutto 1 356 9 485
Podatek dochodowy (biezace i odroczone obcigzenie
podatkowe) (+/-) (305) (770)
Zysk za okres sprawozdawczy 1051 8715
Zysk za okres sprawozdawczy (w ztotych)

przypadajacy na jedna akcje

Podstawowy z dziatalnosci kontynuowanej za okres 0,02 0,17
sprawozdawczy
Rozwodniony z dziatalnosci kontynuowanej za okres 0,02 0,17

sprawozdawczy

SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE S.A.

Asseco South Eastern Europe S.A.
Raport za I kwartat 2016 roku

3 miesiace do
31 marca 2016

3 miesiace do
31 marca 2015

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej

(niebadane) (niebadane)
s s,
Zysk za okres sprawozdawczy 1051 8 715
Pozostate dochody catkowite - -
SUMA DOCHODOW CALKOWITYCH ZA OKRES 1 051 8 715
29
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SKROCONY BILANS SKROCONY BILANS
ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE S.A. ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE S.A.
|
31 marca 31 grudnia 31 marca 31 marca 31 grudnia 31 marca
AKTYWA 2016 2015 2015 PASYWA 2016 2015 2015
roku roku roku roku roku roku
(niebadane) (badane) (niebadane) (niebadane) (badane) (niebadane)
Aktywa trwate 626 724 619 172 603 680 Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 518 942 518 942 518 942
Nadv_vyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci 38 825 38 825 38 825
Rzeczowe aktywa trwate 361 386 470 nominalnej
L, Zyski z lat ubiegtych i wynik okresu biezacego 68 658 89 403 42 820
Wartos¢ firmy z potaczenia 4 567 4 567 4 567
Wartosci niematerialne 683 486 139 . ,
Kapitat wiasny ogétem 626 425 647 170 600 587
Inwestycje w jednostkach zaleznych 588 565 588 566 588 566
Diugoterminowe aktywa finansowe 25671 17 572 2 862 . R -
ZobOWIazama dlugotermlnowe 11 409 15 446 2862
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 261 378 486
Oprocentowane kredyty bankowe 11 307 15 052 2 862
Naleznosci diugoterminowe 6616 7217 6 590 Dtugoterminowe zobowigzania finansowe 102 394 -
Aktywa obrotowe 39 814 47 237 27 755 Zobowiazania krétkoterminowe 28 704 3 793 27 986
Oprocentowane kredyty bankowe 3015 - -
2 2 4 Zobowigzania handlowe 1157 1602 2 856
Zapasy
Zobowigzania budzetowe 406 172 780
Rozliczenia miedzyokresowe 1302 608 2356 X o
3493 2703 3119 Zobowigzania finansowe 21 796 31 22 496
Naleznosci handlowe Pozostate zobowigzania 360 44 12
- 1566 1529 2 495
Inne naleznosci Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 1503 716 1481
Krétkoterminowe aktywa finansowe 8207 9466 5823 Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 310 1125 307
Srodki pieniezne i depozyty krétkoterminowe 25 244 32929 13958 Rezerwy krétkoterminowe 157 103 54
SUMA AKTYWOW 666 538 666 409 631 435 SUMA ZOBOWIAZAN 40 113 19 239 30848
SUMA PASYWOW 666 538 666 409 631 435

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 30
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SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM SKROCONY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE S.A. ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE S.A.
za okres 3 miesigcy do dnia 31 marca 2016 roku, za okres 3 miesigcy do dnia 31 marca 2015 roku oraz ]
za okres 12 miesiecy do dnia 31 grudnia 2015 roku 3 miesiecy do 3 miesiecy do
dnia 31 marca dnia 31 marca
Zyski 2016 2015
. (niebadane) (niebadanel
Nadwyzka ze (straty) . Przeptywy érodkéw pienieznych z dziatalnosci
Kapi sprzedazy z lat Kapitat P
apitat - A N operacyjnej
odstawowy akcji powyzej ub!eglth wl§sny Zvsk brutt 1356 948
P wartosci i wynik ogétem ysk brutto 5 5
nominalnej okresu iar
biezaceao Korekty o pozycje: (1389) (8 034)
Amortyzacja 60 73
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 518 942 38 825 89403 647 170 Zmiana stanu naleznosci (854) (2119)
Zmiana stanu zobowigzan, rozliczen miedzyokresowych 839 841
Zysk za okres sprawozdawczy - - 1051 1051 i rezerw ( )
. . Przychody i koszty odsetkowe (230) 71
Suma dochodoéw catkowitych za - 7
_ _ Zyski / Straty z réznic kursowych 468 (175)
okres sprawozdawczy 1051 1051 Zyski / Straty z dziatalnosci inwestycyjnej 4 (6 723)
Dywidendy - - (21 796) (21 796) Inne 2 2)
Wybrane przeptywy operacyjne 361 6 579
L. Wptywy ze sprzedazy akcji / udziatdw w jednostkach zaleznych 361 -
Na dzien 31 marca 2016 roku 518 942 38 825 68 658 Dywidendy otrzymane - 6 579
(niebadane) 626 425 Z P R .
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci 328 8 030
operacyjnej
Zaptacony podatek dochodowy 9) -
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 518 942 38 825 54 863 612 630 $rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 319 8 030
Zysk za okres sprawozdawczy - - 8 715 8715 Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci
Suma dochodéw catkowitych za inwestycyjnej ) ) B
okres sprawozdawczy - - 8 715 8715 Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci (188) (7)
niematerialnych
Dywidendy - - (20 758) (20 758) Wyptywy z tytutu zatozenia lokat (4) (2 306)
Otrzymane odsetki 254 28
Na dziei 31 marca 2015 roku Udzielone pozyczki (8 183) (3 690)
(niebadane) 518 942 38 825 42 820 600 587 Sptacone pozyczki 1107 1161
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej (7 014) (4 814)
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 518 942 38 825 54 863 612 630 Przeptywy érodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Zysk za okres sprawozdawczy 55 298 55 298 Wplywy z tytutu zaciagniecia kredytéw - 2934
Suma dochodéw catkowitych za Sptaty kredytu (751) -
okres sprawozdawczy - - 55298 55 298 praty Y X o i
Wptywy z tytutu zaciagniecia pozyczek - 3663
Dywidendy - - (20 758) (20 758) Sptaty pozyczek - (3 663)
Sptacone odsetki (72) (99)
Na dzieh 31 grudnia 2015 roku Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
(badane) 9 518 942 38 825 89403 647 170 plene d (823) 2835
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) netto stanu srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw (7 518) 6 051
Réznice kursowe netto (167) -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzien 1 stycznia 32 929 7907
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzien 31 marca 25 244 13 958
Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 31







