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Niniejsze srddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad Asseco South Eastern Europe S.A.

Zarzad Asseco South Eastern Europe S.A.:
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SOUTH EASTERN EUROPE

WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE

Grupa Asseco South Eastern Europe
Raport za I kwartat 2018 roku

3 miesiace do
31 marca 2018

3 miesiace do
31 marca 2017

3 miesiace do

3 miesiace do

31 marca 2018 31 marca 2017

(niebadane) (niebada_ne) (niebada_ne) (niebadanel
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
I. Przychody ze sprzedazy 138 604 133 205 33172 31 057
II. Zysk z dziatalnosci operacyjnej 13 093 12 844 3134 2 995
III.  Zysk brutto 14 133 12 969 3382 3024
Iv. Zysk za okres sprawozdawczy 11 257 10 152 2 694 2 367
Vv Zysk za okres sprawozdawczy przypadajacy
: Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 11 166 10 082 2 672 2 351
VI. Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 5993 3036 1434 708
VII.  Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej (7 104) (16 304) (1 700) (3 801)
VIII. Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej 34 (5 420) 8 (1 264)
IX. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 113 797 95 673 27 040 22 672
Zysk za okres sprawozdawczy na jedng akcje zwykta
X. przypisany Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 0,22 0,19 0,05 0,05
(w PLN/EUR)
Rozwodniony zysk za okres sprawozdawczy na jedng
XI. akcje zwyktg przypisany Akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej (w PLN/EUR) 0,22 0,19 0,05 0,05

Wybrane dane finansowe prezentowane w $rédrocznym skréoconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
przeliczono na walute EUR w nastepujacy sposob:

pozycje dotyczace s$rddrocznego skrdconego skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz
$rodrocznego skréconego skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych przeliczono wedtug kursu
stanowiacego $rednig arytmetyczna $rednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujacych na ostatni
dzien kazdego miesigca. Kurs ten wynidst:

o w okresie od 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku 1 EUR = 4,1784 PLN

o w okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 marca 2017 roku 1 EUR = 4,2891 PLN

stan $rodkow pienieznych Grupy na koniec biezacego okresu sprawozdawczego i analogicznego
w okresie poprzednim przeliczono wedtug $rednich kurséw ogtoszonych przez NBP. Kurs ten wynidst:

o  kurs obowigzujacy w dniu 31 marca 2018 roku 1 EUR = 4,2085 PLN

o  kurs obowigzujacy w dniu 31 marca 2017 roku 1 EUR = 4,2198 PLN

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 4




Qs =2C0o

SOUTH EASTERN EUROPE Grupa Asseco South Eastern Europe
Raport za I kwartat 2018 roku

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
I STRAT Z CALKOWITYCH DOCHODOW
3 miesiace do 3 miesiace do ____________________________________________________________________________________________________|
Not: 31 marca 31 marca 3 miesiace do 3 miesiace do
ota 2018 2017 31 marca 31 marca
(niebadane) (niebadanez . 2018 . 2017
— (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 1 138 604 133 205 Zysk za okres sprawozdawczy 11 257 10 152
Koszt wiasny sprzedazy (-) 2 (106 381) (102 647) Pozostate dochody catkowite, w tym: 1002 (32 000)
Zysk brutto ze sprzedaz 32 223 30 558
v P Y Mogace podlegal przeklasyfikowaniu na zyski lub straty: 1002 (32 000)
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych 1002 (32 000)
Koszty sprzedazy (-) 2 (10 542) (8 084)
Koszty ogdinego zarzadu (-) 2 (8 683) (9533) SUMA DOCHODOW CALKOWITYCH ZA OKRES 12 259 (21 848)
Zysk netto ze sprzedazy 12 998 12 941 Przypadajaca:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 12 155 (21 824)
Pozostate przychody operacyjne 315 453 . . . .
Akcjonariuszom niekontrolujacym 104 (24)
Pozostate koszty operacyjne (-) (220) (550)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 13 093 12 844
Przychody finansowe 3 1535 2160
Koszty finansowe (-) 3 (495) (2 035)
Zysk brutto 14 133 12 969
Podatek dochodowy (biezace i odroczone obcigzenie
podatkowe) (+/-) (2876) (2817)
Zysk za okres sprawozdawczy 11 257 10 152
Przypadajacy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 11 166 10 082
Akcjonariuszom niekontrolujacym 91 70

Skonsolidowany zysk za okres sprawozdawczy (w ztotych) przypisany Akcjonariuszom ASEE S.A.
przypadajacy na jedna akcje:

Podstawowy ze skonsolidowanego zysku
za okres sprawozdawczy
Rozwodniony ze skonsolidowanego zysku
za okres sprawozdawczy

IS

0,22 0,19

IS

0,22 0,19

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba Ze stwierdzono inaczej 5
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SOUTH EASTERN EUROPE

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS

31 marca 31 grudnia 31 marca

AKTYWA Nota 2018 2017 2017

roku roku roku

(niebadane) (badane) (niebadane)
Aktywa trwate 629 257 630 553 615 381
Rzeczowe aktywa trwate 6 130 597 131 958 100 522
Nieruchomosci inwestycyjne 644 650 679
Wartosci niematerialne 6 17 124 17 946 27 745
Wartos¢ firmy 7 476 872 475 360 482 520
Zaliczki na udziaty w jednostkach zaleznych - 84 -
Dtugoterminowe aktywa finansowe 9 254 279 257
Naleznosci dtugoterminowe 305 345 287
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2957 3190 2 253
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 11 504 741 1118
Aktywa obrotowe 269 248 287 762 243 973
Zapasy 25821 24 792 18 780
Rozliczenia miedzyokresowe 11 14 679 10 047 15 286
Naleznosci handlowe 8 92 540 120 154 82 647
gfalsvzyrgsu z tytutu podatku dochodowego od oséb 182 132 1083
Pozostate nalezno$ci budzetowe 1923 770 1357
Naleznosci z tytutu wyceny kontraktéw IT 13 855 12 025 15 290
Inne naleznosci 8 4 881 3338 3763
Krotkoterminowe aktywa finansowe 9 1570 792 10 094
Srodki pieniezne i depozyty krétkoterminowe 10 113 797 115712 95 673
SUMA AKTYWOW 898 505 918 315 859 354

Grupa Asseco South Eastern Europe
Raport za I kwartat 2018 roku

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS

31 marca 31 grudnia 31 marca
PASYWA Nota 2018 2017 2017
roku roku roku
(niebadane) (badane) (niebadane)
Kapitat w_lasny_(pr_zypl_sany akcjonariuszom 730 484 717 740 683 468
Jednostki Dominujacej)
Kapitat podstawowy 518 942 518 942 518 942
Nad\{vyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci 38 825 38 825 38 825
nominalnej
Pozostate kapitaty 1 249 660 -
Ro6znice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych (108 281) (109 270) (98 332)
gy;kl (straty) z lat ubiegtych i wynik okresu 279 749 268 583 224 033
iezacego
Udzialy niekontrolujace 1319 1572 2186
Kapitat wtasny ogétem 731 803 719 312 685 654
Zobowiazania diugoterminowe 27 857 29 418 25 352
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 12 22 146 22 281 17 971
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku 1 456 1462 1821
dochodowego
Dtugoterminowe zobowigzania handlowe i pozostate 334 529 605
Dtugoterminowe rezerwy 1627 1823 1234
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe 13 1399 1568 1888
D%ugoterrpmowe rozliczenia miedzyokresowe 15 895 1755 1833
przychoddéw
Zobowiazania krétkoterminowe 138 845 169 585 148 348
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 12 24 142 22 710 19 661
Zobowigzania handlowe 14 46 013 57 585 43 640
Zopoww{zanla z tytutu podatku dochodowego od 14 5517 2 696 2422
0s6b prawnych
Pozostate zobowigzania budzetowe 14 9 406 20 400 8 270
Zobowigzania finansowe 13 1017 998 25 846
IZ;_)boww{zanla i rezerwy z tytutu wyceny kontraktow 3939 4105 5055
Pozostate zobowigzania 14 13 330 26 666 11 391
Krétkoterminowe rezerwy 2 068 1937 889
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 15 21 851 20 373 16 922
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 15 14 562 12 115 14 252
SUMA ZOBOWIAZAN 166 702 199 003 173 700
SUMA PASYWOW 898 505 918 315 859 354

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba Ze stwierdzono inaczej
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SOUTH EASTERN EUROPE Grupa Asseco South Eastern Europe
Raport za I kwartat 2018 roku

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM

za okres 3 miesiiz:‘ do dnia 31 marca 2018 roku

dwyzka ze 6zni Zyski (straty) Kapitat wiasny
Kapitat sprzedazy kursowe z p tat z lat dla Udziaty Kapitat
odstaalt,)l a akcji powyzej przeliczenia T(zaos_t:.e ubiegtych i Akcjonariuszy  niekontro- wiasny
p wowy wartosci jednostek pitaty wynik okresu Jednostki lujace ogétem

i j leznych biezacego Dominujacej
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 518 942 38 825 (109 270) 660 268 583 717 740 1572 719312
Zysk (strata) za okres sprawozdawczy - - - - 11 166 11 166 91 11 257
Pozostate dochody catkowite - - 989 - - 989 13 1002
f:Tlfrggzl;?gevvzzza;"fv‘:"zv;tVCh - - 989 - 11 166 12 155 104 12259
Z\{(\giena programu ptatnosci na bazie _ B B 589 R 589 _ 589
Dywidenda - - - - - - (357) (357)
Na dziefi 31 marca 2018 roku 518 942 38825 (108281) 1249 279 749 730484 1319 731803

(niebadane)

za rok zakohczon‘ dnia 31 grudnia 2017 roku

Nadwyzka ze Réznice (straty)zZT:'i: Kapitat wiasny
Kapitat sprzedazy kursowe z Pozostate ubiegtych i dla Udziaty Kapitat
odstawow akcji powyzej przeliczenia Kapitaty wynik Akcj iuszy iek ro wiasny
P Y wartosci jednostek P oku‘-’esu Jednostki lujace ogotem
nominalnej zaleznych biez Dominujacej
iezacego
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 518 942 38 825 (66 426) - 238 860 730 201 2210 732411
Zysk (strata) za okres sprawozdawczy - - - - 54 648 54 648 361 55 009
Pozostate dochody catkowite - - (42 844) - - (42 844) (42) (42 886)
Suma dochodéw catkowitych za _ _ (42 844) _ 54 648 11 804 319 12 123
okres sprawozdawczy
Zmiany w sktadzie Grupy _ _ _ _
Kapitatowej, w tym: (16) (16) (686) (702)
Nabycie udziatéw niekontrolujacych - - - - (16) (16) (686) (702)
Z\Ilggiena programu ptatnosci na bazie _ R R 1170 R 1170 R 1170
Zmiana zatozen aktuarialnych programu _ _ _ _ _
okreslonych $wiadczen (510) (510) (510)
Dywidenda - - - - (24 909) (24 909) (271) (25 180)
?bgc;jazniee)n 31 grudnia 2017 roku 518 942 38825 (109 270) 660 268 583 717 740 1572 719 312

za okres 3 miesiic¥ do dnia 31 marca 2017 roku

Nadwyzka ze Réznice Zyski Kapitat wiasny
Kapitat sprzedazy kursowe z Pozostate (straty) z lat dla Udziaty Kapitat
akcji powyzej przeliczenia " ubiegtych i AKkcjt iuszy i ro- y
podstawowy wartosci jednostek kapitaty wynik okresu Jednostki lujace ogbétem

i j leznych biezacego Dominujacej
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 518 942 38 825 (66 426) - 238 860 730 201 2 210 732411
Zysk (strata) za okres sprawozdawczy - - - - 10 082 10 082 70 10152
Pozostate dochody catkowite - - (31 906) - - (31 906) (94) (32 000)
Suma dochodéw catkowitych za _ - (31 906) - 10 082 (21 824) (24) (21 848)

okres sprawozdawczy

Dywidenda - - - - (24 909) (24 909) - (24 909)
Na dzien 31 marca 2017 roku 518 942 38825 (98 332) - 224033 683468 2186 685 654

(niebadane)

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba Ze stwierdzono inaczej 7
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SOUTH EASTERN EUROPE Grupa Asseco South Eastern Europe
Raport za I kwartat 2018 roku

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH PIENIEZNYCH
|
3 miesiace 3 miesiace 3 miesiace do 3 miesiace
do 31 marca do 31 marca 31 marca do 31 marca
Nota 2018 2017 Nota 2018 2017
(niebadane) (niebadanez (niehadanel Sniebadanel
Przepltywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej Wptywy / (Sptata) pozyczek/kredytéw krétkoterminowych (9) -
Zysk brutto 14133 12969 Wptywy z pozostatych pozyczek/kredytow 3889 1347
Korekty o pozycje: 5 257 7 011
rekty o pozyq ( ) ( ) Sptata pozostatych pozyczek/kredytéw (2 832) (6 138)
Amortyzacja 10 802 9439
Zmiana stanu zapaséw (1 478) 1472 Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (253) (263)
Zmiana stanu naleznosci 23 008 32702 Dywidendy wyptacone udziatowcom niekontrolujacym (357) -
Zmiana stanu zobowigzan, rozliczen miedzyokresowych i rezerw (38 510) (51 328) .
Przychody i koszty odsetkowe 312 167 Zaptacone odsetki (404) (366)
Zyski / Straty z roznic kursowych 135 1409 Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 34 (5 420)
Zyski / Straty z dziatalnosci inwestycyjnej (110) (875)
Koszty programu ptatnosci na bazie akcji 589 -
Inne (5) 3 Zwu?kszenlg/(Zmnlerzenle) netto stanu srodkdéw pienieznych i ich (1077) (18 688)
. ekwiwalentow
Srodki pieniezne netto wygenerowane z dziatalnosci P
operacyijnej 8 876 5958 Réznice kursowe netto (768) (4 780)
Zapfacony podatek dochodowy (2 883) (2922) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzief 1 stycznia 115 562 118 058
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 5993 3 036
Przeptywy $rodkéw pienigeznych z dziatalnosci inwestycyjnej Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dziei 31 marca 10 113 717 94 590
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci
. X 546 130
niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (6 549) (8 759)
Wydatki z tytutu projektéw rozwojowych (476) (633)
Wptywy ze sprzedazy instrumentdw finansowych w wartosci
T o 75 2 097
godziwej przez wynik finansowy
lf\_labyue aktywoéw finansowych w wartosci godziwej przez wynik (5) (9 412)
inansowy
Wydatki na zatozenie lokat (763) -
Pozyczki sptacone - 13
Otrzymane odsetki 68 260
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (7 104) (16 304)

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 8
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SOUTH EASTERN EUROPE
DODATKOWE INFORMACIJE I OBJASNIENIA

I. INFORMACIE OGOLNE

Grupa Asseco South Eastern Europe (,Grupa”,
»~Grupa ASEE”, ,ASEE") to grupa kapitatowa, ktdrej
Jednostka Dominujacq jest Asseco South Eastern
Europe Spotka Akcyjna (,Jednostka Dominujaca”,
~ASEE S.A.", ,Spdtka”, ,Emitent”) z siedzibg
w Rzeszowie, przy ul. Olchowej 14.

Jednostka Dominujaca Asseco South Eastern Europe
S.A. zostata utworzona 10 kwietnia 2007 roku.
Od dnia 28 pazdziernika 2009 roku Spotka jest
notowana na rynku podstawowym Gietdy Papierow
Wartoséciowych w Warszawie S.A.

ASEE S.A. jest jednostkg dominujacq Grupy Asseco
South Eastern Europe. Jednostka Dominujaca moze
dziata¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz
poza jej granicami. Czas trwania Jednostki
Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad
Grupy jest nieograniczony.

Grupa Asseco South Eastern Europe prowadzi
dziatalno$¢ w zakresie sprzedazy oprogramowania
wilasnego i obcego, jak réwniez swiadczenia ustug
wdrozeniowych, integracyjnych i outsourcingowych.
Grupa dostarcza rozwigzania IT, rozwigzania
z obszaru uwierzytelniania, systemy do rozliczania
ptatnosci internetowych, jak rdéwniez prowadzi
sprzedaz, outsourcing oraz obstuge bankomatéw
i terminali  pfatniczych oraz $wiadczy ustugi
integracyjne i wdrozeniowe systemow i sprzetu
informatycznego. Grupa prowadzi dziatalno$¢ na
terenie Polski, krajow Europy Potudniowo-Wschodniej
oraz Turcji.

Doktadny opis dziatalnoéci z wyszczegolnieniem
oferty produktowej zostat zamieszczony
w sprawozdaniu finansowym Grupy za rok 2017,
dostepnym na stronie internetowej Emitenta
WWWw.asseco.com/see.

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe obejmuje okres $rédroczny
zakonczony dnia 31 marca 2018 roku oraz zawiera
dane porownywalne dla rachunku zyskoéw i strat,
sprawozdania z catkowitych dochodoéw, zestawienia
zmian w kapitale wlasnym oraz sprawozdania
z przeptywow pienieznych za okres $rodroczny
zakonczony dnia 31 marca 2017 roku i dla danych
bilansowych na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na
dzien 31 marca 2017 roku.

Grupa sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Grupa Asseco South Eastern Europe
Raport za I kwartat 2018 roku

Niniejsze srddroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostato przez Zarzad ASEE S.A.
zatwierdzone do publikacji w dniu 7 maja 2018 roku.

II. ZNACZACY AKCIONARIUSZE

Wediug najlepszej wiedzy Zarzadu ASEE S.A. stan
akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio badz
przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogodlnej
liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy przedstawiata sie nastepujaco:

Na dzien 7 maja 2018 roku:

Liczba Udziat w kapitale

posiadanych zakiadowym

akgcji i w ogdlnej liczbie

Akcionariusz i aloséw na WZA gloséw na WZA
Asseco International a.s. 26 494 676 51,06%
Aviva OFE 9 455 000 18,22%
Pozostali akcjonariusze 15 944 575 30,72%
51 894 251 100,00%

Na dzien 31 marca 2018 roku /19 lutego 2018
roku / 31 grudnia 2017 roku:

Liczba Udziat w kapitale

posiadanych zakiadowym

akcji i w ogolnej liczbie

Akcionariusz i aloséw na WZA gloséw na WZA
Asseco International a.s. 26 494 676 51,06%
Aviva OFE 8 809 000 16,97%
Pozostali akcjonariusze 16 590 575 31,97%
51 894 251 100,00%

Na dzien 31 marca 2018 roku, na dzien publikacji
niniejszego sprawozdania tj. na dzien 7 maja 2018
roku oraz na dzien 31 marca 2017 roku kapitat
zaktadowy ASEE S.A. wynosit 518 942 510 PLN
i dzielit sie na 51 894 251 sztuk akcji zwyktych
o wartosci nominalnej 10,00 PLN kazda, dajacych
facznie 51 894 251 gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy ASEE S.A.

III. SKLAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH
I NADZORUJACYCH EMITENTA

Na dzien 31 marca 2018 roku oraz na dzien publikacji
niniejszego sprawozdania tj. na dzien 7 maja 2018
roku sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spofki
przedstawiat sie nastepujaco:

|

Rada Nadzorcza Zarzad

Jozef Klein Piotr Jelenski
Adam Goral Miljan Mali$
Jacek Duch Miodrag Mirceti¢

Artur Kucharski Marcin Rulnicki

Adam Pawtowicz

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany
w skfadzie organdw zarzadzajacych i nadzorujacych
Emitenta.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 9




QJJ s 2C0oOo

SOUTH EASTERN EUROPE

Grupa Asseco South Eastern Europe
Raport za I kwartat 2018 roku

IV. AKCIE EMITENTA ORAZ PRAWA DO AKCIJI BEDACE W POSIADANIU ZARZADU ORAZ RADY

NADZORCZEJ]

Cztonkowie Rady liczba akcji - stan na dzien

7 maja 31 marca 19 lutego 31 grudnia
Nadzorczej 2018 2018 2018 2017
Jozef Klein - - - -
Adam Goral - - - -
Jacek Duch - - - -

Artur Kucharski - - - -
Adam Pawtowicz - - - -

Cztonkowie liczba akcji — stan na dzien

1) Miljan Malis, cztonek Zarzadu ASEE S.A. jest udziatowcem spétki Mini
Invest d.o.0., akcjonariusza ASEE S.A. Na dzien 31 marca 2018 roku
oraz na dzien 7 maja 2018 roku Mini Invest d.o.o. posiada 300 000
szt. akcji ASEE S.A., ktore objeta w dniu 23 czerwca 2017 roku
zgodnie z umowa zawartg z Asseco Poland S.A.

2) Miodrag Mirceti¢, cztonek Zarzadu ASEE S.A. jest udziatowcem
spdtki 14 INVENTION d.o.0., akcjonariusza ASEE S.A. Na dzien
31 marca 2018 roku oraz na dzien 7 maja 2018 roku spétka
14 INVENTION d.o0.0. posiada 275 482 szt. akcji ASEE S.A., ktére
objeta w dniu 23 czerwca 2017 roku zgodnie z umowa zawartg
z Asseco Poland S.A.

7 maja 31 marca 19 lutego 31 grudnia
Zarzadu 2018 2018 2018 2017
Piotr Jelenski 967 492 967 492 967 492 967 492
Miljan Malis? 300 000 300 000 300 000 300 000
Miodrag Mirceti¢? 275 482 275 482 275 482 275 482
Marcin Rulnicki 30 000 30 000 30 000 30 000

V. ORGANIZACIA GRUPY KAPITALOWEJ ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE

Asseco International a.s.
51,06/51,06
(51,086/51,06)

Udziatlowcy
niekontrolujacy
48,94/48,94
(48,94/48,94)

Asseco South Eastern Europe S.A.

Polska

Asseco SEE d.o.o, Beograd
Serbia
100/100 {100/100)

E-Mon d.o.o., Podgorica
Czarnogora
75/75 (75/75)

Payten d.o.o, Novi Beograd

Serbia
100/100 (nd/nd)
Chip Card a.d., Beograd
= Serbia

93/93 (93/93)

Multicardd.o.c., Beograd
Serbia
45/45 [45/45)

:I jednostka zalezna

[:]jednostka stowarzyszona

Asseco SEE Sh.p.k.
Kosowo
100/100 (100/100)

Asseco SEE d.o.o., (Sarajevo)
Bognia | Hercegowina
100/100 (100/100)

Asseco SEE Sh.p.k., Tirana
Albania
100/100 {100/100)

Asseco SEE o.o0.d, Sofia
Butgaria
100/100 (100/100)

Asseco SEE s.r.l., (Bukareszt)
Rumunia
100/100 (100/100)

Asseco SEE d.o.o., (Zagrzeb)
Chorwacja
100/100 (100/100)

Asseco s.r.l. MOLDOVA
Motdawia
100/100 (100/100)

Payten d.o.o. (Zagrzeb)
Chorwacja
100/100 (100/100)

Aszzeco SEE Teknoloji A.5.
Turcja
100/100 (100/100)

Payten d.o.o0., Podgorica
Czarnogbra
100/100 (100/100)

NestPay
Turcja
100/100 {100/100)

ASSECO SEE DOOEL, Skopje
Macedonia
100/100 (100/100)

100/100 udziat w gtosach/udziat w kapitale na dzier 31 marca 2018 roku (w %)

(100/100) udziat w glosach/udziat w kapitale na dzien 31 grudnia 2017 roku (w %)

Payten DOOEL, Skopje
Macedonia
100/100 (nd/nd)

Aszeco SEE d.o.o., (Lublana)
Stowenia

100/100 (100/100)

Powyzej przedstawiono strukture Grupy ASEE wraz
z udziatem procentowym w kapitale i gtosach na
zgromadzeniach akcjonariuszy/wspolnikéw na dzien
31 marca 2018 roku.

Jednostka dominujaca w stosunku do Asseco South
Eastern Europe S.A. jest Asseco International a.s.
(jednostka dominujaca  wyzszego  szczebla).
Asseco International a.s. posiadata na dzien
31 marca 2018 roku 51,06% udziatdw w kapitale
wiasnym ASEE S.A.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 10
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W strukturze Grupy spdtka E-Mon Czarnogora od dnia
1 pazdziernika 2016 roku traktowana jest jako spotka
zalezna i konsolidowana metodg petna. Do dnia
objecia kontroli przez ASEE Serbia spotka traktowana
byta jako spodtka wspédtzalezna oraz ujmowana
metodg praw wiasnosci zgodnie z MSSF 11.

Multicard Serbia jest jednostka stowarzyszong,
ujmowang metoda praw wilasnosci. Do dnia
30 wrzesnia 2013 roku Multicard Serbia byta
traktowana jako jednostka zalezna i konsolidowana
metoda petna.

Pozostate spdtki z Grupy sa traktowane jako
podmioty zalezne i konsolidowane metoda petna.

Na dzien 31 marca 2018 roku oraz na dzien
31 grudnia 2017 roku udziat w ogdlnej liczbie gtosdéw
posiadanych przez Grupe w podmiotach zaleznych
jest réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych
jednostek.

VI. SKUTKI ZMIAN W STRUKTURZE
EMITENTA I GRUPY EMITENTA

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca
2018 roku wystapity  nastepujace  zmiany
w strukturze Grupy Emitenta:

Wydzielenie Payten d.o.0., Novi Beograd
(Payten Serbia)

W dniu 3 stycznia 2018 roku zarejestrowane zostato
wydzielenie z ASEE Serbia nowej spoétki Payten
Serbia. W wyniku podziatu powstaly dwa odrebne
podmioty prowadzace dziatalnos¢ w obszarze
ptatnosci oraz pozostate operacje.

Wydzielenie nowej spétki w Serbii jest elementem
szerszego procesu formalnego wyodrebnienia ustug
ptatniczych do niezaleznej struktury organizacyjnej.
Plan wydzielenia ustug ptatniczych zostat opisany
w Sprawozdaniu  Zarzadu z dzialalnosci  Spotki
i Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017
roku.

Zmiana nazwy spotki Asseco SEE d.o.o.

Podgorica (ASEE Czarnogora) na Payten d o.0.,
Podgorica (Payten Czarnogora)

W zwigzku z procesem wyodrebniania ustug
ptatniczych do oddzielnej struktury w dniu
10 stycznia 2018 roku zarejestrowana zostata
zmiana nazwy spotki ASEE Czarnogéra na Payten
Czarnogdra. W zwigzku z tym, ze Payten Czarnogdra
prowadzi gtéwnie dziatalno$¢ w obszarze ustug
ptatniczych, zostanie w catosci wtaczona do nowej
struktury.

Utworzenie spotki Payten DOOEL Skopje
(Payten Macedonia)

W dniu 8 lutego 2018 roku zostata zarejestrowana
w Macedonii nowa spotka pod nazwg Payten DOOEL
Skopje (Payten Macedonia). Do nowej spotki

Grupa Asseco South Eastern Europe
Raport za I kwartat 2018 roku

wniesiona zostanie dziatalno$¢ w zakresie ustug
ptatniczych prowadzona dotychczas w ramach ASEE
Macedonia. Spotka zostata utworzona w ramach
procesu wyodrebniania ustug ptatniczych do
niezaleznej struktury organizacyjnej.

VII. ZASADY RACHUNKOWOSCI
ZASTOSOWANE PRZY SPORZADZANIU
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. Podstawa sporzadzenia srédrocznego
skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadq
kosztu historycznego, z wyjatkiem instrumentéw
pochodnych i aktywdw wycenianych w wartosci
godziwej.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jest prezentowane w polskich ziotych
(,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢
przysziosci przez Grupe, jak réwniez przez Jednostke
Dominujacg oraz jednostki podporzadkowane.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie
stwierdza sie okolicznosci  wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke
oraz spétki Grupy w okresie co najmniej 12 miesiecy
po dacie bilansowej.

2. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rédroczne skrdécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowoéci 34 ,Srédroczna  Sprawozdawczosé
Finansowa”, zatwierdzonym przez UE (,MSR 34").

Niektore jednostki Grupy prowadza swoje ksiegi
rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami)
rachunkowosci okreslonymi przez przepisy lokalne.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zawiera korekty niezawarte w ksiegach
rachunkowych jednostek Grupy, wprowadzone
w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych
jednostek do zgodnosci z MSSF.

3. Istotne zasady rachunkowosci

Opis istotnych zasad rachunkowosci stosowanych
przez Grupe ASEE znajduje sie w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2017 roku, przekazanym do publicznej
wiadomosci w dniu 19 lutego 2018 roku, dostepnym
na stronie internetowej Emitenta:
WWW.asseco.com/see.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 11
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie
ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku.

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do
sporzadzenia niniejszego raportu sa spojne z tymi,
ktore zastosowano przy sporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony w dniu 31 grudnia 2017 roku,
z wyjatkiem zastosowania zmian standardow oraz
nowych interpretacji obowigzujacych dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po
1 stycznia 2018 roku:

MSSF 15 Przychody z tytutu umoéw z klientami

Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci
Finansowej 15 Przychody z umow z klientami (,MSSF
15”), ktéry zostat wydany w maju 2014 roku,
a nastepnie zmieniony w kwietniu 2016 roku
ustanawia tzw. Model Pieciu Krokdéw rozpoznawania
przychoddéw wynikajacych z uméw z klientami.

Zgodnie z MSSF 15 przychody ujmuje sie w kwocie
wynagrodzenia, ktdére - zgodnie z oczekiwaniem
jednostki - przystuguje jej w zamian za przekazanie
przyrzeczonych dobr lub ustug klientowi.

Nowy standard zastgpit wszystkie dotychczasowe
wymogi dotyczace ujmowania przychodéw zgodnie
z MSSF. Standard ma zastosowanie w odniesieniu
do rocznych okresow sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku
i pdzniej.

Grupa ASEE wdrozyta nowy standard zgodnie
z wymagang data wejscia w zycie, dlatego po raz
pierwszy standard zostat zastosowany
w sprawozdaniu skonsolidowanym za okres
sprawozdawczy rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2018
roku.

Grupa zastosowata zmodyfikowane podejscie
retrospektywne, ktore polega na ujeciu
w sprawozdaniu finansowym za okresy
sprawozdawcze rozpoczynajace sie po 1 stycznia
2018 korekty salda poczatkowego  zyskow
zatrzymanych. W ramach tego podejscia zasady
wynikajace z nowego standardu stosowane sg
wytacznie do umoéw, ktoére w rozumieniu MSSF 15
spetniajq definicje uméw niezakonczonych na dzien
pierwszego zastosowania tj. na 1 stycznia 2018 roku.

W zwigzku z oszacowanym nieistotnym wptywem
MSFF 15 na rozpoznanie przychodéw Grupy z umow
niezakonczonych na dzien 1 stycznia 2018 roku,
saldo poczatkowe zyskéw zatrzymanych nie
podlegato korekcie.

Grupa Asseco South Eastern Europe
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Wycena kontraktéow IT - dostawy dobr i ustug

Grupa rozpoznaje przychody z ustug wdrozenia
i modyfikacji oraz licencji wtasnych dostarczanych
w ramach kompleksowych umow, zgodnie z metodg
stopnia zaawansowania kosztowego. Z umow o takim
charakterze wynika z reguty odrebne zobowigzanie
do wykonania Swiadczenia polegajace na
dostarczeniu klientowi funkcjonalnego systemu IT.
Zgodnie z MSSF 15 przychdd z takiego obowigzku
Swiadczenia moze by¢ rozpoznawany w okresie
przekazywania kontroli nad $wiadczonymi dobrami
i ustugami, o ile w wyniku wykonywania $wiadczen
nie powstajq skfadniki o alternatywnym zastosowaniu
z punktu widzenia dostarczajacej go spotki oraz
spetnione jest kryterium przystugiwania
egzekwowalnego prawa do zapfaty za wykonane
Swiadczenie przez caty okres trwania umowy. Kazda
z umdéw poddawana jest indywidualnej ocenie pod
katem spetniania powyzszych kryteriéw. W ocenie
Grupy w wiekszosci przypadkéow kompleksowe
umowy bedg spetnia¢ powyzsze kryteria, w zwigzku
z czym  wynikajace  z nich przychody bedaq
rozpoznawane wedtug metody stopnia
zaawansowania kosztowego. Do dnia 31 grudnia
2017 roku tego typu umowy znajdowaly sie
w zakresie regulacji MSR 11 Umowy o ustuge
budowlang i byty ujmowane w analogiczny sposdb.

Licencje

W sytuacjach, gdy przyrzeczenie udzielenia licencji
jest odrebne od ustug towarzyszacych sprzedazy
licencji (odrebne zobowigzanie do wykonania
Swiadczenia), przychody sa rozpoznawane zgodnie
z tym, jakiego rodzaju licencja zostata sprzedana.
W tym celu przeprowadzana jest kazdorazowo
analiza natury sprzedawanych przez Grupe licencji
w rozrdznieniu na prawo do korzystania oraz prawo
do dostepu. Rozrdznienie to determinuje sposdb
rozpoznania przychodu z licencji, ktore spetniajg
kryteria odrebnosci. Dotyczy to zardéwno licencji
wiasnych jak i obcych.

Licencje z prawem do korzystania to licencje,
w przypadku ktérych klient moze rozporzadzac
mozliwosciq korzystania z licencji i uzyskiwac
zasadniczo wszelkie korzysci z niej wynikajace.
Udzielenie licencji ma na celu zapewnienie klientowi
korzystania z wilasnosci intelektualnej w formie,
w jakiej istnieje ona w momencie udzielenia licencji.

Licencje z prawem do dostepu to zas takie licencje,
ktore wymagajq od ich dostawcy podejmowania
dziatan majacych znaczacy wplyw na wilasnosé
intelektualng, do ktérej klient na mocy umowy
licencyjnej uzyskat prawo, wystawiajg klienta na
pozytywne i negatywne skutki podejmowanych przez
dostawce dziatan, a dziatania te nie prowadza do
przekazania klientowi ddbr lub ustug. Udzielenie
licencji ma na celu zapewnienie klientowi dostepu do
wiasnosci intelektualnej w formie, w jakiej istnieje
ona przez okres waznosci licencji.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 12
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W przypadku licencji z prawem do korzystania
sprzedawanych bez istotnych ustug towarzyszacych
na czas nieokreslony momentem rozpoznania
przychodu jest moment przekazania ryzyka i korzysci
(kontroli) nad licencja do klienta. W przypadku zas
licencji z prawem do dostepu sprzedawanych na czas
okreslony przychdéd bedzie rozpoznawany przez
okres, na ktory udzielono licencji. W przypadku
jednak, gdyby okazato sie, ze licencje udzielone na
czas okreslony sa licencjami z prawem do
korzystania, wdwczas przychod bedzie ujmowany
w momencie przekazania licencji do uzytkowania
klientowi.

Gwarancje

W przypadkach, w ktorych jednoczesnie z gwarancjg
$wiadczona jest ustuga utrzymania, ktéra co do
zasady stanowi kategorie szersza niz gwarancja,
gwarancja bedzie traktowana jako odrebne
zobowigzanie do wykonania $wiadczenia i czes¢
przychodu bedzie odraczana do momentu realizacji
ustugi gwarancyjnej.

W przypadkach, w ktérych ustuga gwarancyjna
$wiadczona jest po zakonczeniu projektu, ktéremu
nie towarzyszy ustuga utrzymania, analizowana jest
natura gwarancji, tj. czy gwarancja ma charakter
gwarancji rozszerzonej czy tez stanowi zobowigzanie
dostawcy do zapewnienia, ze produkt dziata zgodnie
z ustaleniami. W pierwszym przypadku bedzie
traktowana jako odrebne zobowigzanie do wykonania
$wiadczenia i cze$¢ przychodu bedzie odraczana do
momentu realizacji ustugi gwarancyjnej natomiast
w drugim bedzie tworzona rezerwa z tytulu
gwarancji.

Do dnia 31 grudnia 2017 roku stosowane byty oba
powyzsze podejscia do rozpoznawania przychodow
z tytutu gwaranciji.

Sprzedaz sprzetu

Przychody ze sprzedazy sprzetu i ustug z nim
zwigzanych, stanowigce tacznie jedno zobowigzanie
do dostarczenia kompleksowego systemu, w ramach
ktorego sprawnie dziatajgca infrastruktura jest
jednym z kluczowych elementéw projektu, ujmowane
sg zgodnie z metodq zaawansowania kosztowego.

Przychody ze sprzedazy sprzetu i ustug zwigzanych
ze sprzetem, ktdre nie sg elementem kompleksowego
projektu infrastrukturalnego rozpoznawane sa
w momencie przekazania kontroli nad sprzetem do
klienta, a w odniesieniu do ustug dodanych
zwigzanych ze sprzetem - wedtug metody stopnia
zaawansowania kosztowego.

MSSF 9 Instrumenty finansowe

W lipcu 2014 roku Rada Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci opublikowata
Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci

Grupa Asseco South Eastern Europe
Raport za I kwartat 2018 roku

Finansowej 9 Instrumenty finansowe (,MSSF 9”).
MSSF 9 obejmuje trzy aspekty zwigzane
z instrumentami finansowymi: klasyfikacje
i wycene, utrate wartosci oraz rachunkowosé
zabezpieczen. MSSF 9 obowigzuje dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku
i poézniej, z  mozliwoscia  wczesniejszego
zastosowania.

Standard wprowadza nastepujace kategorie
aktywow finansowych:

e wyceniane wedlug zamortyzowanego
kosztu,

. wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy,

e wyceniane w wartoéci godziwej przez
pozostate dochody catkowite.

Klasyfikacja jest dokonywana na moment
poczatkowego ujecia i uzalezniona od przyjetego
przez jednostke modelu zarzadzania instrumentami
finansowymi oraz charakterystyki przeptywow
pienieznych z tych instrumentow.

MSSF 9 wprowadza nowy model w zakresie
ustalania odpiséw aktualizujacych - model
oczekiwanych strat kredytowych.

W zwigzku z zastosowaniem MSSF 9 nie ulegta
zmianie metoda klasyfikacji i wyceny aktywow oraz
zobowigzan finansowych. Aktywa finansowe
wyceniane dotychczas w zamortyzowanym koszcie
oraz w wartosci godziwej przez wynik finansowy lub
przez pozostate dochody catkowite od dnia
1 stycznia 2018 roku ujmowane sg w analogiczny
sposdb.

4. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan
finansowych

Walutg funkcjonalng Jednostki Dominujacej oraz
walutg sprawozdawcza niniejszego skrdoconego
$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest polski ztoty (PLN).

Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania spétek
z Grupy sporzadzane sg w walutach podstawowych
srodowisk gospodarczych, w ktérych dziatajg
(w walutach funkcjonalnych). Walutami
funkcjonalnymi jednostek bezposrednio zaleznych od
ASEE S.A. sg lej rumunski, kuna chorwacka, dinar
serbski, denar macedonski, euro, lira turecka, lewa
butgarska, wymienialna marka (Bosnia
i Hercegowina) oraz polski ztoty.

5. Profesjonalny osad i szacunki

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania
szacunkéw i zatozen, ktére wptywajg na wielkosci
wykazane w sprawozdaniu finansowym. Mimo ze
przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 13
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najlepszej wiedzy kierownictwa Grupy na temat
biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogaq
sie rozni¢ od przewidywanych. Gtéwne obszary,
w ktorych w procesie zastosowania zasad (polityki)
rachunkowosci, miat duze znaczenie profesjonalny
osad kierownictwa nie ulegty zmianie w stosunku do
tego co zostato opisane w rocznym sprawozdaniu
finansowym za rok 2017.

6. Sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy podlega sezonowosci, jezeli chodzi
o rozktad przychoddéw w poszczegdlnych kwartatach
roku. Poniewaz duza czes$¢ przychodow generowana
jest przez kontrakty na wustugi IT z duzymi
przedsiebiorstwami i instytucjami panstwowymi,
przychody w IV kwartale roku sg zwykle wyzsze niz
w pozostatych kwartatach. Jest to spowodowane
faktem zamykania budzetéw rocznych na realizacje

Grupa Asseco South Eastern Europe
Raport za I kwartat 2018 roku

projektow informatycznych w wyzej wymienionych
podmiotach i realizacja zakupdw inwestycyjnych
sprzetu i licencji.

7. Zmiany stosowanych zasad
rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany
stosowanych zasad rachunkowosci, z wyjatkiem
zastosowania zmian standarddw oraz nowych
interpretacji obowigzujacych dla okresow
rozpoczynajacych sie w dniu lub po dniu 1 stycznia
2018 roku.

8. Korekta btedu

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia
skutkujace koniecznoscig dokonania korekty btedu.

VIII. INFORMACIE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Grupa Asseco South Eastern Europe wyodrebnia
nastepujace segmenty sprawozdawcze, stanowigce
odzwierciedlenie struktury prowadzonej dziatalnosci:
a) Rozwigzania w sektorze bankowym,

b) Rozwigzania w obszarze ptatnosci,

c) Integracja systemow.

Rozwigzania w sektorze bankowym

Oferta Grupy ASEE w segmencie Rozwigzania
w sektorze  bankowym  obejmuje  rozwigzanie
omnikanatowe pod marka, Digital Edge,
zaprojektowane do dystrybucji produktéw i ustug
bankowych za pomocg nowych, alternatywnych
kanatéw oraz w celu poprawy relacji i komunikacji
z klientem, a takze zintegrowane centralne systemy
bankowe oparte na platformie Oracle i Microsoft,
rozwigzania uwierzytelniajace, informatyczne
systemy raportujace do sprawozdawczosci
obligatoryjnej i informacji zarzadczej, jak réwniez
systemy stuzace do zarzadzania ryzykiem
i przeciwdziatania oszustwom transakcyjnym.
Ponadto Grupa oferuje swoim klientom ustugi on-line
24x7 oraz doradztwo w obszarze bankowosci
elektronicznej i cyfrowej transformaciji.

Rozwigzania w obszarze ptatnosci

ASEE oferuje kompletne rozwigzania obstugujace
ptatnoséci dokonywane przy uzyciu lub bez uzycia
kart, przeznaczone zaréwno dla instytucji
finansowych, jak i niefinansowych. Oferta obejmuje
rozwigzania dla handlu elektronicznego (NestPay®,

MSU, Paratika), ptatnosci mobilnych (mPOS, HCE),
przetwarzania kart ptatniczych oraz ustugi zwigzane
z bankomatami i terminalami pfatniczymi POS.
Grupa dostarcza oprogramowanie oraz ustugi,
a takze bankomaty i terminale pfatnicze oferowane
réwniez w ~modelu outsourcingowym®
umozliwiajacym klientom wynajecie urzadzen oraz
skorzystanie z ustug serwisowych i ustug zarzadzania
infrastruktura.

Integracja systeméw

Grupa $wiadczy ustugi na rzecz sektorow
finansowego, przemystowego i publicznego w ramach

nastepujacych linii biznesowych: rozwdj
infrastruktury IT, wdrozenia i ustugi wsparcia,
zapewnienie  ciggfosci  proceséw  biznesowych,
automatyzacja dziatalnosci oraz rozwaoj

oprogramowania dostosowanego do indywidualnych
potrzeb klienta. W segmencie tym prezentowana jest
réwniez grupa wiasnych rozwigzan ASEE. Dotyczy to
miedzy innymi rozwigzania contact center LIVE,
rozwigzania stuzacego zarzadzaniu trescig BPS oraz
rozwigzania stuzgcego do zarzadzania cyklem zycia
aktywow Fidelity. Ponadto, w ramach segmentu
Integracja systemow, oferowane jest rozwigzanie
LeaseFlex, stuzgce do kompleksowego zarzadzania
cyklem zycia produktdw leasingowych i aktywow.

Doktadny opis dziatalnoéci z wyszczegolnieniem
oferty produktowej zostat zamieszczony
w sprawozdaniu finansowym Grupy za rok 2017.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 14
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Za okres 3 miesiecy zakonczony dnia

31 marca 2018 roku i i i iaw Integracja Ni N Eliminacje/ R
i na dzieh 31 marca 2018 roku w bankowosci obszarze ptatnosci systeméw leprzypisane Uzgodnienia azem
w txs. PLN (niebadane)
Przychody ze sprzedazy: 34 962 68 095 41 209 - (5 662) 138 604
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 32 166 65 802 40 636 - - 138 604
Sprzedaz miedzy lub/i wewnatrz segmentu 2 796 2293 573 - (5 662) -
Zysk brutto ze sprzedazy 7 389 17 417 7 417 - - 32 223
Koszty sprzedazy (-) (2 837) (3 392) (4 313) - - (10 542)
Koszty zarzadu (-) (3172) (3 490) (2 021) - - (8 683)
Zysk netto ze sprzedazy 1 380 10 535 1083 - - 12 998
Pozostata dziatalno$¢ operacyjna 53 61 (19) - - 95
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1433 10 596 1064 - - 13 093
Wartos¢ firmy 195 624 106 398 174 850 - - 476 872

Za okres 3 miesiecy zakonczony dnia

iaw Integracja - - Eliminacje/

(3;8::;::::)2018 roku w tys. EUR w bankowosci obszarze ptatnosci systeméw Nieprzypisane Uzgodnienia Razem
——

Przychody ze sprzedazy: 8 367 16 298 9 862 - (1 355) 33172
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 7 698 15 749 9 725 - - 33172
Sprzedaz miedzy lub/i wewnatrz _ _
segmentu 669 549 137 (1355)
Zysk brutto ze sprzedazy 1768 4 169 1775 - - 7 712
Koszty sprzedazy (-) (679) (812) (1032) - - (2523)
Koszty zarzadu (-) (759) (835) (484) - - (2078)
Zysk netto ze sprzedazy 330 2522 259 - - 3111
Pozostata dziatalno$¢ operacyjna 13 15 (5) - - 23
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 343 2537 254 - - 3134

Powyzsze dane zostaty przeliczone wedtug kursu $redniego wynoszacego w okresie od 1 stycznia 2018 do 31 marca 2018 roku 1 EUR = 4,1784

. _________________________________________________________________________________________________|
Za okres 3 miesiecy zakonczony dnia
31 marca 2017 roku i i i iaw Integracja

Eliminacje/

i na dzien 31 marca 2017 roku w bankowosci obszarze ptatnosci systemow Nieprzypisane Uzgodnienia Razem
w txs. PLN (przeksztatcone)
Przychody ze sprzedazy: 36 154 54 912 48 591 61 (6 513) 133 205
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 32 370 53 047 47 788 - - 133 205
Sprzedaz miedzy lub/i wewnatrz segmentu 3784 1 865 803 61 (6 513) -
Zysk brutto ze sprzedazy 9 338 12 651 8 569 - - 30 558
Koszty sprzedazy (-) (2 355) (2 429) (3 300) - - (8 084)
Koszty zarzadu (-) (3 346) (3916) (2 271) - - (9 533)
Zysk netto ze sprzedazy 3637 6 306 2998 - - 12 941
Pozostata dziatalno$¢ operacyjna (213) 100 16 - - (97)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 3424 6 406 3014 - - 12 844
wartos¢ firmy 196 502 106 683 179 335 - - 482 520

Za okres 3 miesiecy zakonczony dnia

3112:(:;‘;13'2}7 roku w tys. EUR w bankowosci obszarze platn.oé‘:i Is';tsetz:cé];: Nieprzypisane lleign;:innai:ieie{- Razem
Przychody ze sprzedazy: 8430 12 803 11 329 14 (1519) 31 057
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 7 547 12 368 11 142 - - 31 057
Sprzedaz miedzy lub/i wewnatrz segmentu 883 435 187 14 (1519) -
Zysk brutto ze sprzedazy 2177 2950 1998 - - 7 125
Koszty sprzedazy (-) (549) (566) (770) - - (1 885)
Koszty zarzadu (-) (780) (914) (529) - - (2 223)
Zysk netto ze sprzedazy 848 1470 699 - - 3017
Pozostata dziatalno$¢ operacyjna (49) 23 4 - - (22)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 799 1493 703 - - 2995

Powyzsze dane zostaty przeliczone wedtug kursu $redniego wynoszacego w okresie od 1 stycznia 2017 do 31 marca 2017 roku 1 EUR = 4,2891

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 15
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INFORMACJE DOTYCZACE STRUKTURY GEOGRAFICZNEJ WYNIKOW

Za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia

31 marca 2018 roku Albania Bosnia Butgaria Chorwacja Czarnogéra Kosowo Macedonia Polska Rumunia Serbia Stowenia Turcja Eliminacje Razem
w tys. PL_N

Przychody ze sprzedazy 373 5858 1020 36353 2616 4092 12173 2033 25978 37949 3324 12497 (5 662) 138 604
Koszt wiasny sprzedazy (<) (270) (3 974) (726) (28 289) (1706)  (3552)  (9479) (942) (22408) (29721) (2645) (7 851) 5182 (106 381)
2Zysk brutto ze sprzedazy 103 1884 204 8064 910 540 2694 1091 3570 8228 679 4646 (480) 32223
Koszty sprzedazy (-) (15) (352) (99) (1 586) (188) (150) (968) (439)  (2276)  (3207) (80)  (1547) 367 (10 542)
Koszty ogélnego zarzadu (-) (70) (381) (117) (1729) (93) (195) (732) (27) (1 201) (2133) (199) (1709) (96) (8 683)
:;::e{’gsit;ata) netto ze 18 1151 78 4749 629 195 994 625 92 2888 400 1390 (210) 12 998
Pozostate przychody operacyjne - 5 6 25 24 70 50 - 26 112 - (4) - 315
Pozostate koszty operacyjne (1) - (1) (12) 7 - (22) - (16) (147) - (14) - (220)
2Zysk /(strata) z dziatalnosci 18 1156 82 4763 646 265 1022 625 102 2853 400 1372 (210) 13 093

operacyjnej

Za okres 3 mie
zakonczony dnia

cy

31 marcs 2018 roku Albania Bosnia  Bulgaria Chorwacja  Czarnogéra Kosowo  Macedonia Polska  Rumunia Serbia  Stowenia Turcja  Eliminacje Razem
w tys. EUR

Przychody ze sprzedazy 89 1402 244 8700 626 979 2913 487 6217 9082 796 2991  (1354) 33172
Koszt whasny sprzedazy (-) (65) (951) (174) (6 770) (408) (850)  (2269) (225) (5363) (7113)  (633)  (1879) 1240 (25 460)
2Zysk brutto ze sprzedazy 24 451 70 1930 218 129 644 262 854 1969 163 1112 (114) 7712
Koszty sprzedazy (-) @) (84) (24) (380) (45) (36) (232)  (105) (545) (768) (19) (370) 89 (2523)
Koszty ogdlnego zarzadu (-) 17) (1) (28) (414) (22) (47) (175) %) (288) (511) (48) (409) (21) (2 078)
i;f:e{,gs;;ata) netto ze 3 276 18 1136 151 a6 237 150 21 690 96 333 (46) 3111
Pozostate przychody operacyjne - 1 1 6 6 17 12 - 6 27 - (1) - 75
Pozostate koszty operacyjne - - - (3) (2) - (5) - 4) (35) - (3) - (52)
Zysk /(strata) z dziatalnosci 3 277 19 1139 155 63 244 150 23 682 96 329 (46) 3134

operacyjnej

Za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia

31 marca 2017 roku Albania Bosnia Butgaria Chorwacja Czarnogéra Kosowo Macedonia Polska Rumunia Serbia Stowenia Turcja Eliminacje Razem
w txs. PLN / Erzeksztalcone/

Przychody ze sprzedazy 320 5096 1266 23749 2745 3085 12376 1619 38829 33484 4016 13126 (6513) 133205
Koszt wiasny sprzedazy (-) (232)  (3709)  (1223) (18724)  (1924) (2550)  (8577) (1236) (34200) (25530) (3276) (7 879) 6413 (102 647)
2Zysk brutto ze sprzedazy 97 1386 43 5024 821 534 3799 383 4629 7954 740 5247 (100) 30558
Koszty sprzedazy () (14) (161) (74)  (1318) (42) (160) (703)  (210)  (1635)  (2379) (53) (1522 187 (8 084)
Koszty ogélnego zarzadu (<) (60) (363) (266)  (1848) (191) (254) (789) (11)  (1636) (2309)  (184)  (1721) 99 (9533)
z;f:e{,(:;;ata) netto ze 23 862  (298) 1858 588 121 2307 163 1358 3266 503 2004 186 12941
Pozostate przychody operacyjne 2 21 12 27 - 24 62 213 35 20 - 37 - 453
Pozostate koszty operacyjne (2) (2) (12) (15) - () (31) (183) (22) (275) - (6) - (550)
Zysk /(strata) z dziatalnosci 23 881 (299) 1871 588 143 2338 193 1371 3011 503 2035 186 12844

operacyjnej

zakonczony dnia

31 marca 2017 roku Albania Bosnia Buigaria Chorwacja Czarnogéra Kosowo Macedonia Polska Rumunia Serbia Stowenia Turcja Eliminacje Razem
w tys. EUR /przeksztatcone/

Przychody ze sprzedazy 77 1188 295 5537 640 719 2885 378 9 053 7 807 936 3 060 (1518) 31 057
Koszt whasny sprzedazy (-) (54) (865) (285) (4 366) (449) (595) (2 000) (288) (7 974) (5952) (764) (1837) 1497 (23 932)
Zysk brutto ze sprzedazy 23 323 10 1171 191 124 885 20 1079 1855 172 1223 (21) 7 125
Koszty sprzedazy (-) (3) (38) (17) (307) (10) (37) (164) (49) (381) (555) (12) (355) 43 (1 885)
Koszty ogdlnego zarzadu (-) (14) (85) (62) (431) (45) (59) (184) (2) (381) (538) (43) (401) 22 (2 223)
:;f:e{,(as;;ata) netto ze 6 200 (69) 433 136 28 537 39 317 762 117 467 a4 3017
Pozostate przychody operacyjne 1 5 3 6 - 6 15 50 8 3 - 9 - 106
Pozostate koszty operacyjne (1) - (3) (3) - - ) (43) (5) (65) - (1) - (128)
:;Zl:agsj::jta) z dziatalnosci 6 205 (69) 436 136 34 545 46 320 700 117 475 a4 2995

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 16
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X. PODSUMOWANIE I ANALIZA WYNIKOW GRUPY KAPITALOWEJ ASSECO SOUTH EASTERN

EUROPE

3 miesiace do 3 miesiace do

tys. PLN 31 marca 2018 31 marca 2017 Zmiana
(niebadane) (niebadane) %
Przychody ze sprzedazy 138 604 133 205 4%
Zysk brutto ze sprzedazy 32223 30 558 5%
Zysk netto ze sprzedazy 12 998 12 941 0%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 13 093 12 844 2%
EBITDA 23 895 22 283 7%
Zysk za okres sprawozdawczy 11 257 10 152 11%
Zysk za okres sprawozdawczy przypadajacy Akcjonariuszom
Jednostki Dominujacej 11 166 10 082 11%

3 miesiace do 3 miesiace do

Zmiana

tys. EUR 31 marca 2018 31 marca 2017

(niebadane) (niebadane) %
Przychody ze sprzedazy 33172 31 057 7%
Zysk brutto ze sprzedazy 7712 7 125 8%
Zysk netto ze sprzedazy 3111 3017 3%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 3134 2 995 5%
EBITDA 5719 5195 10%
Zysk za okres sprawozdawczy 2 694 2 367 14%
Zysk za okres sprawozdawczy przypadajacy Akcjonariuszom
Jednostki Dominujacej 2672 2 351 14%

Wyniki  finansowe  Grupy ASEE osiggniete
w pierwszym kwartale 2018 roku po raz kolejny
poprawity sie w stosunku do analogicznego okresu
roku poprzedniego.

Przychody ze sprzedazy wyrazone w PLN wyniosty
138,6 min, co oznacza wzrost o 5,4 min (4%)
w stosunku do pierwszych trzech miesiecy roku
2017. Przychody wyrazone w EUR wyniosty
33,2 min, po wzroscie o 2,1 min (7%). Znaczaco
wyzsze przychody odnotowano w segmencie
Rozwigzania w obszarze ptatnosci. Segment
Rozwigzania w sektorze bankowym  osiagnat
sprzedaz poréwnywalng jak w roku poprzednim,
natomiast przychody segmentu Integracja
systeméw spadty w stosunku do roku 2017.

- _ _______ __ _____ |
3 miesiace 3 miesiace do

Przychody ze sprzedazy do 31 marca 31 marca
w tys. PLN 2018 2017 Zmiana
(niebadane) (niebadane)

- - e e
Rozwiazania w 32 166 32370 1%
sektorze bankowym
Rozwigzania w o
obszarze ptatnosci 65802 53047 24%
Integracja systeméw 40 636 47 788 -15%

138 604 133 205 4%

. _ |
3 miesiace do 3 miesiace do

Przychody ze sprzedazy 31 marca 31 marca
w tys. EUR 2018 2017 Zmiana
(niebadane) (niebadane)

n n e e
Rozwigzania w sektorze 7 698 7 547 2%
bankowym
Rozwigzania w obszarze 15 749 12 368 27%
ptatnosci
Integracja systemow 9 725 11 142 -13%

33172 31 057 7%

Zysk z dziatalnosci operacyjnej Grupy ASEE po
pierwszym kwartale 2018 roku wyniést 13,1 min
PLN, po wzroscie o 249 tys. PLN, czyli 2%. Zysk
operacyjny wyrazony w EUR wzrdst o 139 tys. (5%)
i osiggnat wartos¢ ponad 3,1 min EUR. Wzrost zysku

operacyjnego segmentu Rozwigzania w obszarze
pfatnosci o 1 min EUR zostat w duzym stopniu
skompensowany spadkiem EBIT w pozostatych
segmentach.

Zysk z dziatalnosci 3 miesiace 3 miesiace do

s do 31 marca 31 marca
operacyjnej 2018 2017 Zmiana
w tys. PLN N .

(niebadane) (niebadane)

- - e LISt
Rozwigzania w 1433 3424 -58%
sektorze bankowym
Rozwigzania w o
obszarze ptatnoéci 10 596 6 406 65%
Integracja systemow 1 064 3014 -65%

13 093 12 844 2%

Zysk z dziatalnosci 3 miesiace 3 miesiace do

operacyinej do 31 marca 31 marca
peracyjne) 2018 2017 Zmiana
w tys. EUR _ .

(niebadane) (niebadane)

- - e —
Rozwigzania w 343 799 -57%
sektorze bankowym
Rozwigzaniaw 2537 1493 70%
obszarze ptatnosci
Integracja systemow 254 703 -64%

3134 2 995 5%

Skonsolidowana warto$¢ EBITDA Grupy ASEE po
pierwszych trzech miesigcach 2018 roku wyniosta
23,9 min PLN, co oznacza wzrost o 1,6 min PLN
(7%) w stosunku do roku poprzedniego. Wartosc
EBITDA wyrazona w EUR wzrosta o 0,5 min (10%)
i osiagnefa poziom 5,7 min EUR. Wzrost EBITDA byt
efektem poprawy  wynikbw w  segmencie
Rozwigzania w obszarze ptatnosci przy
jednoczesnym spadku EBITDA w pozostatych
segmentach.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba Ze stwierdzono inaczej 17
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3 miesiace 3 miesiace do

EBITDA do 31 marca 31 marca
w tys. PLN 2018 2017 Zmiana
(niebadane) (niebadane)

- - e LSeciii
Rozwiazania w 2562 4907 -48%
sektorze bankowym
Rozwigzaniaw 19 356 13 386 45%
obszarze ptatnosci
Integracja systeméw 1977 3990 -50%

23 895 22 283 7%

1
3 miesiace 3 miesiace do
EBITDA do 31 marca 31 marca
w tys. EUR 2018 2017 Zmiana
(niebadane) (niebadane)
—— ——

Rozwigzania w

sektorze bankowym 613 1144 -46%

Rozwigzania w

obszarze ptatnosci 4633 311 48%

Integracja systemow 473 930 -49%
5719 5195 10%

Wyniki segmentu Rozwigzania w obszarze
ptatnosci

Przychody ze sprzedazy segmentu Rozwigzania
w obszarze ptatnosci w pierwszym kwartale 2018
roku wyniosty 15,7 min EUR, co oznacza wzrost
0 3,4 min EUR (27%) w stosunku do analogicznego
okresu poprzedniego roku. Najwiekszy wzrost
sprzedazy (o ponad 3 min EUR) zanotowata linia
segmentu odpowiedzialna za ustugi zwigzane
z utrzymaniem bankomatéw. Bylo to gtéwnie
zastugg spoétek w Chorwacji oraz w Rumunii, ktére
w pierwszym kwartale 2018 roku przeprowadzity
kilka dostaw infrastruktury w tradycyjnym modelu
utrzymania bankomatdw. Ponadto Payten
Chorwacja realizuje nowe kontrakty na outsourcing
ustug ptatniczych, ktére nie generowaly jeszcze
przychoddw w pierwszym kwartale 2017 roku. Nieco
wyzszg sprzedaz zanotowaty réwniez pozostate linie
segmentu, odpowiedzialne odpowiednio za
eCommerce, ustugi zwigzane z utrzymaniem
terminali ptatniczych oraz przetwarzanie transakgcji
ptatniczych.

Zysk z dzialalnosci  operacyjnej segmentu
Rozwigzania w obszarze pfatnosci wzrdst o ponad
1 min EUR (70%) i osiagnat wartos¢ 2,5 min EUR.
Wyzsze zyski zanotowaly przede wszystkim linie
segmentu odpowiedzialne za utrzymanie
bankomatdéw oraz terminali pfatniczych. Istotna
cze$¢ wzrostu zysku tej czesci segmentu przypada
na Payten Chorwacja, gdzie w pierwszym kwartale
2018 roku realizowano nowe umowy
outsourcingowe oraz dostawy bankomatdéw, a takze
rozszerzano zakres ustug w linii odpowiedzialnej za
utrzymanie terminali ptatniczych. Zysk operacyjny
z utrzymania terminali ptatniczych i bankomatéw
wzrost w stosunku do pierwszego kwartatu 2017
roku rowniez w  Serbii, Stowenii, Bosni
i Hercegowinie oraz w Butgarii.

Grupa Asseco South Eastern Europe
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Wyniki operacyjne poprawiaty sie takze w linii
odpowiedzialnej za eCommerce oraz za
przetwarzanie transakcji ptatniczych, przy czym
miato to mniejszy wplyw na rezultat catego
segmentu Rozwigzania w obszarze ptatnosci.

Wartos$¢ EBITDA segmentu Rozwigzania w obszarze
ptatnosci po pierwszym kwartale 2018 roku
wyniosta ponad 4,6 min EUR, co oznacza wzrost
oponad 1,5 min EUR (48%) w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego.

Wyniki segmentu Rozwiazania w sektorze
bankowym

Segment Rozwigzania w sektorze bankowym
zanotowat w pierwszym kwartale 2018 roku
sprzedaz na poziomie 7,7 min EUR, co oznacza
wzrost o 151 tys. EUR (2%). Wzrosta sprzedaz
rozwigzan i ustug w linii odpowiedzialnej za
centralne systemy bankowe oraz w linii oferujacej
rozwigzania mobilne, co zostalo czesciowo
skompensowane nizszymi przychodami z rozwigzan
uwierzytelniajacych. Niestety, wyzsza sprzedaz
segmentu nie przetozyta sie na poprawe wyniku
operacyjnego. EBIT spadt z 0,8 min EUR
w pierwszym kwartale 2017 roku do 0,3 min EUR
w analogicznym okresie biezacego roku.

Na nizszy wynik operacyjny segmentu Rozwigzania
w sektorze bankowym wptyneto przede wszystkim
rozwigzanie umowy sprzedazy centralnego systemu
bankowego na rzecz Nova Kreditna Banka Maribor
(NKBM), o czym Spotka informowata w raporcie
biezacym nr 9/2018. W zwigzku z rozwigzaniem
umowy juz po fazie analizy GAP, ASEE jest
uprawniona do otrzymania jedynie nieznacznej
czesci wynagrodzenia przewidzianego za caty
projekt. W praktyce oznacza to, ze Spétka zmuszona
byta odwroci¢ czes¢ przychodéw z projektu
rozpoznanych w czwartym kwartale 2017 roku,
a takze, ze nie otrzyma wynagrodzenia za prace
przeprowadzone na rzecz NKBM w trakcie
pierwszego kwartatu 2018 roku. taczny negatywny
wpltyw konsekwencji wczesniejszego rozwigzania
umowy z NKBM na wynik operacyjny ASEE
w pierwszym kwartale 2018 roku wynidst blisko 650
tys. EUR. Odpisy i niepokryte koszty w najwiekszym
stopniu obcigzyty wyniki segmentu w Serbii oraz
w Stowenii.

W $lad za nizszym zyskiem operacyjnym segmentu
Rozwigzania w sektorze bankowym spadta réwniez
warto$¢ EBITDA. Po pierwszym kwartale 2018 roku
wyniosta ona 0,6 miIn EUR, co oznacza spadek
o ponad 0,5 min EUR w stosunku do analogicznego
okresu poprzedniego roku.
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Wyniki segmentu Integracja systemow

Przychody ze sprzedazy segmentu Integracja
systeméw w pierwszym kwartale 2018 roku
wyniosty 9,7 min EUR. Oznacza to spadek 0 1,4 min
EUR (13%) w stosunku do pierwszych trzech
miesiecy 2017 roku. Nizsze przychody zanotowata
linia odpowiedzialna za infrastrukture i rozwigzania
stron trzecich oraz ustugi integracyjne, gdzie
sprzedaz spadta o0 1,9 min EUR. Spadek ten dotyczyt
przede wszystkim operacji segmentu w Rumunii.
W tym samym czasie o 0,5 min EUR wzrosty
przychody czesci segmentu oferujacej rozwigzania
wiasne. Wyzsze przychody zrealizowano przede
wszystkim w Serbii.

Zysk operacyjny segmentu Integracja systemoéw
spadt z 0,7 min EUR w pierwszym kwartale 2017
roku do niespetna 0,3 EUR w analogicznym okresie
biezacego  roku. Nizszy = wynik  operacyjny
zanotowata zaréwno cze$¢ segmentu oferujgca
infrastrukture i ustugi integracyjne, gdzie
realizowano mniej projektéw niz rok wczesniej, jak
i cze$¢ odpowiedzialna za wifasne rozwigzania.
W konsekwencji wartos¢ EBITDA segmentu spadta
z 0,9 min EUR do 0,5 min EUR.

Zysk netto

Skonsolidowany zysk netto Grupy ASEE za pierwszy
kwartat 2018 roku wynidést 2,7 min EUR i wzrést
0 0,3 min EUR (14%) w stosunku do analogicznego
okresu roku ubiegtego.

Wynik z dziatalnosci finansowej Grupy ASEE
w pierwszych trzech miesigcach 2018 roku wyniost
249 tys. EUR, podczas gdy w analogicznym okresie
roku ubiegtego byto to 29 tys. EUR. Gtdwnym
powodem wzrostu byt wyzszy wynik na réznicach
kursowych z uwzglednieniem wyceny instrumentow
zabezpieczajacych.

Koszt podatku dochodowego w pierwszym kwartale
2018 roku wyniost 688 tys. EUR (efektywna stopa
podatkowa 20,3%) w poréwnaniu do 657 tys. EUR
w roku ubiegtym (efektywna stopa podatkowa
21,7%). Obcigzenie podatkiem dochodowym wynika
z biezacych operacji w poszczegolnych krajach oraz
z podatkow zwigzanych z otrzymywanymi przez
spotke  holdingowg dywidendami od spdtek
zaleznych. W pierwszym kwartale 2017 roku
podjeto uchwate w sprawie wyptaty dywidendy
w kwocie 2,1 min EUR z Macedonii do spofki
holdingowej, co wigzato sie z koniecznoscig zaptaty
podatku u zrodfa i wptyneto na wyzszg efektywna
stope podatkowa. W cigqgu pierwszych trzech
miesiecy 2018 roku spdétka holdingowa nie uzyskata
zadnych przychoddéw z dywidend, stad catos¢ kosztu
podatku dochodowego w tym okresie wynika
z biezacych operacji. Efektywna stopa podatkowa
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z wytaczeniem podatku zwigzanego z wyptatg
dywidend wzrosta w pierwszym kwartale 2018 roku
przede wszystkim zuwagi na wyzsze niz
w analogicznym okresie ubiegtego roku obcigzenie
podatkiem w Serbii.

Analiza wskaznikowa

3 miesiace do 3 miesiace do
tys. PLN 31 marca 2018 31 marca 2017
(niebadane) (niebadane)
Marza zysku brutto ze sprzedazy 23,2% 22,9%
Marza zysku EBITDA 17,2% 16,7%
Marza zysku operacyjnego 9,4% 9,6%
Marza zysku za okres 8,1% 7,6%
sprawozdawczy
Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego o, o
(ROE) 7,9% 7,8%
Stopa zwrotu z aktywdw (ROA) 6,3% 6,3%

Powyzsze wskazniki zostaty wyliczone wedtug nastepujacych wzorow:

Marza zysku brutto ze sprzedazy=zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze
sprzedazy

Marza zysku EBITDA = (zysk operacyjny + amortyzacja) / przychody ze sprzedazy
Marza zysku operacyjnego = zysk operacyjny / przychody ze sprzedazy

Marza zysku za okres sprawozdawczy = zysk za okres sprawozdawczy przypisany
Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej / przychody ze sprzedazy

Stopa zwrotu z kapitatu wiasnego (ROE) = zysk za okres ostatnich 12 miesiecy
zakoriczonych na dzieri bilansowy przypisany Akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej / $rednioroczne kapitaty wtasne przypisane Akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej

Stopa zwrotu z aktywéw (ROA) = zysk za okres ostatnich 12 miesiecy
zakoriczonych na dzien bilansowy przypisany Akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej / $rednioroczne aktywa

Marza zysku brutto ze sprzedazy w pierwszym
kwartale 2018 roku wyniosta 23,2%, co oznacza
wzrost o 0,3 punktu procentowego w stosunku do
pierwszych trzech miesiecy 2017 roku. Nieznaczny
wzrost marzy na tym poziomie to efekt nieco
wyzszej rentownosci odsprzedazy infrastruktury
i rozwigzan stron trzecich przy poréwnywalnej
zyskownosci wlasnych rozwiazan.

Dalszy wzrost zysku operacyjnego segmentu
Rozwigzania w obszarze ptatnosci i nowe inwestycje
w infrastrukture do realizacji projektow
outsourcingowych skutkujace wyzszg amortyzacja,
spowodowaty wzrost wartosci EBITDA oraz marzy
EBITDA z 16,7% w pierwszym kwartale 2017 roku
do 17,2% w analogicznym okresie biezacego roku.
Z kolei spadek zysku operacyjnego w pozostatych
segmentach wptynat na nieznaczne obnizenie marzy
na tym poziomie. Wyniosta ona 9,4% w poréwnaniu
do 9,6% w roku poprzednim.

Mimo nieznacznie nizszej marzy na poziomie zysku
operacyjnego, w efekcie nizszej efektywnej stopy
podatkowej i lepszego wyniku z operacji
finansowych, udato sie poprawi¢ marze zysku netto.
Wzrosta ona z 7,6% w pierwszym kwartale 2017
roku do 8,1% w pierwszych trzech miesigcach
biezacego roku.

Wskazniki ROE oraz ROA za okres 12 miesiecy
konczacy sie 31 marca 2018 roku pozostaty na
podobnych poziomach w stosunku do okresu
poréwnywalnego i wynosity odpowiednio 7,9% oraz
6,3%.
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31 marca 31 grudnia 31 marca
2018 2017 2017
(niebadane) (badane) (niebadane)
Kapitat pracujacy
(w tys. PLN) 130 403 118 177 95 625
V\(skazn,k ptynnosci 1,9 1,7 1,6
biezacej
Wskaznik ptynnosci
szybkiej L7 L5 14
Wskaznik
natychmiastowej 0,8 0,7 0,7
ptynnosci

Powyzsze wskazniki zostaty wyliczone wedtug nastepujacych wzoréw:

Kapitat pracujgcy = aktywa obrotowe (krétkoterminowe) - zobowigzania
krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci biezacej = aktywa obrotowe (krétkoterminowe) /
zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci szybkiej = (aktywa obrotowe - zapasy - rozliczenia
miedzyokresowe / zobowigzania krétkoterminowe.

Wskaznik natychmiastowej plynnosci = (krétkoterminowe aktywa finansowe +
$rodki pieniezne i depozyty krétkoterminowe) / zobowigzania krotkoterminowe
Powyzsze wskazniki zostaty wyliczone wedtug nastepujacych wzoréw:

Kapitat pracujacy = aktywa obrotowe (krétkoterminowe) - zobowigzania
krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci biezacej = aktywa obrotowe (krdtkoterminowe) /
zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci szybkiej = (aktywa obrotowe - zapasy - rozliczenia
miedzyokresowe / zobowigzania krétkoterminowe.

Wskaznik natychmiastowej ptynnosci = (krétkoterminowe aktywa finansowe +
$rodki pieniezne i depozyty krétkoterminowe) / zobowigzania krotkoterminowe
Warto$¢ kapitatu pracujagcego na koniec marca
wyniosta 130,4 min PLN, co oznacza wzrost
0 12,2 min PLN w stosunku do stanu z konca grudnia
2017 roku. Spadek wartosci aktywow obrotowych
018,5min PLN byt wynikiem nizszego salda
naleznosci handlowych (o 27,6 min PLN), przy
niewielkich wzrostach kilku pozostatych pozycji tej
sekcji bilansu. W tym samym czasie saldo
zobowigzan krétkoterminowych spadto o 30,7 min
PLN, gtéwnie w zwigzku ze spadkiem zobowigzan
handlowych (0 11,6 min PLN), zobowigzan
budzetowych (o0 11,2 min PLN) oraz pozostatych

zobowigzan (o 13,3 min PLN).

Wskazniki ptynnosci wzrosty nieco w stosunku do
stanu z konca 2017 roku i pozostaja na
bezpiecznych poziomach.

Analiza zadluzenia
]

31 marca 31 grudnia 31 marca
2018 roku 2017 roku 2017 roku
(badane) (badane) (badane)
Wskaznik zadtuzenia
o0géinego 18,6% 21,7% 20,2%
Dtug / kapitat wtasny 6,3% 6,3% 5,5%
Dtug / (dtug + kapitat o o o
whasny) 5,9% 5,9% 5,2%

Powyzsze wskazniki zostaty wyliczone wedfug nastepujacych wzoréw:

Wskaznik zadtuzenia ogdinego = (zobowigzania dfugoterminowe + zobowigzania
krétkoterminowe) / aktywa

Dtug / kapitat wiasny = oprocentowane kredyty bankowe / kapitaty wtasne

Dtug / (dtug + kapitat wiasny) = oprocentowane kredyty bankowe /
(oprocentowane kredyty bankowe + kapitaty wtasne)

Wskaznik zadtuzenia ogdlnego spadt z 21,7% na
koniec 2017 roku do 18,6% na dzien 31 marca 2018
roku. Zmiana jest przede wszystkim efektem spadku
zobowigzan  krotkoterminowych, co  opisano
powyzej. Zobowigzania z tytutu kredytéw wyrazone
w PLN wzrosty w pierwszym kwartale 2018 roku
o 1,3 min. Relacja dtugu do kapitatéw wtasnych oraz

dtugu do sumy zobowigzan odsetkowych i kapitatu
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wiasnego pozostata na takim samym poziomie jak
na koniec 2017 roku.

Rachunek przeptywéw pienieznych
]

3 miesiace do 3 miesiace do

31 marca 2018 31 marca 2017
- (niebadane) {niebadane)
Srodki pieniezne na
poczatek okresu 115562 118 058
Srodki pieniezne netto
z dziatalnosci operacyjnej 5993 3036
Srodki pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej (7104) (16 304)
Srod_kl pienigzne netto ) 34 (5 420)
z dziatalnosci finansowej
F'{éinice kursowe netto (768) (4 780)
Srodki pieniezne na koniec
okresu 113 717 94 590

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
w pierwszym kwartale 2018 roku wyniosty 6 min
PLN. Tradycyjnie, przeptywy z dziatalnosci
operacyjnej w pierwszych trzech miesigcach roku
pozostaja w Grupie ASEE na niskim poziomie. Jest
to efekt zmiany relacji gotdéwki do pozostatych
elementow kapitatu obrotowego, po dobrym
zazwyczaj czwartym kwartale poprzedniego roku.
Na koniec grudnia 2017 roku saldo $rodkow
pienieznych (w tym krétkoterminowych aktywdéw
finansowych) w Grupie ASEE byto stosunkowo
wysokie (116,5 min PLN) przy wysokich saldach
zobowigzan handlowych, publiczno-prawnych
i pozostatych (tacznie ponad 107 min PLN).
W trakcie pierwszych trzech miesiecy 2018 roku
Grupa ASEE spfacita zobowigzania handlowe,
publiczno-prawne i pozostate w kwocie 36 min PLN,
podczas gdy taczna zmiana stanu naleznosci
i zapasow, ktora wptyneta na wzrost salda gotowki,
wyniosta w tym czasie tylko 21,5 min PLN. Tak duze
wahania poziomu kapitaltu obrotowego Grupy
wynikajg z wartosci i faz realizowanych projektow,
a przede wszystkim z harmonogramu rozliczen
z dostawcami i klientami ASEE. Stad najwieksze
zmiany sald naleznosci izobowigzan dotycza
krajow, w ktérych realizowane i rozliczane sg
znaczace projekty. W pierwszych trzech miesigcach
2018 roku byty to: Rumunia, Chorwacja, Serbia oraz
Stowenia. Ponadto, pierwszy kwartat to okres sptaty
zobowigzan publiczno-prawnych zwigzanych
z wynikami spétek za czwarty kwartat, a takze
wyptaty wynagrodzen zmiennych dotyczacych roku
poprzedniego, co dodatkowo obcigza przeptywy
pieniezne bez wptywu na rachunek wynikéw i tym
samym pogarsza konwersje biezacego wyniku na
gotowke.

Wydatki w ramach dziatalnosci inwestycyjnej
w pierwszym kwartale 2018 roku wyniosty 7,1 min
PLN, co oznacza spadek o0 9,2 mIin PLN w stosunku
do analogicznego okresu roku ubiegtego.
Najistotniejsza, pozycja w przeptywach
inwestycyjnych w pierwszych trzech miesigcach
2018 byty wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 20
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trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych,
ktorych wartos¢ wyniosta ponad 6,5 min PLN. W tej
pozycji prezentowane sg miedzy innymi nakfady na
infrastrukture wykorzystywana w outsourcingu
procesow ptatniczych w kwocie 5 min PLN.

Przeptywy z dzialalnosci finansowej w pierwszym
kwartale 2018 roku zamknety sie saldem 34 tys.

Grupa Asseco South Eastern Europe
Raport za I kwartat 2018 roku

PLN. Wptywy z nowych kredytdw zostaty
skompensowane sptatami wczesniej zaciagnietego
zadtuzenia. Zewnetrzne finansowanie w ASEE
zwigzane jest z zakupami infrastruktury
wykorzystywanej w projektach outsourcingowych
realizowanych przez segment Rozwigzania
w obszarze ptatnosci.

XI. CZYNNIKI, KTORE W OCENIE ZARZADU BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ GRUPE
WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ DO KONCA KOLEIJINEGO KWARTALU

Czynniki, ktére bedg miaty wptyw na osiggniete
przez Grupe wyniki w perspektywie co najmniej do
konca kolejnego kwartatu zostaty uwzglednione
i wskazane w ramach podsumowania i analizy
wynikow Grupy ASEE opisanych w punkcie X tego
sprawozdania.

Czynniki mogace mie¢ wptyw na wyniki finansowe
Grupy w 2018 roku zostaly rdwniez opisane
w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy za rok
2017.

W uzupetnieniu przytoczonych opiséw, na osiggniete
przez Grupe wyniki w perspektywie kolejnego
kwartatu wpltyw beda mialy typowe czynniki
ksztattujace dziatalnosc¢ operacyjna  Grupy
(istniejacy portfel zamowien, efektywnos¢ ich
realizacji, potencjalne nowe umowy, itd.). Grupa
kontynuuje inwestycje w nowe produkty.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 21
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XII. NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO
SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Struktura przychodoéw ze sprzedazy

Przychody operacyjne w I kwartale 2018 roku oraz
ksztattowaty sie

w okresie
nastepujaco:

Przychody ze sprzedazy wedtug
rodzaju

poréwnywalnym

3 mi do 3 mi do
31 marca 2018 31 marca 2017

(ni ) (ni )

Oprogramowanie i ustugi wtasne
Oprogramowanie i ustugi obce
Sprzet i infrastruktura

87 688 82 889
17 027 21 342
33 889 28 974
138 604 133 205

. _____________ |
Przychody ze sprzedazy wedtug MSSF

3 mi do 3 miesi do
31 marca 2018 31 marca 2017
(ni ) (ni )

Przychody z tytutéw innych niz

umowy z klientami ujmowane wg 18 802 14 266
MSSF 15 - leasing operacyjny
Przychody z tytutu umow
z klientami rozpoznane w okresie 119 802 118 939
sprawozdawczym
138 604 133 205
2. Struktura kosztow dziatalnosci

3 miesi do 3 miesiace do
31 marca 2018 31 marca 2017
(ni ) (ni )

Swiadczenia na rzecz

Grupa Asseco South Eastern Europe
Raport za I kwartat 2018 roku

) 3 miesiace do 3 miesiace do
Koszty finansowe 31 marca 2018 31 marca 2017

(ni ) (ni )

Koszty odsetkowe (-) (233) (290)

Optaty i prowizje bankowe (-) (14) (26)

Ujemne rdznice kursowe (-) (100) (1 598)

Koszty odsetek od leasingu

finansowego (-) (43) (32)

Strata z wyceny instrumentéw

pochodnych (-) (105) (89)
(495) (2 035)

4. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza

sie poprzez podzielenie zysku przypadajacego
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej za okres
sprawozdawczy przez $rednig wazong liczbe

wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu
roku obrotowego. W okresie sprawozdawczym jak
i w okresie poréwnywalnym nie wystepowaty elementy
rozwadniajgce podstawowy zysk przypadajacy na
akcje.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku

oraz  akcji, ktére postuzyly do  wyliczenia

podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

. ___________ |
3 miesiace do 3 miesiace do

31 marca 2018 31 marca 2017
(niebadane) (niebadane)

Skonsolidowany zysk za
okres sprawozdawczy

: 11 166 10 082
przypadajacy
Akcjonariuszom ASEE S.A.
Srednia wazona liczba
wyemitowanych akcji
zwyktych zastosowana do 51 894 251 51 894 251

obliczenia podstawowego
zysku na jednag akcje

Skonsolidowany zysk za okres sprawozdawczy (w zlotych)
przypisany Akcjonariuszom ASEE S.A. przypadajacy na jedng
akcje:

Podstawowy ze

skonsolidowanego zysku 0,22 0,19
za okres sprawozdawczy

Rozwodniony ze

skonsolidowanego zysku 0,22 0,19
za okres sprawozdawczy

pracownikow (-) (46 613) (42 434)

_Uslug| obc_e nie prOJek_toyve (4 603) (4 679)

i outsourcing pracownikéw (-)

Amortyzacja (-) (10 802) (9 439)

Koszty utrzymania majatku

i samochodoéw stuzbowych (-) (8 349) (8 569)

Podréze stuzbowe (-) (1 019) (811)

Reklama (-) (632) (651)

Pozostate koszty (-) (2 450) (1 404)
(74 468) (67 987)

Koszt \.N{asny sprzedazy, (106 381) (102 647)

w tym:

Wartos¢ odsprzedanych towaréow

i ustug obcych (-) (51 138) (52 277)

Koszty wytworzenia (-) (55 243) (50 370)

Koszty sprzedazy (-) (10 542) (8 084)

Koszty ogdlnego zarzadu (-) (8 683) (9 533)

3. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

3 miesi do 3 miesi do
31 marca 2018 31 marca 2017
(ni ) (ni )

Przychody odsetkowe z pozyczek
udzielonych, depozytéw
bankowych i lokat

Zyski z wyceny instrumentéw
pochodnych

Dodatnie réznice kursowe
Pozostate przychody finansowe

384 385
155 1165
990 586

6 24
1535 2 160

5. Informacje dotyczace
wyptaconej/zadeklarowanej dywidendy

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki Asseco South
Eastern Europe S.A. z siedzibq w Rzeszowie dziatajac
w oparciu o art. 395 § 2 pkt. 2) Kodeksu Spotek
Handlowych oraz na podstawie §12 ust. 4 pkt. 2)
Statutu Spotki uchwatg z dnia 24 kwietnia 2018 roku
postanowito podzieli¢ zysk za rok obrotowy 2017
w wysokosci 19 830 989,19 PLN oraz postanowito
przeznaczy¢ na wyptate dywidendy cze$¢ s$rodkdéw
kapitatu rezerwowego, utworzonego uchwatg nr 7
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia
31 marca 2016 roku w sposéb nastepujacy:

a) kwota 1 586 479,14 PLN z zysku za rok obrotowy
2017 zostata przeznaczona zgodnie z art. 396 § 1 KSH
na kapitat zapasowy,
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b) kwota 18 244 510,05 PLN z zysku za rok obrotowy
2017 oraz kwota 8 740 500,47 PLN stanowigca czes¢
ww. kapitatu rezerwowego zostaly przeznaczone do
podziatu miedzy wszystkich akcjonariuszy Spofki
w kwocie 0,52 PLN na jedng akcje Spotki.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spodtki okreslito date
ustalenia prawa do dywidendy na dzien 29 czerwca
2018 roku oraz termin wyptaty dywidendy na dzien
12 lipca 2018 roku.

Liczba akcji objetych dywidendg wynosi 51 894 251.

6. Rzeczowe aktywa trwatle i wartosci
niematerialne
Srodki Wartosci
trwate niematerialne
L materane

Wartos¢ netto na dzien

Grupa Asseco South Eastern Europe
Raport za I kwartat 2018 roku

natomiast w okresie porownywalnym 2017 roku

671 tys. PLN.

Wartoé¢ zobowigzan z tytutu dokonania zakupu
rzeczowych  aktywow  trwalych oraz  wartosci
niematerialnych na dzien 31 marca 2018 roku wynosita
2 753 tys. PLN, na dzien 31 grudnia 2017 roku 1 778
tys. PLN, natomiast na dzien 31 marca 2017 roku
1 328 tys. PLN.

7.

Wartosé firmy

okresie sprawozdawczym i

3 miesiace do 12 miesiecy
31 marca do 31 grudnia
2018 2017

poréwnywalnym
wystapity nastepujace zmiany wartosci firmy:

3 miesiace do
31 marca
2017

1 stycznia 2018 roku 131958 17 946 (niebadane) (badane) (niebadane)
badane
Zakupy (+) 7 165 337 Wartoé¢ firmy na poczatek
Kapitalizacja kosztéw projektéw ) 476 okresu Y napocza 475360 505634 505634
rozwojowych (+) Rozwigzania w sektorze
Przeniesienie z zapaséw (+) 683 - bankoevym 194 330 205 749 205749
Leasing finansowy (+) 81 - Rozwigzania w obszarze
Pozostate zmiany (+/-) (17) 18 p%atno%ci 106 449 111 842 111 842
QOdpis amortyzacyjny (-) (9 573) (1221) . .
Sprzedaz i likwidacja (-) (496) . Integracja systeméw 174 581 188 043 188 043
R&znice kursowe z przeliczenia jednostek
zaleznych (+/-) 796 (432) Réznice kursowe z
przeliczenia wartosci firmy
Wartos¢ netto na dzien 130 597 17 124 powstatej na zagranicznych 1512 (30 274) (23 114)
31 marca 2018 roku jednostkach zaleznych (+/-)
E;’i‘l’(vg}vzf;'a w sektorze 1294 (11419) (9 247)
1 (373N
Srodki Wartosci Rozwiazania w obszarze (51) (5 393) (5 159)
trwate niematerialne ptatnosci
; 5 269 13 462 8 708
Wartos¢ netto na dzien 102 161 30 180 Integracja systemow ( ) ( )
1 stycznia 2017 roku R ¢ bil
azem wartosc¢ bilansowa
. 476872 475 360 482 520
Zakupy (+) 7 467 794 na koniec okresu
Kapitalizacja kosztow projektow ) 671 Rozwigzania w sektorze 195 624 194 330 196 502
rozwojowych (+) bankc_)wym_
Przer_\iesignie z zapasow (+) 2 809 - Rozw@,z:anla w obszarze 106 398 106 449 106 683
Leasing finansowy (+) 336 - ptatnosci
Pozostate zmiany (+/-) - - Integracja systemoéw 174 850 174 581 179 335
Odpis amortyzacyjny (-) (7 597) (1872)
Sprzedaz i likwidacja (-) (326) -
ROznice kursowe z przeliczenia jednostek , , )
zaleznych (+/-) (4328) (2028) 8. Naleznosci krotkoterminowe
Wartos$¢ netto na dzien
100 522 27 745
31 marca 2017 roku o 31 marca 31 grudnia 31 marca
2018 2017 2017
Wzrost wartosci $rodkéw trwatych na dzien 31 marca e — e
2018 roku (130 597 tys. PLN) i 31 grudnia 2017 roku Naleznosci z tytutu dostaw 28 503 110 016 1 a6
(131 958 tys. PLN) w poréwnaniu do 31 marca 2017 i ustug, w tym:
roku (100 522 tys. PLN) wynika przede wszystkim 0d jednostek powiazanych 1 124 244 870
K bank J inali tatni h Od jednostek pozostatych 80 984 112 465 73278
.z zakupu an omat,ow', terminali ptatniczyc . aiz.c?%gﬁ.(zgjqcy naleznosci (3 605) (3 393) (2 722)
i pozostatych elementéw infrastruktury przeznaczonej
na wynajem w modelu outsourcingowym. Ngleznosci z tytutu dostaw ' 14 037 10 138 11 221
niezafakturowanych, w tym:
Spadek wartosci niematerialnych na dzien 31 marca Od jednostek powiazanych - - -
2018 roku (17 124 tys. PLN) i 31 grudnia 2017 roku 0d jednostek pozostatych 14037 o138 11221
(17 946 tys. PLN) w poréwnaniu do 31 marca 2017 92 540 120 154 82 647
roku (27 745 tys. PLN) wynika przede wszystkim
icA H H N 31 31 dni 31
z dokonanych w 2017 roku odpiséw skapitalizowanych Inne naleznosci v oty i
kosztéw prac rozwojowych w kwocie 7 858 tys. PLN ) CLLLD )
oraz z odpisébw amortyzacyjnych (7 541 tys. PLN
Zaliczki przekazane
w 2017 roku). Gostawcom 3517 2305 1821
Naleznosci z tytutu kaucji 309 307 339
Wartos¢ skapitalizowanych kosztow prac rozwojowych Pozostate naleznosci 1055 726 1603
wyniosta w I kwartale 2018 roku 476 tys. PLN, 4881 3338 3763
Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 23
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Srodki pieniezne i
kréotkoterminowe

Zaliczki przekazane pozostatym dostawcom dotycza 10. depozyty
zaliczek wyptaconych podwykonawcom na poczet

realizowanych kontraktow. I —

31 marca 31 grudnia 31 marca
. L. L, 2018 2017 2017
Pozostate naleznosci na dzien 31 marca 2018 roku, na (niebadane) (badane) (nlebadane)
dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 marca f
Srodki pieniezne na rachunkach 72 082 68 366 57 872
2017 roku obejmujg naleznosci od pracownikow, srodki bankowych biezacych i w kasie
L t . le3 , . tvtut daz Lokaty krétkoterminowe 41 715 47 346 37 801
p’nenlelzne zastrzezone, naleznosci z .y ul u_ sprzedazy 113797 115712 95 673
srodkdéw trwatych oraz pozostate naleznosci. Odsetki naliczone od rodkow (45) (48) 49)
pienieznych na date bilansowg
Dodatkowo na dzien 31 marca 2017 roku pozostate gye:gg;; zarzqdzania (35) (102) (1034)
naleznosci obejmowaty naleznosci z tytutu aktywow Srodki pieniezne ujete
; - : w rachunku przeptywoéw
oddanych w leasing finansowy w kwocie 1 376 tys. pienieznych 113 717 115 562 94 590

PLN.

9. Aktywa finansowe

11. Czynne rozliczenia miedzyokresowe
|

31 marca 31 grudnia 31 marca Diugoterminowe 31 n;i:)r;:g 31 gruzdon:; 3t mzaJ:;
2018 2017 2017 (niebadane) (badane) (niebadane)
(niebadane) (badane) (ni )
Inwestycje w Przedptacone ustugi
instrumenty kapitatowe serwisowe i optaty licencyjne 315 436 960
wyceniane w wartosci 90 90 135 Pozostate 189 305 158
godziwej przez 504 741 1118
pozostate dochody
catkowite:
Akcje/udziaty w spétkach |
notowanych na rynkach 70 70 115 Krétkoterminowe 31 marca 31 grudnia 31 marca
regulowanych 2018 2017 2017
Akcje/udziaty w spdtkach (niebadane) (badane) (niebadane)
nienotowanych na rynkach 20 20 20
regulowanych Przed i
ptacone ustugi
Inwestycje w serwisowe i optaty licencyjne 9848 6262 10013
instrumenty (Elluine oraz Przedptacone ubezpieczenia 1421 511 1326
Ioka':\ll't wyceniane w 894 124 100 Przedptacone czynsze 236 245 401
zamortyzowanym Przedptacone ustugi
koszcie: doradcze 641 558 725
Pozyczkl udz@lone . 89 88 85 Przedptacone inne ustugi 952 1002 856
jednostkom niepowiazanym Koszty ustug dla ktérych nie
Pozyczki pracownicze 8 8 - ujeto jeszcze przychodéw 260 267 969
Lokaty 3 - 12 miesiecy 790 21 8 Pozostate 1321 1202 996
Lokaty powyzej 12 7 7 7 14 679 10 047 15 286
miesiecy
Ak fi . . . . "
Aktywa finansowe i Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw na dzien
yceniane w wartosci 840 857 10 116
?_OdZIWGJ przez wynik 31 marca 2018 roku, 31 grudnia 2017 roku oraz na
inansowy: y . . .
Walutowe kontrakty typu 807 824 102 dzien 31 marca 2017 roku skiadaly sie gtownie
forward . . . . . ,
Jednostki uczestnictwa z kosztow ustug serwisowych i optat licencyjnych, ktore
wfunduszachh 33 33 10 014 beda ponoszone sukcesywnie w okresach nastepnych
inwestycyjnyc . .
wiednio 10 1 . PLN . PLN, 10 97
Dlugoterminows oa 275 oy (odpowiednio 10 163 tys , 6 698 tys , 10973
Krétkoterminowe 1570 792 10 094 tys. PLN).

W aktywach finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy na dzien 31 marca
2018 roku i 31 grudnia 2017 roku ujete zostaty gtdéwnie
walutowe kontrakty typu forward posiadane przez
ASEE S.A. natomiast na dzien 31 marca 2017 roku

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
bedace w posiadaniu ASEE Chorwacja i ASEE
Macedonia.

Wartos¢ ksiegowa posiadanych przez Grupe aktywow
finansowych na dzien 31 marca 2018 roku, na dzien
31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 marca 2017
roku nie rozni sie od ich wartosci godziwej.

12. Oprocentowane bankowe

i pozyczki

kredyty

taczne zadtuzenie Grupy ASEE na dzien 31 marca 2018
roku ztytutu wszystkich zaciggnietych kredytow
i pozyczek wyniosto 46 288 tys. PLN, na dzien
31 grudnia 2017 roku 44 991 tys. PLN, natomiast na
dzien 31 marca 2017 roku 37 632 tys. PLN.

taczne wptywy oraz sptaty kredytéw ujete w rachunku
przeptywdédw pienieznych w okresie 3 miesiecy 2018
roku wyniosty odpowiednio 3 889 tys. PLN (wptywy)
oraz 2 841 tys. PLN (sptaty).

Na dzien 31 marca 2018 roku srodki trwate o wartosci
1 052 tys. PLN stanowity zabezpieczenie zaciggnietych
kredytéw. Kwota zobowigzania zabezpieczonego tymi
aktywami wynosita na dzieft 31 marca 2018 roku 9 669
tys. PLN.
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W okresach  poréwnywalnych  wartos¢  aktywow
stanowigcych zabezpieczenie zaciggnietych kredytow
oraz warto$¢ zobowigzan zabezpieczonych tymi
aktywami zostata opisana w raportach finansowych

Grupa Asseco South Eastern Europe
Raport za I kwartat 2018 roku

15. Bierne rozliczenia miedzyokresowe
kosztéw, rozliczenia miedzyokresowe
przychodéw

. ;. 31 marca 31 grudnia 31 marca
Zobowiazania handlowe 2018 2017 2017
(niebadane) (badane) (niebadane)

Zobowigzania z tytutu dostaw 40 795 53 361 33703

i ustug, w tym:
Wobec jednostek powigzanych 89 52 53

Wobec jednostek pozostatych 40 706 53 309 33 650

Z_obowiqzania Z tytutu dostaw 5218 4224 9937

niezafakturowanych, w tym:

Wobec jednostek powigzanych - - -

Wobec jednostek pozostatych 5218 4 224 9937
46 013 57 585 43 640

Termin spfaty zobowigzan wynosi w Grupie $rednio 162
dni.

Pozostate zobowiazania 31 marca 31 grudnia 31 marca

krétkoterminowe 2018 2017 2017
(niebadane) (badane) (niebadane)

Zobowigzania wobec

pracownikow z tytutu 4 160 12 161 3 657

wynagrodzen

Zaliczki otrzymane na 5922 12 533 6269

dostawy

Zobowigzania z tytutu

zakupu srosjkow trwatych 2427 1478 723

oraz wartosci

niematerialnych

Inne zobowigzania 821 494 742
13 330 26 666 11 391

Krétkoterminowe zobowiazania 31 marca 31 grudnia 31 marca

budzetowe 2018 2017 2017
(niebadane) (badane) (niebadane)

Podatek VAT 4909 14 859 5 340

Podatek dochodowy od os6b

prawnych (CIT) 2517 2 696 2422

Podatek dochodowy od os6b

fizycznych (PIT) 781 1860 658

Zobovy|qzanl|a Z tytutu 3237 3301 1 940

ubezpieczen spotecznych

Pozostate 479 380 332

11 923 23 096 10 692

Krétkoterminowe bierne 31 marca 31 grudnia 31 marca
. rozliczenia mied: esowe 2018 2017 2017
dOtyCZaCyCh tyCh OkreSOW. kosztow (niebadane) (badane) (niebadane)
13. Dlugot_ermlr!ow-e i krotkoterminowe Eﬁéerwa na niewykorzystane 2 625 5253 2273
zobowigzania finansowe Rezgg’wa na premie dia
hap 11937 9 862 11979
pracownikdéw
Dlugoterminowe 3tmarca 31 grudnia 31 marca 14 562 12 115 14 252
(niebadane) (badane) (niebadane)
5 . 31 marca 31 grudnia 31 marca
; ; ; lug a 2018 2017 2017
éz:g;v‘;alzsgnéa Z tytutu leasingu 1399 1568 1888 migdzyokresowe przychodéw (niebadane) (badane) (niebadane)
1399 1568 1 888
Ustugi serwisowe 610 1431 1239
Dotacje do aktywow - - 224
. . 31 marca 31 grudnia 31 marca Pozostate 285 324 370
Krotkoterminowe
—s T 895 1755 1833
Zobowigzania z tytutu
dywidendy do akcjonariuszy - - 24 909 Krétkoterminowe rozliczenia 31 marca 31 grudnia 31 marca
ASEE S.A miedzyokresowe 2018 2017 2017
Zobowigzania z tytutu 993 976 008 przychodéw (niebadane) (badane) (niebadane)
leasingu finansowego
Pozostate 24 22 29 Ustugi serwisowe 16 533 10 671 15 402
1017 998 25 846 Przedptacone wdrozenia 1157 1508 727
Optaty licencyjne 638 198 213
Dotacje do aktywow - - 142
H H A H Pozostate 3523 7 996 438
14. Zobowiazania krotkoterminowe 21851 20 373 16 922

16. Zmiana wartosci odpisow aktualizujacych
sktadniki aktywow

. __ __________ |
3 miesiace do 3 miesiace do
31 marca 2018 31 marca 2017

(ni ) (ni )

Naleznosci handlowe

Bilans otwarcia (3 393) (3 266)
Utworzenie (575) (165)
Wykorzystanie 108 316
Rozwigzanie 278 248
ROznice kursowe (23) 145
Bilans zamkniecia (3 605) (2722)
Zapasy
Bilans otwarcia (11 514) (11 784)
Utworzenie (645) (900)
Wykorzystanie - -
Rozwigzanie 805 287
ROznice kursowe (55) 526
Bilans zamkniecia (11 409) (11 871)

W okresie 3 miesiecy 2018 roku oraz w analogicznym
okresie 2017 roku Grupa nie utworzyla lub nie
odwrdcita odpisdw aktualizujgcych z tytutu utraty
wartosci aktywéw finansowych, rzeczowych aktywow
trwatych i wartosci niematerialnych.

17. Emisja, wykup i sptata nieudziatlowych
i kapitalowych papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym Emitent nie dokonat
emisji, wykupu i sptaty dtuznych papieréw
wartosciowych.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 25
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18. Zatrudnienie

Zatrudnienie w Grupie na 31 marca 31 grudnia 31 marca
dzien 2018 2017 2017
(niebadane) (badane) (przeksztatcone)
Zarzad Jednostki
Dominujacej* 4 4 4
Zarzady Jednostek
z Grupy 33 33 34
Dziaty produkcyjne 1214 1194 1129
Dziaty handlowe 138 125 128
Dziaty administracyjne 163 183 180
1552 1539 1475

*Piotr Jelenski, Marcin Rulnicki petnig funkcje w Zarzadzie ASEE S.A. na podstawie
umow o prace. Pozostali cztonkowie Zarzadu Spétki petnig swoje funkcje w ASEE S.A.
na mocy powotania.

Liczba oséb zatrudnionych 31 marca 31 grudnia 31 marca
w spétkach Grupy na dzien 2018 2017 2017
(niebadane) (badane) (przeksztalcone)

ASEE S.A. 27 25 25
Grupa ASEE Rumunia 188 189 184
Grupa ASEE Serbia* 414 526 523
ASEE Chorwacja* 144 144 232
Grupa ASEE Kosowo 58 61 59
Grupa ASEE Turcja 171 179 178
ASEE Butgaria 20 19 20
ASEE BiH 82 75 59
ASEE Macedonia* 166 175 149
ASEE Stowenia 35 37 36
Payten Czarnogdra 12 10 10
Payten Chorwacja* 101 99 -
Payten Macedonia* 8 - -
Grupa Payten Serbia* 126 - -
1552 1539 1475

*W zwigzku z procesem formalnego wyodrebniania ustug ptatniczych do niezaleznej
struktury organizacyjnej, cze$¢ pracownikéw ASEE Chorwacja, ASEE Serbia i ASEE
Macedonia odpowiedzialnych za segment Rozwigzania w obszarze pfatnosci zostata
przeniesiona odpowiednio do Payten Chorwacja, Payten Serbia i Payten Macedonia.

19. Umowy outsourcingowe - Grupa jako
leasingodawca
Grupa realizuje szereg kontraktéw dotyczacych

outsourcingu proceséw w obszarze ptatnosci. Szacunki
dotyczace tacznych przysztych minimalnych optat
z tytutu tych umow zostaly ustalone w nastepujacej

wysokosci:

|
Mini_malne przyszie optaty 31 mzal;fg 31 gruzcz’n;; 31 mzaor:;
Ieasmgowe (niebadane) (badane) (niebadane)
(i) do roku 65 109 54 133 37931
(i) od roku do pieciu lat 72 084 64 254 45 982
(iii) powyzej pieciu lat 5957 7 048 2 190

143 150 125 435 86 103

20. Zobowiazania warunkowe

W ramach dziatalnosci handlowej Grupa ASEE

wykorzystuje dostepnos$¢ gwarancji bankowych, jak
réwniez ubezpieczeniowych gwarancji kontraktowych,
jako formy zabezpieczenia transakcji gospodarczych
z réznymi  organizacjami, firmami i podmiotami
administracji. Warto$¢ gwarancji na dzien 31 marca
2018 roku wynosita 16 505 tys. PLN, na dzien
31 grudnia 2017 roku 15550 tys. PLN, a na dzien
31 marca 2017 roku 27 054 tys. PLN.

Grupa Asseco South Eastern Europe
Raport za I kwartat 2018 roku

Aktywa zabezpieczajace bankowe linie gwarancyjne:
|

Kwota wystawionej

Wartos$¢ netto aktywéw gwarancji zabezpieczonej

) aktywami
Kategoria 31 31 31 31 31 31
aktywow marca grudnia marca marca grudnia marca

2018 2017 2017 2018 2017 2017
tys. tys. tys.
PLN PLN PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
= = =
Naleznosci
handlowe 2296 3467 6572 1224 2833 4 874
Pozostate
naleznosci B _ 39 B B 642

(zastrzezone
$rodki pieniezne)
2296 3467 6611 1224 2 833 5516

XIII. TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI
POWIAZANYMI

Do dnia zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego ASEE S.A. nie otrzymata informacgji
o zaistnieniu w okresie sprawozdawczym transakcji
z podmiotami powigzanymi, ktdére zostalyby zawarte
na innych warunkach niz rynkowe.

XIV. INFORMACIE O TOCZACYCH SIE
POSTEPOWANIACH DOTYCZACYCH
ZOBOWIAZAN ALBO WIERZYTELNOSCI
ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE S.A. LUB
JEDNOSTEK OD NIEJ ZALEZNYCH

Od 2016 roku spodtka ASEE Romania jest strong
postepowania sadowego wytoczonego przez Romsys
S.R.L., ktéra zadata od ASEE Rumunia zapfaty
odszkodowania w wysokosci 1 226 tys. EUR (wstepne
oszacowanie) wcelu zrekompensowania  strat
poniesionych do tej pory z tytutu rzekomo nieuczciwej
konkurencji. W dniu 28 lutego 2018 roku Sad pierwszej
instancji oddalit powoédztwo Romsys S.R.L. Wyrok nie
jest prawomocny, stronie przystuguje prawo
whiesienia  apelacji. Zarzad ASEE  Rumunia,
podtrzymuje, ze jest mato prawdopodobne, iz spdtka
poniesie  znaczne straty wzwigzku z tym
postepowaniem. Zgodnie ze stanowiskiem Zarzadu,
ASEE Rumunia utworzyfa rezerwe tylko na koszty
postepowania sqdowego.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym, przed
sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej nie
toczyly sie inne istotne postepowania dotyczace
zobowigzan albo wierzytelnosci ASEE S.A. lub
jednostek od niej zaleznych.

Wedtug wiedzy Zarzadu ASEE S.A. w prezentowanym

okresie sprawozdawczym nie wystgpity w Grupie
istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 26
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XV. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE

MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
WYNIKOW

Zarzad ASEE S.A. nie publikowat prognoz wynikow
finansowych na 2018 rok.

XVI. INFORMACIE O UDZIELENIU PRZEZ
EMITENTA PORECZEN KREDYTU LUB
POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCII

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca
2018 roku nie miato miejsca udzielenie przez Emitenta
lub przez jednostke od niego zalezng poreczenia
kredytu lub pozyczki lub udzielenie gwarancji - tacznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu.

XVII.INFORMACJE O INNYCH ISTOTNYCH
CZYNNIKACH MOGACYCH WPLYNAC NA
OCENE SYTUACJI KADROWEJ,
MAJATKOWEJ ORAZ FINANSOWEJ

Wediug wiedzy Zarzadu ASEE S.A. w prezentowanym
okresie sprawozdawczym nie wystapity inne informacje
o istotnych czynnikach mogacych wptynaé¢ na ocene
sytuacji kadrowej, majatkowej oraz finansowej.

XVIII.ZNACZACE ZDARZENIA PO DNIU
BILANSOWYM

W raporcie biezacym z dnia 9 kwietnia 2018 roku
Zarzad ASEE S.A. poinformowat o rozwigzaniu z dniem
9 kwietnia 2018 roku umowy zawartej ze spotkg Nova
Kreditna Banka Maribor d.d. dotyczacej sprzedazy
zintegrowanego centralnego systemu bankowego wraz
z jego wdrozeniem oraz ustugami utrzymania
i wsparcia. Emitent uznat Umowe za znaczaca
i informowat o jej zawarciu raportem biezacym nr
28/2017. Umowa zostata rozwigzana, po
przeprowadzeniu analizy i sporzadzeniu raportu (GAP
Analysis Document), z uwagi na koniecznos¢
poniesienia wyzszych niz pierwotnie zaktadano
kosztow wdrozenia rozwigzania. Rozwigzanie Umowy
nie stanowi podstawy zadania zaptaty kar umownych
czy odszkodowan przez ktérgkolwiek ze stron.
Skutkiem rozwigzania umowy jest obcigzenie
skonsolidowanego wyniku operacyjnego Emitenta za
pierwszy kwartat 2018 roku w kwocie okoto 650 tys.
EUR.

W okresie od dnia 31 marca 2018 roku do dnia
zatwierdzenia niniejszego $rddrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, tj. do
dnia 7 maja 2018 roku nie wystapity inne istotne
zdarzenia, ktérych ujawnienie mogloby w istotny
sposéb wptynaé na ocene sytuacji kadrowej,
majatkowej oraz finansowej Grupy ASEE.

Grupa Asseco South Eastern Europe
Raport za I kwartat 2018 roku

XIX. ZNACZACE ZDARZENIA DOTYCZACE LAT
UBIEGLYCH

Do dnia sporzadzenia niniejszego $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, tj. do dnia 7 maja 2018 roku, nie
wystapity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nie
zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach
rachunkowych.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba Ze stwierdzono inaczej 27
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WYBRANE DANE FINANSOWE ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE S.A.

3 miesiace do 3 miesiace do 3 miesiace do 3 miesiace do

31 marca 2018 31 marca 2017 31 marca 2018 31 marca 2017

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadanel

tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR

I. Przychody z dziatalnosci holdingowej 2 959 10 674 708 2 489

II. Przychody z dziatalno$ci operacyjnej 2033 1567 487 365

III. Zysk dziatalnosci operacyjnej 995 9 060 238 2112

V. Zysk brutto 1299 8913 311 2078

V. Zysk za okres sprawozdawczy 973 8104 233 1 889

VI. Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 51 (379) 12 (88)

VII.  Srodki pieniezne z dziatalnoéci inwestycyjnej (1742) 12 874 (417) 3002

VIII. Srodki pieniezne z dziatalnoéci finansowej 2 765 (3 521) 662 (821)

IX. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 27 148 20 148 6 451 4775

X Zysk za okres sprawozdawczy na jedna akcje zwyktg

! (w PLN/EUR) 0,02 0,16 0,00 0,04
XI Rozwodniony zysk za okres sprawozdawczy na jedng akcje

! zwykia (w PI;N/EUR) 0,02 0,16 0,00 0,04

Wybrane dane finansowe prezentowane w skréconym sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute EUR
W nastepujacy sposob:

= pozycje dotyczace $rddrocznego skroconego rachunku zyskéw i strat oraz srddrocznego skréconego
rachunku przeptywéw pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng
$rednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca. Kurs ten
wynidst:
o w okresie od 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku 1 EUR = 4,1784 PLN
o w okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 marca 2017 roku 1 EUR = 4,2891 PLN

= stan $rodkéw pienieznych Spoétki na koniec biezacego okresu sprawozdawczego i analogicznego
w okresie poprzednim przeliczono wedtug $rednich kurséw ogtoszonych przez NBP. Kurs ten wynidst:
o  kurs obowigzujacy w dniu 31 marca 2018 roku 1 EUR = 4,2085 PLN
o  kurs obowigzujacy w dniu 31 marca 2017 roku 1 EUR = 4,2198 PLN

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 29
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SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE S.A.

3 miesiace do
31 marca 2018

3 miesiace do
31 marca 2017

(niebadane) {niebadane)

Dziatalnos¢ holdingowa 2959 10 674
Przychody z tytutu dywidend - 9 061
Przychody ze sprzedazy ustug 2959 1613
Dziatalnos¢ operacyjna 2033 1567
Przychody ze sprzedazy ustug IT i oprogramowania 2033 1567
Przychody ze sprzedazy razem 4992 12 241
Koszt wiasny sprzedazy (-) (2712) (2 564)
Zysk brutto ze sprzedazy 2 280 9 677
Koszty sprzedazy (-) (1232) (634)
Koszty ogdlnego zarzadu (-) (69) (14)
Zysk netto ze sprzedazy 979 9 029
Pozostate przychody operacyjne 16 214
Pozostate koszty operacyjne (-) - (183)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 995 9 060
Przychody finansowe 463 1437
Koszty finansowe (-) (159) (1 584)
Zysk brutto 1299 8913
Podatek dochodowy (biezace i odroczone obcigzenie

podatkowe) (+/-) (326) (809)
Zysk za okres sprawozdawczy 973 8 104
Zysk za okres sprawozdawczy (w ztotych)

przypadajacy na jedna akcje

Podstawowy z dziatalno$ci kontynuowanej za okres 0,02 0,16
sprawozdawczy

Rozwodniony z dziatalnosci kontynuowanej za okres 0,02 0,16

sprawozdawczy

Asseco South Eastern Europe S.A.
Raport za I kwartat 2018 roku

SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE S.A.

3 miesiace do
31 marca 2018

3 miesiace do
31 marca 2017

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba Ze stwierdzono inaczej

(niebadane) {niebadane)
Zysk za okres sprawozdawczy 973 8 104
Pozostate dochody catkowite - -
SUMA DOCHODOW CALKOWITYCH ZA OKRES 973 8 104
30
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SKROCONY BILANS
ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE S.A.

31 marca 31 grudnia 31 marca

AKTYWA 2018 2017 2017
roku roku roku

(niebadane) (badane) (niebadane)

Aktywa trwate 595 668 594 963 601417
Rzeczowe aktywa trwate 546 599 352
Wartos¢ firmy z potaczenia 4 567 4 567 4 567
Wartosci niematerialne 876 894 884
Inwestycje w jednostkach zaleznych 571 185 571 101 580 101
Zaliczki na udziaty w jednostkach zaleznych - 83 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 87 -
Dtugoterminowe aktywa finansowe 15 408 14 173 10 226
Inne naleznosci dtugoterminowe 3 086 3459 5287
Aktywa obrotowe 46 496 42 319 47 483
Zapasy : : 2
Rozliczenia miedzyokresowe 1768 441 2082
Naleznosci handlowe 4339 2377 1813
Inne naleznosci krétkoterminowe 1379 2586 10 535
Krotkoterminowe aktywa finansowe 11 862 10 841 12903
Srodki pieniezne i depozyty krétkoterminowe 27 148 26 074 20 148
SUMA AKTYWOW 642 164 637 282 648 900

SKROCONY BILANS
ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE S.A.

Asseco South Eastern Europe S.A.
Raport za I kwartat 2018 roku

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba Ze stwierdzono inaczej

31 marca 31 grudnia 31 marca
PASYWA 2018 2017 2017
roku roku roku
(niebadane) (badane) (niebadane)

Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 518 942 518 942 518 942
Nadv_vyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci 38 825 38 825 38 825

nominalnej
Pozostate kapitaty 796 528 -
Zyski z lat ubiegtych i wynik okresu biezacego 63 521 62 548 50 821
Kapitat wiasny ogétem 622 084 620 843 608 588
—
Zobowiazania dlugoterminowe 11 561 9 489 8512
Oprocentowane kredyty bankowe 11 467 9 489 8132
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 94 - 380
Zobowiazania krétkoterminowe 8 519 6 950 31 800
Oprocentowane kredyty bankowe 5 096 4 085 3401
Zobowigzania handlowe 1491 857 641
Zobowigzania budzetowe 392 351 250
Zobowigzania finansowe - - 24 909
Pozostate zobowigzania 35 12 14
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 921 507 2 007
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 492 1042 403
Rezerwy krotkoterminowe 92 96 175
SUMA ZOBOWIAZAN 20 080 16 439 40 312
SUMA PASYWOW 642 164 637 282 648 900
31
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SKROCONY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE S.A.

SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE S.A.

za okres 3 miesiecy do dnia 31 marca 2018 roku, za okres 3 miesiecy do dnia 31 marca 2017 roku oraz

za okres 12 miesiecy do dnia 31 grudnia 2017 roku 3 miesiecy do 3 miesiecy do
dnia 31 marca dnia 31 marca
" " 2018 2017
Nadwyzka ze Zyski (niebadane) (niebadane)
Kapi sprzedazy (straty) Kapitat z - PPy " P —
apitat = A Pozostate . Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci
akcji powyzej N z lat ubiegtych wiasny P
podstawowy P kapitaty " . ) operacyjnej
wartosci i wynik okresu ogotem Zysk b 1299 8913
nominalnej biezacego ysk brutto
PP 5 Korekty o pozycje: (2 519) (9 310)
Na dzien 1 stycznia
2018 roku 518 942 38 825 528 62 548 620 843 Amortyzacja 114 89
Zysk za okres Zmiana stanu naleznosci (2 025) (99)
sprawozdawczy - - - 973 973 Zmiana stanu zobowigzan, rozliczen miedzyokresowych (639) (404)
Suma dochodéw i rezerw
catkowitych za okres Przychody i koszty odsetkowe (146) (150)
sprawozdawczy - - - 973 973 Zyski / Straty z réznic kursowych (36) 1230
Wycena programu na Zyski / Straty z dziatalnosci inwestycyjnej (55) (9 971)
bayzie akg'i 9 _ _ 268 _ 268 Wycena programu ptatnosci na bazie akcji 268 -
<cll Inne - (5)
Na dzien 31 marca R
2018 roku (niebadane) 518 942 38 825 796 63 521 622 084 Wybrane przeptywy operacyjne 1569 362
Wptywy ze sprzedazy akcji / udziatdbw w jednostkach 306 362
zaleznych
o, R Dywidendy otrzymane 1263 -
Na dzien 1 stycznia 518 942 38 825 - 67 626 625 393 $rodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci
2017 roku operacyjnej 349 (35)
zgfaszazggvecszy - - - 8 104 8 104 Zaptacony podatek dochodowy (298) (344)
Suma dochodéw Srodki Bienisine netto z dziatalnosci oBeracxjnej 51 (379)
catkowitych za okres Przeptywy érodkéw pienieznych z dziatalnosci
sprawozdawczy - - - 8 104 8 104 inwestycyjnej
. Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
Dywidendy - - - (24 909) (24 909) niematerialnych (21) (164)
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych _ 20
Na dzien 31 marca i wartosci niematerialnych
2017 roku (niebadane) 518 942 38 825 - 50 821 608 588 Naby_ue/_rozllczenle _akt_ywow finansowych w wartosci 68 (89)
godziwej przez wynik finansowy
Pozyczki sptacone 1975 12 859
Na dzien 1 stycznia Pozyczki udzielone (3 860) -
2017 roku 518 942 38 825 - 67 626 625 393 Otrzymane odsetki 96 248
Zysk za okres - - - 19 831 19 831 Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (1742) 12 874
sprawozdawczy " z T " P
Suma dochodéw P_rzeplywy.srodkow pienieznych z dziatalnosci
catkowitych za okres - - - 19 831 19 831 finansowej o )
sprawozdawczy Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytow 3 866 -
Wycena programu na Sptaty kredytu (1 031) (3 420)
bazie akcji _ _ 528 _ 528 §p’racone odsetki (70) (101)
. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2 765 (3 521)
Dywidendy - - - (24 909) (24 909) " " T " e 2
o, i Zwigkszenie/(Zmniejszenie) netto stanu sSrodkéw
Na dzien 31 grudnia pienieznych i ich ekwiwalentéw 1074 8974
2017 roku (badane) 518 942 38 825 528 62 548 620 843 Réznice kursowe netto _ (34)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzien
1; stycznia 26 074 11 208
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzien
31 marca 27 148 20 148
Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 32




