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Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez
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Zarzad Asseco South Eastern Europe S.A.:
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Raport za III kwartat 2017 roku

WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE

9 miesiecy do 9 miesiecy do 9 miesiecy do 9 miesiecy do
30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2016 30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2016
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (nlebadanel
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
1. Przychody ze sprzedazy 410 631 391 210 96 468 89 547
II. Zysk z dziatalnosci operacyjnej 44 051 36 453 10 349 8 344
III. Zysk brutto 44 850 36 538 10 536 8 363
Iv. Zysk za okres sprawozdawczy 36 857 31 256 8 659 7 154
v Zysk za okres sprawozdawczy przypadajacy
: Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 36 585 31 2_92 8 595 7 163
VI. Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 36 636 24 056 8 607 5 506
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
VIIL. inwestycyine (41 286) (27 466) (9 699) (6 287)
VIII. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (26 120) (25 036) (6 136) (5731)
IX. Srodki pieniezne i depozyty krétkoterminowe 83 310 73 670 19 334 17 085
Zysk za okres sprawozdawczy
na jedng akcje zwyktq przypisany
X. Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 0,70 0,60 0,16 0,14
(w PLN/EUR)
Rozwodniony zysk za okres sprawozdawczy na
XI. jedna akcje zwyktg przypisany Akcjonariuszom 0,70 0,60 0,16 0,14

Jednostki Dominujacej
(w PLN/EUR)

Wybrane dane finansowe prezentowane w srodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
przeliczono na walute EUR w nastepujacy sposéb:

pozycje dotyczace $rdédrocznego skréconego skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego
Srednig arytmetyczng s$rednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego

miesigca. Kurs ten wynidst:
o w okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 wrzesnia 2017 roku 1 EUR = 4,2566 PLN
o w okresie od 1 stycznia 2016 roku do 30 wrzesnia 2016 roku 1 EUR = 4,3688 PLN

stan $rodkéw pienieznych Grupy na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego i analogicznego w roku

poprzednim przeliczono wedtug $rednich kurséw ogtoszonych przez NBP. Kurs ten wynidst:
o  kurs obowigzujacy w dniu 30 wrzesnia 2017 roku 1 EUR = 4,3091 PLN
o  kurs obowigzujacy w dniu 30 wrzesnia 2016 roku 1 EUR = 4,3120 PLN

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 4
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SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT SR(')DRO(;ZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW
|
3 miesiace O miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy
do do ‘do do do do do do
Nota 30 wrzeéni 30 wrzeéni 30 wrzeénia 30 wrzeénia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzeénia 30 wrzesnia
2017 2017 2016 2016
2017 2017 2016 2016 . . . .
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) {niebadane) {niebadane) {niebadane) {niebadane)
Przychody ze sprzedazy 1 127 810 410 631 131172 391 210 Zysk za okres sprawozdawczy 11 161 36 857 10917 31 256
Koszt wtasny sprzedazy (-) 2 (95 376) (310 114) (100 249) (298 493) Pozostate dochody catkowite, w tym: 10 213 (18 983) (18 314) 4778
Zysk brutto ze sprzedaz 32434 100 517 30923 92717 ‘ i i
A\ ru ze sprz zy nMaogz.}q/giﬁZgligg;i )f)rzek/asyf/kowan/u 10 213 (18 983) (18 314) 4778
. Roinice kursovs_/e z przeliczenia 10 213 (18 983) (18 314) 4778
Koszty sprzedazy (-) 2 (8 862) (25 646) (8 652) (27 966) jednostek zaleznych
Koszty ogdlnego zarzadu (-) 2 (10 416) (30 923) (9 992) (29 578) ,
SUMA DOCHODOW CALKOWITYCH
Zysk netto ze sprzedazy 13 156 43 948 12 279 35173 ZA OKRES 21374 17 874 (7 397) 36 034
Pozostate przychody operacyjne 635 1333 306 1324 Przypadajaca:
Pozostate koszty operacyjne (-) (470) (1 230) (243) (502) Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 21 231 17 643 (7 358) 36 112
Akcjonariuszom niekontrolujgcym 143 231 (39) (78)
Udziat w wynikach jednostek _ _
stowarzyszonych (+/-) 150 458
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 13 321 44 051 12 492 36 453
Przychody finansowe 3 451 3964 728 2060
Koszty finansowe (-) 3 (412) (3 165) (661) (1975)
Zysk brutto 13 360 44 850 12 559 36 538
Podatek dochodowy (biezace
i odroczone obcigzenie podatkowe) (2199) (7993) (1642) (5282)
Zysk za okres sprawozdawczy 11 161 36 857 10917 31 256
Przypadajacy:
Akcjonariuszom Jednostki 11 050 36 585 10 916 31202
Dominujacej
Akcjonariuszom niekontrolujacym 111 272 1 (36)

Skonsolidowany zysk za okres sprawozdawczy (w zlotych) przypisany Akcjonariuszom ASEE S.A.
przypadajacy na jedna akcje:

Podstawowy ze

skonsolidowanego zysku za okres 4 0,21 0,70 0,21 0,60
sprawozdawczy
Rozwodniony ze
skonsolidowanego zysku za okres 4 0,21 0,70 0,21 0,60

sprawozdawczy

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 5
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SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS
. __________________________________ |
30 wrzesnia 30 czerwca 31 grudnia 30 wrzes$nia 30 wrzesnia 30 czerwca 31 grudnia 30 wrzesnia
AKTYWA Nota 2017 2017 2016 2016 PASYWA Nota 2017 2017 2016 2016
roku roku roku roku roku roku roku roku
(nie ) (nie ) (badane) (przeksztatcone) (niebadane) (niebadane) (badane) (przeksztatcone)

Kapitat wlasny (przypisany

KGi - Jednostki Dominui : 723 499 701 688 730 201 702 544
Aktywa trwate 650 046 635 563 642 938 628 560 akejonariuszom Jednostid Dominujace])
Kapitat podstawowy 518 942 518 942 518 942 518 942
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci 38 825 38 825 38 825 38 825
Rzeczowe aktywa trwate 6 127 706 117 864 102 161 96 201 nominalnej
] o ) 676 671 1160 1138 Pozostate kapitaty 580 - - -
Nieruchomosci inwestycyjne Réznice kursowe z przeliczenia jednostek (85 368) (95 549) (66 426) (73 919)
Wartoéci niematerialne 6 25399 26 740 30 180 32 555 zaleznych
Wartos¢ firmy z 492 096 485 059 505 634 493 873 ﬁiy;z‘:ggt;aty) z lat ubiegtych i wynik okresu 250 520 239 470 238 860 218 696
Inwestycje wyceniane metoda praw wiasnosci - - - 1170 Udziaty niekontrolujace 1482 1350 2210 2099
i i 9 316 688 162 149 . .
Dtugoterminowe aktywa finansowe Kapitat wiasny ogétem 724 981 703 038 732 411 704 643
Naleznosci dtugoterminowe 502 589 385 378
th;r/]wda z tytutu odroczonego podatku 2 669 2 758 2621 2505 ) ) )
ochodowego Zobowiazania diugoterminowe 28 604 26 218 29 279 27 165
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 11 682 1194 635 591
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 13 22 181 18 981 21 807 22 018
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku
Aktywa obrotowe 221512 257 490 303510 238 420 dochodowego 1488 1492 1328 1236
!Dlugotermmowe zobowigzania handlowe 455 766 696 _
i pozostate
Zapasy 20 476 19 209 23474 29 467 Dhtugoterminowe rezerwy 1195 1242 1274 1118
Rozliczenia miedzyokresowe 11 11 644 13 223 14 380 12 485 Dtugoterminowe zobowigzania finansowe 12 1687 1913 2 756 2153
Naleznoéci handlowe 8 78 998 98 732 126 498 88 429 E:ggs;igrgwowe rozliczenia miedzyokresowe 15 1 598 1824 1418 640
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 562 461 166 1247
Pozostate naleznosci budzetowe 1441 1448 1002 1579
z Znoscl budzetow Zobowiazania krétkoterminowe 117 973 163 797 184 758 135172
Naleznosci z tytutu wyceny kontraktéw IT 19 910 16 588 11722 23633
Inne naleznodci 8 4 839 3924 3632 3 466 Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 13 22 248 18 974 22 789 24 728
Krétkoterminowe aktywa finansowe 9 332 125 3 090 4 444 Zobowigzania handlowe 14 26 926 50 452 68 674 48 925
Srodki pieniezne i depozyty krétkoterminowe 10 83 310 103 780 119 546 73 670 Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 14 1661 1 746 2 539 1110
Pozostate zobowigzania budzetowe 14 7 553 10 804 22 143 9138
5 Zobowigzania finansowe 12 930 25 847 1198 924
oA 871558 893053 246448 866 980 Zobowi:zania i rezerwy z tytutu wyceny o
Kontraktow IT 4175 4811 7 811 7 517
Pozostate zobowigzania 14 18 350 17 923 23 373 9948
Krétkoterminowe rezerwy 1 006 1077 864 1019
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 15 12 557 14 358 21 752 11771
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 15 22 567 17 805 13 615 20 092
SUMA ZOBOWIAZAN 146 577 190 015 214 037 162 337
SUMA PASYWOW 871 558 893 053 946 448 866 980

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 6
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

za okres 9 miesisc¥ do dnia 30 wrzesnia 2017 roku

Nadwyik: ze k Réznice (straty)zZ?:ti Kapitat wlasdr:y Udziat Kanital
Kapitat akc'sipr:Sv aizeY rz::iscl:g:i: Pozostate ubiegtych i Akc't)nariusza niekozr::rz w?:;na
podstawowy 1 powyze) prz kapitaty wynik ) Y N asny
wartosci jednostek okresu Jednostki lujace ogoétem
nominalnej zaleznych bieidcego Dominujacej
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 518 942 38 825 (66 426) - 238 860 730 201 2210 732411
ggfakw(:;gztvavizzf okres - - - - 36 585 36 585 272 36857
Pozostate dochody catkowite - - (18 942) - - (18 942) (41) (18983)
Suma dochodéw catkowitych za _ _ (18 942) _ 36 585 17 643 231 17 874
okres sprawozdawczy
Zmiany w sktadzie Grupy _ _ _ _
Kapitatowej, w tym: (16) (16) (684) (700)
Nabycie udziatéw niekontrolujacych - - - - (16) (16) (684) (700)
Z\Qgiena programu ptatnosci na bazie _ _ _ 580 _ 580 _ 580
Dywidenda - - - - (24 909) (24 909) (275) (25 184)
Na dzien 30 wrzes$nia 2017 roku
niebadane) 518 942 38 825 (85 368) 580 250 520 723 499 1482 724981

za okres 9 miesisc¥ do dnia 30 wrzesnia 2016 roku

Nadwyzka ze Roéznice Zyski (straty) Kapitat wiasny dla

Kapitat sprzedazy akcji rt:ll’isc‘:{ev:i: z lat ubiegtych Akcjonariuszy ni :k‘iz;::x ‘I:l?:;?'
podstawowy  powyzej wartosci P sjednostek i wynik okresu Jednostki lujace ° 6Ien‘:
nominalnej J N biezacego Dominujacej 13 9
zaleznych
——

Na dzien 1 stycznia 2016 roku 518 942 38 825 (78 739) 209 247 688 275 - 688 275
Zysk (strata) za okres - - - 31292 31292 (36) 31 256
sprawozdawczy
Pozostate dochody catkowite - - 4 820 - 4 820 (42) 4778
Suma dochodéw catkowitych za _ _ 4 820 31 292 36 112 (78) 36 034
okres sprawozdawczy

Zmiany w sktadzie Grupy _ _ _ (47) (47) 2177 2130
Kapitatowej, w tym:
Nabycie udziatéw w spétce zaleznej - - - - - 4 320 4 320
Nabycie udziatéw niekontrolujacych - - - (47) (47) (2 143) (2 190)
Dywidenda - - - (21 796) (21 796) - (21 796)
Na dzief 30 wrzesnia 2016 roku 518 942 38 825 (73 919) 218 696 702544 2099 704 643

mrzeksztaicone)

za okres 12 miesiscx do dnia 31 ﬁrudnia 2016 roku

s Réznice - .
Nadwyzka ze Zyski (straty) Kapitat wiasny dla . N
Kapitat sprzedazy akcji kull'_sowe_z z lat ubiegtych Akcjonariuszy N dez':'y Ka;pltal
podstawowy  powyzej wartosci pr_zeJ|czen|.a i wynik okresu Jednostki ™€ I:p :: ;N leenn‘:
nominalnej N biez Dominujacej 13 9
zaleznych
——

Na dzien 1 stycznia 2016 roku 518 942 38 825 (78 739) 209 247 688 275 - 688 275
2ysk (strata) za okres - - - 51 468 51468 80 51548
sprawozdawczy
Pozostate dochody catkowite - - 12 313 - 12 313 - 12 313
Suma dochodéw catkowitych za _ _ 12 313 51 468 63 781 80 63 861
okres sprawozdawczy

Zmiany w sktadzie Grupy _ _ _

Kapitatowej, w tym: (59) (59) 2 130 2071
Nabycie udziatéw w spétce zaleznej - - - - - 5063 5063
Nabycie udziatéw niekontrolujacych - - - (59) (59) (2 933) (2992)

Dywidenda - - - (21 796) (21 796) - (21 796)

Na dzier 31 grudnia 2016 roku 518 942 38 825 (66 426) 238 860 730 201 2210 732411

(badane)
—

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 7
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SOUTH EASTERN EUROPE Grupa Asseco South Eastern Europe
Raport za III kwartat 2017 roku

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW

PIENIEiNYCH . ____________________________|]
9 miesiecy do 9 miesiecy do
9 miesiecy do 9 miesiecy do Nota 30 wrzesnia 30 wrzesnia
elni elni 2017 2016
Nota 30 wrzezson;; 30 Wrzezson;z (niebadane) {niebadane)
(niebadane) (niebadanei
EE— Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej Wptywy (sptata) pozyczek/kredytéw krétkoterminowych (18) 599
Zysk brutto 44 850 36 538 Wptywy z pozostatych pozyczek/kredytow 14 272 12 305
Korekty o pozycje: 724 (5988) Sptata pozostatych pozyczek/kredytow (12 779) (12 228)
Amortyzacja 29 570 27 237 Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (798) (755)
Zmiana stanu zapasow (1630) (18 310) Wydatki z tytutu nabycia udziatéw niekontrolujacych (700) (2 191)
i 7nosci Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki
Zmiana stanu naleznosci 31029 (12 348) dgminuquej yp ) J (24 909) (21 796)
Zmiana stanu zobowigzan, rozliczen miedzyokresowych i rezerw (61 310) (2 345) Dywidendy wyplacone udziatom niekontrolujacym (275) _
Przychody i koszty odsetkowe 709 844 Zaptacone odsetki (913) (970)
Zyski (straty) z réznic kursowych 2121 (105) Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (26 120) (25 036)
Zyski (straty) z dziatalnosci inwestycyjnej (350) (873)
Koszty programu platnosci na bazie akcji 580 B Zwiekszenie/(Zmniejszenie) netto stanu srodkéw (30 770) (28 446)
Inne 5 (88) pienieznych i ich ekwiwalentow
cS)rt‘:;(li_la(i p_i::_iqine netto wygenerowane z dziatalnosci 45 574 30 550 Illoinice kursowe netto (4 908) 656
peracyjne) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzien 1 stycznia 118 058 99 868
Zaptacony podatek dochodowy (8 938) (6 494)
2 . s . s dziatalno&ci i : z
Srodki p gzne netto z Cl operacyjnej 36 636 24 056 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzien 0 82 380 2078
& 5 anias N Eci i P 30 wrzesnia 1 7207
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci 707 1140
niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych (42 954) (20 610)
Wydatki z tytutu projektéw rozwojowych (2 217) (2 853)
Wydatki z tytutu nabycia jednostek zaleznych - (3 539)
Nable|e.|nstrumentt_)w _f|nansowych wycenianych w wartosci (9 466) (14 888)
godziwej przez wynik finansowy
Wplywy ze sprze_daz_y aktywow_ﬂn_ansowych wycenianych 12191 12 998
w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Pozyczki sptacone 13 55
Pozyczki udzielone (23) (137)
Otrzymane odsetki 463 366
Dywidendy otrzymane 1 2
Pozostate (1) -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (41 286) (27 466)

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 8
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SOUTH EASTERN EUROPE
DODATKOWE INFORMACIJE I OBJASNIENIA

I. INFORMACIE OGOLNE

Grupa Asseco South Eastern Europe (,Grupa”,
.Grupa ASEE”, ,ASEE"”) to grupa kapitatowa, ktorej
Jednostka Dominujaca jest Asseco South Eastern
Europe Spétka Akcyjna (,Jednostka Dominujgca”,
+ASEE S.A.”, ,Spotka”, ,Emitent”) z siedzibg
w Rzeszowie, przy ul. Olchowej 14.

Jednostka Dominujgca Asseco South Eastern Europe
S.A. zostata utworzona 10 kwietnia 2007 roku.
Od dnia 28 pazdziernika 2009 roku Spoétka jest
notowana na rynku podstawowym Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

ASEE S.A. jest jednostka dominujacg Grupy Asseco
South Eastern Europe. Jednostka Dominujaca moze
dziata¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz
poza jej granicami. Czas trwania Jednostki
Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w skiad
Grupy jest nieograniczony.

Grupa Asseco South Eastern Europe prowadzi
dziatalno$¢ w zakresie sprzedazy oprogramowania
wilasnego i obcego, jak réwniez $wiadczenia ustug
wdrozeniowych, integracyjnych i outsourcingowych.
Grupa dostarcza rozwigzania IT, rozwigzania
z obszaru uwierzytelniania, systemy do rozliczania
pfatnosci internetowych, jak réwniez prowadzi
sprzedaz iobstuge bankomatéw i terminali
pfatniczych oraz $wiadczy ustugi integracyjne
i wdrozeniowe systemow i sprzetu informatycznego.
Grupa prowadzi dziatalnos¢ na terenie Polski, krajow
Europy Potudniowo-Wschodniej oraz Turcji.

Doktadny opis dziatalnosci z wyszczeg6lnieniem
oferty produktowej zostat zamieszczony
w sprawozdaniu finansowym Grupy za rok 2016,
dostepnym na stronie internetowej Emitenta
WWW.asseco.com/see.

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe obejmuje okres s$rddroczny
zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku oraz zawiera
dane poréownywalne dla rachunku zyskéw i strat,
sprawozdania z catkowitych dochoddéw, zestawienia
zmian w kapitale wiasnym oraz sprawozdania
z przeptywow pienieznych za okres srddroczny
zakonczony dnia 30 wrzeénia 2016 roku i dla danych
bilansowych na dzien 30 czerwca 2017 roku
i 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 30 wrzesnia
2016 roku.

Grupa sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Niniejsze $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostato przez Zarzad ASEE S.A.
zatwierdzone do publikacji w dniu 26 pazdziernika
2017 roku.

Grupa Asseco South Eastern Europe
Raport za III kwartat 2017 roku

II. ZNACZACY AKCIONARIUSZE

Wediug najlepszej wiedzy Zarzadu ASEE S.A. na
dzien 30 wrzesnia 2017 roku oraz na dzien publikacji
niniejszego raportu tj. na dzien 26 pazdziernika 2017
roku lista akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio
badz przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy przedstawiata sie nastepujqco:
Udziat w kapitale

Liczba zaktadowym
posiadanych akcji i w ogélnej liczbie

Akcionariusz i gloséw na WZA gloséw na WZA
Asseco Poland S.A. 26 494 676 51,06%
Aviva OFE 8 809 000 16,97%
Pozostali akcjonariusze 16 590 575 31,97%

51 894 251 100,00%

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku oraz na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania kapitat
zakfadowy ASEE S.A. wynosit 518 942 510 PLN
i dzielit sie na 51 894 251 sztuk akcji zwyktych
o wartosci nominalnej 10,00 PLN kazda, dajacych
facznie 51 894 251 gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy ASEE S.A.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrze$nia
2017 roku oraz w okresie od dnia bilansowego do
dnia publikacji, tj. 26 pazdziernika 2017 roku wedtug
najlepszej wiedzy Zarzadu ASEE S.A. nie wystgpity
zmiany w akcjonariacie Spétki zaprezentowanym
powyzej.

III. SKLAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH
I NADZORUJACYCH EMITENTA

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania tj. na
dzien 26 pazdziernika 2017 roku sktad Zarzadu
i Rady Nadzorczej Spétki  przedstawiat sie

nastepujaco:
|
Rada Nadzorcza Zarzad
Jozef Klein Piotr Jeleniski
Adam Goral Miljan Malis
Jacek Duch Miodrag Mircetic¢

Artur Kucharski Marcin Rulnicki

Adam Pawtowicz

W  okresie sprawozdawczym mialty miejsce
nastepujace zmiany w skitadzie Rady Nadzorczej
Spotki:

- w dniu 17 pazdziernika wptyneta do Spoiki
rezygnacja Pani Gabrieli Zukowicz z czlonkostwa
w Radzie Nadzorczej ASEE S.A. ze skutkiem od dnia
18 pazdziernika 2017 roku;

- w dniu 17 pazdziernika pan Adam Pawtowski zostat
powotany na Czionka Rady Nadzorczej obecnej,
wspolnej kadencji tj. do dnia 31 marca 2022 roku, ze
skutkiem od dnia 18 pazdziernika 2017 roku.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysiqcach ztotych (PLN), chyba Ze stwierdzono inaczej 9
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IV. AKCJE EMITENTA ORAZ PRAWA DO AKCII
BEDACE W POSIADANIU ZARZADU ORAZ
RADY NADZORCZEJ

Cztonkowie Rady

liczba akcji — stan na dzien

Grupa Asseco South Eastern Europe
Raport za III kwartat 2017 roku

1) Adam Goral, Prezes Zarzadu Asseco Poland, petnigcy funkcje
Wiceprzewodniczacego  Rady  Nadzorczej  ASEE S.A.  jest
akcjonariuszem spotki Asseco Poland S.A., akcjonariusza ASEE S.A.;
na dzien 30 wrzesnia 2017 roku oraz na dzien 26 pazdziernika 2017
roku Asseco Poland S.A. posiadata 26 494 676 szt. akcji ASEE S.A.

2) Jacek Duch, Przewodniczacy Rady Nadzorczej Asseco Poland
petniacy funkcje Czlonka Rady Nadzorczej ASEE S.A. jest
akcjonariuszem spotki Asseco Poland S.A., akcjonariusza ASEE S.A.;
na dzien 30 wrzesnia 2017 roku oraz na dzien 26 pazdziernika 2017
roku Asseco Poland S.A. posiadata 26 494 676 szt. akcji ASEE S.A.

3) Jan Dauman i Przemystaw Seczkowski nie zostali powotani na
kolejng kadencje w Radzie Nadzorczej ASEE S.A.

4) Adam Pawilowicz zostat powotany na Czionka Rady Nadzorczej
ASEE.S.A. obecnej wspodlnej kadencji ze skutkiem od dnia
18 pazdziernika 2017 roku.

5) Gabriela Zukowicz ztozyta rezygnacje z czlonkostwa w Radzie
Nadzorczej ASEE S.A. ze skutkiem od dnia 18 pazdziernika 2017

6) Miljan Mali$, cztonek Zarzadu ASEE S.A. jest udziatowcem spotki Mini

26 pazdziernika 30 wrzeénia 9 sierpnia 31 grudnia
Nadzorczej 2017 2017 2017 2016
Jozef Klein - - - n/d
Adam Goéral? - - - -
Jacek Duch? - - - -
Jan Dauman? n/d n/d n/d -
Artur Kucharski - - - -
Adam Pawtowicz® - n/d n/d n/d
Przemystaw roku,
Seczkowski?) n/d n/d n/d -
Gabriela Zukowicz® n/d 150 150 150

Cztonkowie Zarzadu

liczba akcji — stan na dzien
26 pazdziernika 30 wrzesnia 9 sierpnia
2017 2017 2017

31 grudnia
2016

Piotr Jelenski
Miljan Malig®
Miodrag Mir&eti¢”
Marcin Rulnicki®

967 492 967 492 967 492
300 000 300 000 300 000
275 482 275482 275482

30 000 30 000 30 000

550
500 000
330 016

Invest d.o.o0., akcjonariusza ASEE S.A. Na dzien 30 wrzesnia 2017
roku oraz na dzien 26 pazdziernika 2017 roku Mini Invest d.o.o.
posiada 300 000 szt akcji ASEE S.A., ktére objeta w dniu 23 czerwca
2017 roku zgodnie z umowaq zawartg z Asseco Poland S.A.

7) Miodrag Mircéetié, cztonek Zarzadu ASEE S.A. jest udziatowcem spotki
14 INVENTION d.o.0., akcjonariusza ASEE S.A. Na dzier 30 wrzeénia
2017 roku oraz na dzien 26 pazdziernika 2017 roku spotka 14
INVENTION d.o.0. posiada 275 482 szt akcji ASEE S.A., ktore objeta
w dniu 23 czerwca 2017 roku zgodnie z umowg zawartg z Asseco
Poland S.A.

8) Marcin Rulnicki, cztonek Zarzadu ASEE S.A. jest udziatowcem spotki

Alves 2 Sp. z 0.0., akcjonariusza ASEE S.A. Na dzien 30 wrzesnia

2017 roku oraz na dzien 26 pazdziernika 2017 roku spotka Alves 2
Sp. z 0.0. posiada 30 000 szt akcji ASEE S.A., ktdre objeta w dniu 23
czerwca 2017 roku zgodnie z umowg zawartg z Asseco Poland S.A.

V. ORGANIZACIA GRUPY KAPITALOWEJ ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE

Asseco Poland S.A.
51,06/51,06
(55,24/55,34)

Udziatowcy
niekontrolujacy
43,94/48,94
(44,66/44,66)

Asseco South Eastern Europe S.A.

Polska

Serbia

Asseco SEE d.o.o, Beograd

100/100 (100/100)

Czarnogdra
75/75 (75/75)

E-Mon d.o.o0., Podgorica

Azzeco SEE Sh.p.k.
Kosowo
100/100 {100/100)

Aszzeco SEE d.o.o., (Sarajevo)

Bosnia | Hercegowina fs—

100/100 (100/100)

Aszzeco SEE Sh.p.k., Tirana
Albania
100/100 (100/100)

Aszzeco SEE o.o0.d, Sofia

Butgaria fs—

100/100 (100/100)

Serbia
33/93 (85/85)

Chip Card a.d., Beograd

— Serbia
45,45 [45/45)

Multicardd.o.c., Beograd

I:I jednostka zalezna

: jednostka stowarzyszona

Azzeco SEE s.r.l., (Bukareszt)
Rumunia
100/100 (100/100)

Aszzeco SEE d.o.o., (Zagrzeb)

Chorwacja <

100/100 (100/100)

Asseco s.r.l. MOLDOWVA

Payten d.o.o. (Zagrzeb)

Motdawia Chorwacja
100/100 (100/100) 100/100 {n/d/n/d)
Azzeco SEE Teknoloji A.S. Asseco SEE d.o.o., Podgorica
Turcja Czarnogdra —
100/100 (100/100) 100/100 (100/100)
NestPay ASSECO SEE DOOEL, Skopje
Turcja Macedonia <

100/100 (00/00)

100/100 (100/100)

Azzeco SEE d.o.o., (Lublana)

Stowenia
100/100 (100/100)

100/100 udzial w glosach/udziat w kapitale na dzieri 30 wrzesnia 2017 roku (w %)

(100/100) udzial w glosach/udzial w kapitale na dzier 31 grudnia 2016 roku (w %)

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej
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Powyzej przedstawiono strukture Grupy ASEE wraz
z udzialem procentowym w kapitale i gtosach
na zgromadzeniach akcjonariuszy/wspélnikow na
dzien 30 wrzesnia 2017 roku.

Jednostka dominujacq w stosunku do Asseco South
Eastern Europe S.A. jest Asseco Poland S.A.
(jednostka dominujaca wyzszego szczebla). Asseco
Poland S.A. posiadata na dzien 30 wrzesnia 2017
roku 51,06% udziatéw w kapitale wiasnym ASEE S.A.

W strukturze Grupy spétka E-Mon Czarnogora od dnia
1 listopada 2016 roku traktowana jest jako spétka
zalezna i konsolidowana metodg petna. Do dnia
objecia kontroli przez ASEE Serbia spotka traktowana
byta jako spdtka wspoéizalezna i ujmowana metodq
praw wiasnosci zgodnie z MSSF 11.

Multicard Serbia jest jednostka stowarzyszong,
ujmowang metodg praw wiasnosci. Do dnia
30 wrzeénia 2013 roku Multicard Serbia byta
traktowana jako jednostka zalezna i konsolidowana
metoda petna.

Pozostate spétki z Grupy sq traktowane jako
podmioty zalezne i konsolidowane metoda petna.

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku oraz 31 grudnia
2016 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw
posiadanych przez Grupe w podmiotach zaleznych
jest réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych
jednostek.

VI. SKUTKI ZMIAN W STRUKTURZE
GRUPY I EMITENTA

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia
2017 roku miata miejsce nastepujaca zmiana
w strukturze Grupy Emitenta:

Wydzielenie Payten d.o.o., Zagreb (Payten
Chorwacja)

W dniu 19 wrzesnia 2017 roku zarejestrowane
zostato wydzielenie z ASEE Chorwacja nowej spotki
Payten Chorwacja. W wyniku podziatu powstaty dwa
odrebne podmioty skupiajace odpowiednio
dziatalno$¢ w obszarze ptatnosci oraz pozostate
operacje.

Wydzielenie nowej spotki w Chorwacji jest
elementem szerszego procesu formalnego
wyodrebnienia ustug pfatniczych do niezaleznej
struktury organizacyjnej. Plan wydzielenia ustug
ptatniczych zostat opisany w Sprawozdaniu Zarzadu
z dziatalnosci Grupy za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2017 roku.

Wydzielenie Payten Chorwacja nie bedzie miato
wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy ASEE.

Grupa Asseco South Eastern Europe
Raport za III kwartat 2017 roku

VII. ZASADY RACHUNKOWOSCI
ZASTOSOWANE PRZY SPORZADZANIU
SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Podstawa sporzadzenia srédrocznego
skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada
kosztu historycznego, z wyjatkiem instrumentow
pochodnych i aktywow wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jest prezentowane w ziotych (,PLN"),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej,
podane sa w tysigcach PLN.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢
przysztoéci przez Grupe, jak rowniez przez Jednostke
Dominujacq oraz jednostki podporzadkowane.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie
stwierdza sie okolicznosci  wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke
oraz spotki Grupy w okresie co najmniej 12 miesiecy
po dacie bilansowej.

2. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowoéci 34 ,Srodroczna  Sprawozdawczosé
Finansowa”, zatwierdzonym przez UE (,MSR 34").

Niektére jednostki Grupy prowadza swoje ksiegi
rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami)
rachunkowosci okreslonymi przez przepisy lokalne.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zawiera korekty niezawarte w ksiegach
rachunkowych jednostek Grupy, wprowadzone
w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych
jednostek do zgodnosci z MSSF.

3. Istotne zasady rachunkowosci

Opis istotnych zasad rachunkowosci stosowanych
przez Grupe ASEE znajduje sie w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2016 roku, przekazanym do publicznej
wiadomosci w dniu 17 lutego 2017 roku, dostepnym
na stronie internetowej Emitenta:
WWW.asseco.com/see. Srédroczne skrécone
skonsolidowane  sprawozdanie finansowe nie
obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie
ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysiqcach ztotych (PLN), chyba Ze stwierdzono inaczej 11
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Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do
sporzadzenia niniejszego raportu sg spdjne z tymi,
ktére zastosowano przy sporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony w dniu 31 grudnia 2016 roku,
Z wyjatkiem zastosowania zmian standardow oraz
nowych interpretacji obowigzujacych dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po dniu
1 stycznia 2017 roku.

4. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan
finansowych

Walutg funkcjonalng Jednostki Dominujacej oraz
walutg sprawozdawczg niniejszego skroconego
Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski (PLN).

Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania spotek
z Grupy sporzadzane sq w walutach podstawowych
Srodowisk gospodarczych, w ktorych dziatajq
(w walutach funkcjonalnych).

Walutami funkcjonalnymi jednostek bezposrednio
zaleznych od ASEE S.A. sa lej rumunski, kuna
chorwacka, dinar serbski, denar macedonski, euro,
lira turecka, lewa butgarska oraz wymienialna marka
(Bosnia i Hercegowina).

5. Profesjonalny osad i zmiana szacunkéw

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania

Grupa Asseco South Eastern Europe
Raport za III kwartat 2017 roku

szacunkéw i zatozen, ktére wptywaja na wielkosci
wykazane w sprawozdaniu finansowym. Mimo ze
przyjete zatozenia i szacunki opierajqg sie na
najlepszej wiedzy kierownictwa Grupy na temat
biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg
sie rozni¢ od przewidywanych.

Giowne obszary, w ktérych w procesie zastosowania
zasad (polityki) rachunkowosci miat duze znaczenie
profesjonalny osad kierownictwa, nie ulegly zmianie
w stosunku do tego co zostato opisane w rocznym
sprawozdaniu finansowym za rok 2016.

6. Sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy podlega sezonowosci, jezeli chodzi
o rozktad przychoddw w poszczegdlnych kwartatach
roku. Poniewaz duza czes$¢ przychoddw generowana
jest przez kontrakty na ustugi IT zduzymi
przedsiebiorstwami i instytucjami panstwowymi,
przychody w czwartym kwartale roku sg zwykle
wyzsze niz w pozostatych kwartatach.

Jest to spowodowane faktem zamykania budzetéw
rocznych na realizacje projektéw informatycznych
w wyzej wymienionych podmiotach i realizacjq
zakupdéw inwestycyjnych sprzetu i licencji.

7. Korekta btedu

w okresie sprawozdawczym nie wystapity
zdarzenia skutkujgce koniecznoscig dokonania korekty
btedu.

VIII. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Grupa Asseco South Eastern Europe wyodrebnia
nastepujace segmenty sprawozdawcze, stanowigce
odzwierciedlenie struktury prowadzonej dziatalnosci:
a) Rozwigzania w sektorze bankowym,

b) Rozwigzania w obszarze ptatnosci,

c) Integracja systemoéw.

Rozwigzania w sektorze bankowym

Oferta ASEE w segmencie Rozwigzania w sektorze
bankowym obejmuje rozwigzanie omnikanatowe pod
marka Digital Edge, zaprojektowane do dystrybucji
produktéw i ustug bankowych za pomoca nowych,
alternatywnych kanatéw oraz w celu poprawy relacji
i komunikacji z klientem, a takze zintegrowane
centralne systemy bankowe oparte na platformie
Oracle i Microsoft, rozwigzania uwierzytelniajace,
informatyczne systemy raportujace do
sprawozdawczosci  obligatoryjnej i  informacji
zarzadczej, jak roéwniez systemy stuzace do
zarzadzania ryzykiem i przeciwdziatania oszustwom
transakcyjnym. Ponadto naszym klientom oferujemy
ustugi on-line 24x7 oraz doradztwo w obszarze
bankowosci elektronicznej i cyfrowej transformaciji.

Rozwigzania w obszarze ptfatnosci

ASEE oferuje kompletne rozwigzania obstugujace
ptatnosci dokonywane przy uzyciu lub bez uzycia
kart, przeznaczone zaréwno dla instytucji
finansowych, jak i niefinansowych. Oferta obejmuje
rozwigzania dla handlu elektronicznego (NestPay®,
MSU), ptatnosci  mobilnych  (mPOS, HCE),
przetwarzania kart ptatniczych oraz ustugi zwigzane
z bankomatami i terminalami ptatniczymi POS.
Dostarczamy oprogramowanie oraz ustugi, a takze
bankomaty i terminale ptatnicze oferowane réwniez
w ,modelu outsourcingowym" umozliwiajacym
klientom wynajecie urzadzen oraz skorzystanie
z ustug serwisowych i ustug zarzadzania
infrastruktura.

Integracja systeméw

Grupa Asseco South Eastern Europe jest czotowym
graczem na rynku ustug integracyjnych w Macedonii,
Rumunii oraz Serbii. Grupa $wiadczy ustugi na rzecz
sektorow finansowego, przemystowego i publicznego
w ramach nastepujacych linii biznesowych: rozwdj
infrastruktury IT, wdrozenia i ustugi wsparcia,
zapewnienie ciggtoéci procesow  biznesowych,

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 12
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automatyzacja dziatalnosci oraz rozwdj
dostosowanego do indywidualnych potrzeb klienta
oprogramowania. W segmencie Integracja Systemow
prezentowana jest rowniez grupa wiasnych
rozwigzan ASEE. Dotyczy to miedzy innymi
rozwigzania stuzacego zarzadzaniu trescia BPS,
rozwigzania contact center LIVE, rozwigzania
stuzacego do zarzadzania cyklem zycia aktywow
Fidelity oraz systemu bilingowego dla przedsiebiorstw
uzytecznosci publicznej SKAL.

Grupa Asseco South Eastern Europe
Raport za III kwartat 2017 roku

Ponadto, w ramach segmentu Integracja systemow,
oferowane jest rozwigzanie LeaseFlex, stuzace do
kompleksowego zarzadzania cyklem zycia produktow
leasingowych i aktywow. Doktadny opis dziatalnosci
zostat zamieszczony w sprawozdaniu finansowym
Grupy za rok 2016.

Sniebadane)

Koszty sprzedazy (-)

Za okres 9 miesiecy zakonczony dnia Rozwiazania Rozwiazania Integracja Eliminacje/
30 wrzesnia 2017 roku w tys. PLN w bankowosci w obszarze ptatnosci systemoéw Nieprzypisane icje Razem

(1) (11) (111) Uzgodnienia

— —

Przychody ze sprzedazy: 117 632 159 928 153 655 6 661 (27 245) 410 631
Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych 105 276 155 324 150 031 - - 410 631
Sprzedaz miedzy lub/i wewnatrz segmentu 12 356 4 604 3624 6 661 (27 245) -
Zysk brutto ze sprzedazy 31963 42 654 25 900 - - 100 517
(7 480) (7 795) (10 371) - - (25 646)
Koszty ogdlnego zarzadu (-) (10 956) (12 730) (7 237) - - (30923)
Zysk netto ze sprzedazy 13 527 22129 8 292 - - 43 948
200 941 109 643 181 512 - - 492 096

Wartos¢ firmy

;; m;zz:i:‘;%sigczoizk;ﬁ:yzs onEyU:nia w'}zzzrvazvz;?:i w obszazzz;:;i}:zzr;g I[sl;:igrmagj‘; Nieprzypisane UEz“gn(:iinnaig-leié Razem
(niebada_ne) ) (1) (11) (111)

Przychody ze sprzedazy: 27 635 37 572 36 097 1565 (6 401) 96 468
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 24 732 36 490 35 246 - - 96 468
Sprzedaz miedzy lub/i wewnatrz segmentu 2903 1082 851 1 565 (6 401) -
Zysk brutto ze sprzedazy 7 509 10 021 6 085 - - 23 614
Koszty sprzedazy (-) (1757) (1832) (2436) - - (6 025)
Koszty ogdlnego zarzadu (-) (2 574) (2991) (1 700) - - (7 265)
Zysk netto ze sprzedazy 3178 5198 1 949 - - 10 325

Powyzsze dane zostaty przeliczone wedtug kursu sredniego wynoszacego w okresie od 1 stycznia 2017 do 30 wrzesénia 2017 roku 1 EUR = 4,2566

Za okres’ 9_miesiecy zakonczony dnia Rozwiqzaqia_ Rozwiqzanja_ Integra(l:ja . . Eliminacje/
30_ wrzes$nia 2016 roku w tys. PLN w bankowosci w obszarze ptatnosci systemow Nieprzypisane Uzgodnienia Razem
Smebadane) (1) (E) (E)
Przychody ze sprzedazy: 113 267 147 369 153 153 7 247 (29 826) 391 210
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 98 121 142 893 150 196 - - 391 210
Sprzedaz miedzy lub/i wewnatrz segmentu 15 146 4 476 2 957 7 247 (29 826) -
Zysk brutto ze sprzedazy 26 587 42 043 24 087 - - 92 717
Koszty sprzedazy (-) (7 352) (8 397) (12 217) - - (27 966)
Koszty ogdlnego zarzadu (-) (10 678) (10 965) (7 935) - - (29 578)
Zysk netto ze sprzedazy 8 557 22 681 3935 - - 35173
Wartos¢ firmy 196 581 110 474 186 818 - - 493 873
§a0 okres’ 9_miesiecy zakonczony dnia Rozwiazan’ia_ Rozwiqzar!ia_ Integra(}ja i . Eliminacije/

) wrzesnia 2016 roku w tys. EUR w bankowosci w obszarze ptatnosci systemow Nieprzypisane Uzgodnienia Razem

Lniebadane) (D (11 (I11)

Przychody ze sprzedazy: 25927 33733 35 056 1659 (6 828) 89 547
Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych 22 460 32 708 34 379 - - 89 547
Sprzedaz miedzy lub/i wewnatrz segmentu 3467 1025 677 1659 (6 828) -
Zysk brutto ze sprzedazy 6 086 9 624 5513 - - 21 223
Koszty sprzedazy (-) (1683) (1922) (2 796) - - (6 401)
Koszty ogdlnego zarzadu (-) (2 444) (2 510) (1817) - - (6 771)
Zysk netto ze sprzedazy 1959 5192 900 - - 8 051

Powyzsze dane zostaty przeliczone wedtug kursu sredniego wynoszacego w okresie od 1 stycznia 2016 do 30 wrzes$nia 2016 roku 1 EUR = 4,3688

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej
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INFORMACJE DOTYCZACE STRUKTURY GEOGRAFICZNEJ WYNIKOW

Za okres 9 miesiecy

zakonczony dnia 30 wrzesnia Albania  Bosnia Butgaria Chorwacja Czarnogéra Kosowo Macedonia Polska Rumunia Serbia Stowenia Turcja Razem
2017 roku w txs. PLN

Przychody ze sprzedazy 880 12719 2261 74 221 6 894 9 268 33 841 4792 99 966 113 808 13 805 38176 410 631
Koszt wiasny sprzedazy (-) (564) (7 326) (2 209) (53 693) (4 145) (7 716) (22 411) (3624) (86 584) (86 179) (11 273) (24 390) (310 114)
Zysk brutto ze sprzedazy 316 5393 52 20 528 2749 1552 11 430 1168 13 382 27 629 2532 13 786 100 517
Koszty sprzedazy (-) (46) (640) (172) (4 658) (139) (282) (1810) (469) (5 166) (7 618) (186) (4 460) (25 646)
Koszty ogdlnego zarzadu (-) (195) (1295) (740) (5 654) (626) (714) (2 566) (44) (4 869) (7 694) (652) (5 874) (30 923)
Zysk/strata netto ze sprzedazy 75 3458 (860) 10 216 1984 556 7 054 655 3347 12 317 1694 3452 43 948
Pozostate przychody operacyjne - 26 24 247 13 39 149 304 270 50 4 207 1333
Pozostate koszty operacyjne 2) 2) (46) (107) (16) (50) (64) (183) (206) (472) - (82) (1230)
Udziat w wynikach jednostek ~ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _
stowarzyszonych

Zysk/strata z dziatalnosci 73 3482 (882) 10 356 1981 545 7139 776 3411 11895 1698 3577 44 051

oEeracn‘nei

Za okres 9 miesiecy
zakonczony dnia 30 wrzesnia

2017 roku Albania Bosnia Butlgaria Chorwacja Czarnogéra Kosowo Macedonia Polska Rumunia Serbia Stowenia Turcja Razem
w tys. EUR

Przychody ze sprzedazy 207 2988 531 17 437 1620 2177 7 950 1126 23 483 26 737 3243 8 969 96 468
Koszt wiasny sprzedazy (-) (132) (1721) (519) (12 614) (974) (1813) (5 265) (851) (20 341) (20 246) (2 648) (5730) (72 854)
Zysk brutto ze sprzedazy 75 1267 12 4823 646 364 2685 275 3142 6 491 595 3239 23 614
Koszty sprzedazy (-) (11) (150) (40) (1094) (33) (66) (425) (110) (1214) (1 790) (44) (1 048) (6 025)
Koszty ogélnego zarzadu (-) (46) (304) (174) (1328) (147) (168) (603) (10) (1143) (1808) (153) (1 380) (7 265)
Zysk/strata netto ze sprzedazy 18 813 (202) 2401 466 130 1657 155 785 2893 398 811 10 325
Pozostate przychody operacyjne - 6 6 58 3 9 35 71 63 12 1 49 313
Pozostate koszty operacyjne - - (11) (25) (4) (12) (15) (43) (49) (111) - (19) (289)
Udziat w wynikach jednostek ~ ~ _ _ ~ ~ ~ _ _ _ . _ _
stowarzyszonych

Zysk/strata z dziatalnosci 18 819 (207) 2434 465 127 1677 183 799 2794 399 841 10349

operacyjnej

Za okres 9 miesiecy
zakonczony dnia 30 wrzesnia

2016 roku Albania Bosnia Butlgaria Chorwacja Czarnogéra Kosowo Macedonia Polska Rumunia Serbia Stowenia Turcja Razem
w tys. PIaN

Przychody ze sprzedazy 1572 12 467 3376 61 830 7 217 8401 39 038 4 952 78 855 117 473 12 272 43 757 391 210
Koszt wiasny sprzedazy (-) (1216) (8 301) (2 250) (48 526) (4 875) (6 664) (26 131) (3 148) (67 031) (91 624) (9 445) (29 282) (298 493)
Zysk brutto ze sprzedazy 356 4 166 1126 13 304 2342 1737 12907 1804 11 824 25 849 2827 14 475 92717
Koszty sprzedazy (-) (39) (492) (251) (4 777) (126) (351) (2531) (755) (5476) (8 240) (202) (4 726) (27 966)
Koszty ogdlnego zarzadu (-) (205) (1415) (722) (5 488) (496) (781) (2 342) (129) (4 537) (6 956) (760) (5747) (29 578)
Zysk/strata netto ze sprzedazy 112 2259 153 3039 1720 605 8034 920 1811 10 653 1865 4 002 35173
Pozostate przychody operacyjne - 13 39 62 35 18 386 58 101 120 - 492 1324
Pozostate koszty operacyjne 4) - (49) 7) 4 (18) (174) 2) (1) (221) - (30) (502)
Udziat w wynikach jednostek R R _ _ 458 R R _ _ _ _ _ 458
stowarzyszonych

2Zysk/strata z dziatalnosci 108 2272 143 3094 2217 605 8246 976 1911 10 552 1865 4464 36 453

oBeracxIneI

Za okres 9 miesiecy
zakonczony dnia 30 wrzesnia

2016 roku Albania  Bosnia Butgaria Chorwacja Czarnogéra Kosowo Macedonia Polska Rumunia Serbia Stowenia  Turcja Razem
w tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 360 2854 773 14 153 1652 1923 8936 1133 18 050 26 889 2809 10015 89 547
Koszt wiasny sprzedazy (-) (278) (1 900) (515) (11 107) (1116) (1525) (5981) (721) (15 343) (20 972) (2162) (6 704) (68 324)
Zysk brutto ze sprzedazy 82 954 258 3 046 536 398 2955 412 2707 5917 647 3311 21 223
Koszty sprzedazy (-) 9) (113) (57) (1093) (29) (80) (579) (173) (1253) (1 886) (46)  (1083) (6 401)
Koszty ogdlnego zarzadu (-) (47) (324) (165) (1256) (114) (179) (536) (30) (1039) (1592) (174) (1315) (6771)
Zysk/strata netto ze sprzedazy 26 517 36 697 393 139 1 840 209 415 2439 427 913 8 051
Pozostate przychody operacyjne - 3 9 14 8 4 88 13 23 27 - 114 303
Pozostate koszty operacyjne (1) - (11) ) 1 4) (40) - - (51) - (7) (115)
Udziat w wynikach jednostek _ _ _ _ 105 _ _ _ _ _ _ _ 105
stowarzyszonych
Zysk/strata z dziatalnosci 25 520 34 709 507 139 1888 222 438 2415 427 1020 8344
operacyjnej

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 14
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X. PODSUMOWANIE I ANALIZA WYNIKOW GRUPY KAPITALOWE] ASEE
3 miesiace do 3 miesiace do Zmiana 9 miesiecy do 9 miesiecy do Zmiana
30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2016 % 30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2016 %
tys. PLN (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 127 810 131172 -3% 410 631 391 210 5%
Zysk brutto ze sprzedazy 32 434 30923 5% 100 517 92 717 8%
Zysk netto ze sprzedazy 13 156 12 279 7% 43 948 35173 25%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 13 321 12 492 7% 44 051 36 453 21%
EBITDA 23 660 21 904 8% 73 621 63 690 16%
Zysk za okres sprawozdawczy 11 161 10 917 2% 36 857 31 256 18%
Zysk za okres sprawozdawczy
przypadajacy Akcjonariuszom
Jednostki Dominujacej 11 050 10 916 1% 36 585 31 292 17%

3 miesiace do 3 miesiace do Zmiana 9 miesiecy do 9 miesiecy do Zmiana
30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2016 % 30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2016 %
tys. EUR (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 29 881 30 185 -1% 96 468 89 547 8%
Zysk brutto ze sprzedazy 7 585 7 116 7% 23 614 21 223 11%
Zysk netto ze sprzedazy 3075 2 825 9% 10 325 8 051 28%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 3114 2 874 8% 10 349 8 344 24%
EBITDA 5533 5039 10% 17 296 14 578 19%
Zysk za okres sprawozdawczy 2 609 2 511 4% 8 659 7 154 21%
Zysk za okres sprawozdawczy
przypadajacy Akcjonariuszom
Jednostki Dominujacej 2 583 2511 3% 8 595 7 163 20%

W trzecim kwartale 2017 roku Grupa ASEE po raz
kolejny  poprawita swoje wyniki finansowe
w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego. Przy nieco nizszej sprzedazy, ktéra
wyrazona w EUR wyniosta 29,9 min (spadek o 1%),
Spétka zanotowata zysk z dziatalnosci operacyjnej
na poziomie 3,1 min EUR (wzrost o 8%) oraz
EBITDA na poziomie 5,5 min EUR (wzrost o 10%).

Przychody ze sprzedazy segmentu Rozwigzania
w sektorze bankowym w trzecim kwartale 2017 roku
wyniosty 7,9 min EUR, co oznacza wzrost o 0,5 min
EUR (7%). Wynik operacyjny segmentu w tym
samym okresie wynidst blisko 0,9 min EUR po
spadku o niespetna 0,1 min EUR w stosunku do
trzeciego kwartatu 2016 roku. Spadek wyniku
operacyjnego dotknat przede wszystkim spétki ASEE
w Serbii, gdzie w 2017 wzrosta baza kosztowa,
a jednoczesnie w ostatnich trzech miesigcach

realizowano mpniej nowych projektow
wdrozeniowych. Zostato to czesciowo
skompensowane lepszym wynikiem segmentu

w Chorwacji, osiggnietym dzieki rosnacej sprzedazy
rozwigzan mobilnych i uwierzytelniajacych.

Segment Rozwigzania w obszarze platnosci
zanotowat w trzecim kwartale 2017 roku przychody
ze sprzedazy na poziomie blisko 11,2 min EUR, czyli
01,7 min EUR mniej niz w analogicznym okresie
ubiegtego roku. Spadek sprzedazy w najwiekszym
stopniu dotknat linii biznesowych odpowiedzialnych
za utrzymanie terminali ptatniczych i bankomatéw,
gdzie w poréwnaniu z trzecim kwartatem ubiegtego
roku zrealizowano mniej dostaw infrastruktury.

Nizsza sprzedaz w niewielkim stopniu wplynefa na
wynik operacyjny segmentu - wyniést on blisko
1,8 min EUR, co oznacza spadek o 0,1 min EUR
(6%).

Sprzedaz segmentu Integracja systemoéw wyniosta
w trzecim kwartale 2017 roku 10,8 min EUR, po
wzroscie o prawie 0,9 min EUR (9%). Zysk
z dziatalnosci operacyjnej segmentu za ostatnie trzy
miesigce wynidst niespetna 0,5 min EUR i wzrést
o ponad 0,4 min EUR w stosunku do analogicznego
okresu roku ubiegtego. Poprawa wynikéw segmentu
to przede wszystkim zastuga bardziej efektywnego
zarzadzania projektami i restrukturyzacji kosztowej
w linii biznesowej odpowiedzialnej za dostawy
wilasnego oprogramowania.

Ponizej prezentujemy najwazniejsze zdarzenia,
ktore wptynety na wyniki finansowe Grupy ASEE
w trzecim kwartale oraz w okresie dziewieciu
miesiecy 2017 roku.

Przychody ze sprzedazy

Po trzech kwartatach 2017 roku przychody Grupy
ASEE wyniosty blisko 411 min PLN (po wzroscie
0 19,4 mIn PLN, czyli 5%), a wyrazone w EUR ponad
96 min (wzrost o 6,9 min, czyli 8%).

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 15
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Przychody ze sprzedazy wediug segmentéw

3 miesiace do

3 miesiace do

Grupa Asseco South Eastern Europe
Raport za III kwartat 2017 roku

9 miesiecy do 9 miesiecy do

30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2016 Zmiana 30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2016 Zmiana
tl:s' PLN (niebadane) (niebadane) % (niebadane) (niebadane) %
Rozwigzania w sektorze bankowym 33983 32315 5% 105 276 98 121 7%
Rozwigzania w obszarze ptatnosci 47 706 55738 -14% 155 324 142 893 9%
Integracja systemow 46 121 43 119 7% 150 031 150 196 0%
127 810 131172 -3% 410 631 391 210 5%

3 miesiace do 3 miesiace do N 9 miesiecy do 9 miesiecy do N
30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2016 Zmiana 30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2016 Zmiana
tys. EUR (niebadane) (niebadane) % (niebadane) (niebadane) %
Rozwigzania w sektorze bankowym 7 947 7 438 7% 24 732 22 460 10%
Rozwigzania w obszarze ptatnosci 11 153 12 812 -13% 36 490 32 708 12%
Integracja systemoéw 10 781 9 935 9% 35 246 34 379 3%
29 881 30 185 -1% 96 468 89 547 8%
Przychody segmentu Rozwigzania w sektorze nieznacznie spadlty (o 1%) w stosunku do roku

bankowym po pierwszych trzech kwartatach 2017
roku wyniosty 24,7 min EUR i byly o 2,3 mIn EUR
(10%) wyzsze niz w analogicznym okresie
poprzedniego roku. Wzrost sprzedazy zanotowano
przede wszystkim w Chorwacji (1,7 min EUR), gdzie
w najwiekszym stopniu rosta sprzedaz rozwigzan
mobilnych i uwierzytelniajacych. W przychodach

segmentu uwzgledniono ponadto sprzedaz
zrealizowang przez spotke EMON, oferujacq
rozwigzania bankowosci elektronicznej

w Czarnogdrze (0,7 min EUR). Przychody spotki
EMON nie byly konsolidowane przez Grupe ASEE
w analogicznym okresie 2016 roku.

Przychody segmentu Rozwigzania w obszarze
ptatnosci po trzech kwartatach 2017 roku wyniosty
36,5 min EUR iwzrosty o 3,8 min EUR (12%)
w stosunku do roku poprzedniego. Wyzsza sprzedaz
osiagnieto przede wszystkim w cze$ci segmentu
zajmujacej sie ptatnosciami fizycznymi (wzrost
o0 3 min EUR). Przychody zobstugi fizycznych
pfatnosci w pierwszych dziewieciu miesigcach 2017
roku najbardziej wzrosty w Rumunii (o 2,6 min EUR),
gdzie rozszerzano zakres uméw na outsourcing
ustug ptatniczych, a takze realizowano dostawy
terminali POS na rzecz klientdow korzystajacych
z tradycyjnego modelu utrzymania infrastruktury
ptatniczej, oraz w Chorwacji (o 1,3 min EUR), gdzie
zrealizowano szereg dostaw bankomatéow. W tym
samym czasie spadek sprzedazy w czesci segmentu
zajmujacej sie pfatnosciami fizycznymi dotknat
miedzy innymi Serbie, Macedonie i Bulgarie.
Przychody segmentu wzrosty o kolejne 0,8 min EUR
w linii oferujacej ustugi przetwarzania i autoryzacji
transakcji ptatniczych. Wzrost ten wynika zaréwno
z nowych kontraktéw podpisywanych w ramach tej
linii biznesowej, jak iz faktu, Zze spdtka ChipCard
oferujaca ustugi przetwarzania i autoryzacji jest
konsolidowana przez Grupe ASEE od kwietnia 2016
roku, stad mniejszy udziat jej sprzedazy w danych
poréwnywalnych. Przychody z rozliczania ptatnosci
internetowych po trzech kwartatach 2017 roku

poprzedniego.

Przychody segmentu Integracja systemdéw po
pierwszych dziewieciu miesiqcach 2017 roku
nieznacznie wzrosty (o blisko 3%) i wyniosty 35,2
min EUR. Niewielki wzrost sprzedazy dotyczyt
zarowno wilasnych rozwigzan, jak i dostaw
infrastruktury oraz ustug integracyjnych. Sprzedaz
segmentu w pierwszych trzech kwartatach 2017
roku najbardziej wzrosta w Rumunii (o 2,7 min EUR),
gtdbwnie za sprawg zrealizowanych dostaw
oprogramowania stron trzecich oraz infrastruktury.
W tym samym czasie przychody segmentu spadaty
w innych krajach Grupy ASEE, miedzy innymi
w Turcji (0 0,8 min EUR), w Kosowie (0 0,6 min EUR)
i w Macedonii (o 0,6 min EUR).

Wzrost wartosci sprzedazy segmentu Rozwigzania
w sektorze bankowym oraz wyzsze przychody
z wlasnych ustug w segmencie Rozwigzania
w obszarze pfatnosci spowodowaty wzrost udziatu
wartosci sprzedazy wiasnych produktow i ustug
w catosci przychodow Grupy ASEE. Udziat ten
w pierwszym trzech kwartatach 2017 roku wyniost
63,2%, podczas gdy w analogicznym okresie roku
poprzedniego byto to 61,2%.

Zysk brutto ze sprzedazy

Wspomniany powyzej wzrost przychodow
ze sprzedazy w pierwszych trzech kwartatach 2017
roku 06,9 min EUR przy jednoczesnym wzroscie
kosztu wtasnego sprzedazy o 4,5 min EUR dat
w efekcie zysk brutto ze sprzedazy na poziomie
23,6 min EUR, czyli o0 2,4 min EUR (ponad 11%)
wiecej niz po pierwszych trzech kwartatach 2016
roku.

Koszty wytworzenia po dziewieciu miesigcach 2017
roku wyniosty 37,6 min EUR i byty o0 3,3 min EUR
(10%) wyzsze niz w tym samym okresie roku
poprzedniego. Ponadto, w pierwszych trzech
kwartatach 2017 roku o 1,2 min EUR (4%) wzrosta
warto$¢ odsprzedanych towardéw, materiatéw i ustug

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej
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obcych (COGS). Dynamika wzrostu wartosci
odsprzedanych towardéw, materiatow i ustug obcych
byta nizsza niz wzrost sprzedazy Grupy ASEE
z uwagi na opisane powyzej zmiany w strukturze
sprzedazy rozwigzan wiasnych i obcych.

Zysk netto ze sprzedazy

Wzrost zysku brutto ze sprzedazy o 2,4 min EUR
w potaczeniu ze spadkiem kosztdw sprzedazy
0376 tys. EUR (6%) oraz wzrostem kosztdéw
0godlnego zarzadu o 494 tys. EUR (7%) dat w efekcie
wzrost skonsolidowanego zysku netto ze sprzedazy
za pierwsze trzy kwartaty 2017 roku o 2,3 min EUR.

Do wzrostu wartosci skonsolidowanego zysku netto
ze sprzedazy Grupy ASEE w pierwszych trzech
kwartatach 2017 roku przyczynity sie przede

Zysk netto ze sprzedazy wedlug segmentow

Grupa Asseco South Eastern Europe
Raport za III kwartat 2017 roku

wszystkim segmenty Rozwigzania w sektorze
bankowym oraz Integracja systemow. W kazdym
z segmentow zysk netto ze sprzedazy wzrost
o ponad 1 min EUR w stosunku do analogicznego
okresu ubiegtego roku. W przypadku segmentu
Rozwigzania w obszarze ptatnosci zysk netto ze
sprzedazy po trzech kwartatach pozostawatl na
poréwnywalnym poziomie jak w roku poprzednim.
Przyczyny zmian dla poszczegdlnych segmentow
zostaty opisane powyzej - w sekcji dotyczacej
przychodow ze sprzedazy oraz ponizej — w seKcji
odnoszacej sie do zysku z dziatalnosci operacyjnej.

3 miesiace do

3 miesiace do

9 miesiecy do

9 miesiecy do

30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2016 Zmiana 30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2016 Zmiana
tys. PLN (niebadane) (niebadane) % (niebadane) (niebadane) %
—
Rozwigzania w sektorze bankowym 3661 3992 -8% 13 527 8 557 58%
Rozwigzania w obszarze ptatnosci 7 475 8 242 -9% 22 129 22 681 -2%
Integracja systeméw 2 020 45 4389% 8 292 3935 111%
szk netto ze sErzedaiy 13 156 12 279 7% 43 948 35173 25%
3 miesiace do 3 miesiace do Zmi 9 miesiecy do 9 miesiecy do Zmi

30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2016 miana 30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2016 miana

_tys. EUR (niebadane) (niebadane) % (niebadane) (niebadane) %
Rozwigzania w sektorze bankowym 855 917 -7% 3178 1959 62%
Rozwigzania w obszarze ptatnosci 1748 1896 -8% 5198 5192 0%
Integracja systemoéw 472 12 3833% 1949 900 117%
Zysk netto ze sprzedazy 3 075 2 825 9% 10 325 8 051 28%

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Zysk z dziatalnosci operacyjnej Grupy ASEE po
trzech kwartatach 2017 roku wynidést ponad
10,3 min EUR, co oznacza wzrost o 2 min EUR
(24%) w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego.

W najwiekszym stopniu do poprawy
skonsolidowanych wynikéw Grupy ASEE przyczynit
sie wyzszy zysk z dziatalnosci operacyjnej segmentu
Rozwigzania w sektorze bankowym. Po pierwszych
trzech kwartatach 2017 roku wyniést on ponad 3,1
min EUR, co oznacza wzrost o 1 min EUR. Jednym z
powoddw tak znacznej poprawy wynikéow segmentu
byta stosunkowo niska warto$¢ zysku z dziatalnosci
operacyjnej wypracowanego w analogicznym
okresie roku 2016. W pierwszych miesigcach
ubiegtego roku rozpoczeto niewiele nowych
projektéw implementacyjnych, a ponadto utworzono
istotne rezerwy na dodatkowe koszty w projektach
znajdujacych sie w fazie realizacji. Poprawa wynikow
segmentu w trzech kwartatach 2017 roku byta
najbardziej widoczna w Chorwacji, gdzie

realizowano nowe wdrozenia rozwigzan mobilnych
i uwierzytelniajacych, oraz ~w Rumunii, gdzie
zrealizowano niewielki wzrost skali biznesu przy

jednoczesnych oszczednosciach w kosztach
wiasnych.
Segment Rozwigzania w obszarze pfatnosci

zanotowat w pierwszych trzech kwartatach 2017
roku zysk z dziatalnoséci operacyjnej na poziomie
5,2 min EUR, czyli poréwnywalnym do
analogicznego okresu ubiegtego roku. Poprawe
wyniku zanotowano w linii biznesowej oferujacej
ustugi  przetwarzania i autoryzacji transakcji
realizowanych kartami ptatniczymi. Linie biznesowe
odpowiedzialne za ustugi utrzymania bankomatdéw
i terminali ptatniczych oraz za rozliczanie ptatnosci
internetowych odnotowaty wyniki porownywalne lub
nieco nizsze niz w roku poprzednim.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej segmentu Integracja
systemdéw po trzech kwartatach 2017 roku wyniost
ponad 1,9 mIn EUR, co oznacza wzrost o 1 min EUR
w stosunku do poprzedniego roku. Poprawa
wynikow dotyczytfa linii biznesowej odpowiedzialnej

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej
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za dostawy wiasnych rozwigzan. Byt to przede
wszystkim efekt lepszego zarzadzania
diugoterminowymi projektami w Serbii oraz
restrukturyzacji zespotu odpowiedzialnego za
rozwigzania wtasne w Turcji. Wynik czesci segmentu
odpowiedzialnej za dostawy infrastruktury i ustugi
integracyjne obnizyt sie nieznacznie, mimo
niewielkiego wzrostu przychodéw. Spadek ten
wynikat z nieco nizszych marz realizowanych na
odsprzedazy infrastruktury i licencji stron trzecich.

EBITDA

1
9 miesiecy do 9 miesiecy do

tys. PLN 30 wrzesnia 30 wrzesnia

2017 2016 Zmiana
(niebadane) (niebadane)
Lsec S LISl S
Rozwigzania w sektorze
bankowym 17 880 14 049 27%
Rozwigzania w obszarze
ptatnosci 44 568 41 543 7%
Integracja systeméw 11173 8 098 38%
73 621 63 690 16%

9 miesiecy do 9 miesiecy do

30 wrzesnia 30 wrzesnia
tys. EUR 2017 2016 Zmiana
(niebadane) (niebadane)
st LSS
Rozwigzania w sektorze
bankowym 4 201 3216 31%
Rozwigzania w obszarze
ptatnosci 10 470 9 509 10%
Integracja systeméw 2625 1853 42%
17 296 14 578 19%

Skonsolidowana warto$¢ EBITDA po pierwszych
trzech kwartatach 2017 roku wyniosta 17,3 min EUR,
co oznacza wzrost o ponad 2,7 min EUR (19%)
w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego. Wzrost wartosci EBITDA zanotowano we
wszystkich trzech segmentach operacyjnych Grupy
ASEE. Warto$¢ EBITDA segmentu Rozwigzania
w sektorze bankowym wyniosta 4,2 min EUR po
wzroscie 0 1 min EUR (31%). Segment Rozwigzania
w obszarze ptatnosci zakonczyt trzeci kwartat
wynikiem EBITDA na poziomie blisko 10,5 min EUR
(wzrost o 1 min EUR, czyli 10%), natomiast segment
Integracja systeméw na poziomie 2,6 min EUR
(wzrost o 0,8 min EUR, czyli 42%). Wyzsza
dynamika EBITDA w stosunku do zysku
operacyjnego w segmencie Rozwigzania w obszarze
pfatnosci wynika z rosngcego poziomu kosztéw
amortyzacji urzadzen udostepnianych klientom
w modelu outsourcingowym.

Zysk netto

Skonsolidowany zysk netto Grupy ASEE po
pierwszych trzech kwartatach 2017 roku wynidst
blisko 8,7 min EUR i wzrdst w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego o 1,5 min EUR
(21%).

Wynik z dziatalnosci finansowej Grupy ASEE po
dziewieciu  miesigcach 2017  roku  wyniost
188 tys. EUR, podczas gdy w analogicznym okresie

Grupa Asseco South Eastern Europe
Raport za III kwartat 2017 roku

roku ubiegtego byto to 19 tys. EUR. Poprawa wyniku
w roku  biezacym  byla przede  wszystkim
konsekwencja wyzszych przychodéw z odsetek,
a takze lepszego wyniku na réznicach kursowych
z uwzglednieniem wyceny instrumentow
zabezpieczajacych.

Koszt podatku dochodowego po trzech kwartatach
2017 roku wyniést 1,9 min EUR (efektywna stopa
podatkowa 17,8%) w poréwnaniu do 1,2 min EUR
w roku ubiegtym (efektywna stopa podatkowa
14,5%). Obcigzenie podatkiem dochodowym wynika
z biezacych operacji w poszczegdlnych krajach oraz
z podatkédw zwigzanych z otrzymywanymi przez
spotke  holdingowa dywidendami od spétek
zaleznych. W trakcie 2017 roku spétka holdingowa
otrzymata dywidendy miedzy innymi z Macedonii
i Serbii (tacznie ponad 2,8 min EUR), co wigzato sie
z koniecznos$cia zaptaty podatku u zrédta oraz
podatku dochodowego w Polsce i podniosto
efektywng stope podatkowa. W ciggu pierwszych
trzech kwartatdw 2016 roku do spétki holdingowej
wplynety jedynie dywidendy ze spdtek operujacych
w krajach Unii Europejskiej oraz z Bos$ni
i Hercegowiny (0,2 min EUR), stad efektywna stopa
podatkowa byta nizsza. Bez uwzglednienia podatkéw
zwigzanych z dywidendami efektywna stopa
podatkowa w pierwszych trzech kwartatach 2017
roku byfa nieznacznie wyzsza niz w analogicznym
okresie roku ubiegtego. Niewielki wzrost wynikat
z wiekszego udziatu Chorwacji w strukturze wyniku
do opodatkowania (stawka CIT w Chorwacji wynosi
18%, jest wiec wyzsza niz w wielu krajach regionu)
oraz z wyzszej efektywnej stopy podatkowej
w Turcji, w zwigzku z mniejszym wykorzystaniem
przez lokalng spétke ASEE ulg podatkowych w 2017
roku.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 18
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Analiza wskaznikowa

Grupa Asseco South Eastern Europe
Raport za III kwartat 2017 roku

3 miesiace do
30 wrzesnia 2017

3 miesiace do
30 wrzesnia 2016

9 miesiecy do
30 wrzesnia 2017

9 miesiecy do
30 wrzesnia 2016

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niehadanel
Marza zysku brutto ze sprzedazy 25,4% 23,6% 24,5% 23,7%
Marza zysku EBITDA 18,5% 16,7% 17,9% 16,3%
Marza zysku operacyjnego 10,4% 9,5% 10,7% 9,3%
Marza zysku za okres sprawozdawczy 8,6% 8,3% 8,9% 8,0%
Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE) 7,9% 6,1%
Stopa zwrotu z aktywow (ROA) 6,5% 5,0%

Powyzsze wskazniki zostaty wyliczone wedfug nastepujacych wzoréw:

Marza zysku brutto ze sprzedazy=zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze
sprzedazy

Marza zysku EBITDA = (zysk operacyjny + amortyzacja) / przychody ze sprzedazy
Marza zysku operacyjnego = zysk operacyjny / przychody ze sprzedazy

Marza zysku za okres sprawozdawczy = zysk za okres sprawozdawczy przypisany
Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej / przychody ze sprzedazy

Marza zysku brutto ze sprzedazy po trzech
kwartatach 2017 roku wyniosta 24,5%, co oznacza
wzrost o 0,8 punktu procentowego w stosunku do
analogicznego okresu 2016 roku. Wzrost marzy
zysku brutto na sprzedazy byt efektem poprawy
rentownosci i wzrostu udziatu sprzedazy wiasnych
rozwigzan ASEE, co zostato czesciowo
skompensowane nizszg rentownoscig realizowang
na odsprzedazy infrastruktury i oprogramowania
stron trzecich w segmentach Rozwigzania
w obszarze ptatnosci oraz Integracja systemow.

Poprawa rentownosci wiasnych rozwigzan
przyczynita sie do wzrostu marz na kolejnych
poziomach zysku. Marza zysku EBITDA wzrosta
z 16,3% w pierwszych trzech kwartatach 2016 roku
do 17,9% w analogicznym okresie roku biezacego.
Z kolei marza zysku operacyjnego wzrosta tym
samym czasie z 9,3% do 10,7%.

Stopa zwrotu z kapitatu wiasnego (ROE) = zysk za okres ostatnich 12 miesiecy
zakoriczonych na dzien bilansowy przypisany Akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej / $rednioroczne kapitaty wtasne przypisane Akcjonariuszom Jednostki
Dominujgcej

Stopa zwrotu z aktywow (ROA) = zysk za okres ostatnich 12 miesiecy
zakoriczonych na dzien bilansowy przypisany Akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej / $rednioroczne aktywa

Poprawa rentownosci operacyjnej oraz wyzszy
wynik z operacji finansowych spowodowaty wzrost
marzy zysku za okres sprawozdawczy, mimo
wyzszego obcigzenia podatkiem dochodowym.
Marza zysku netto wzrosta z 8,0% w trzech
kwartatach 2016 roku do 8,9% w analogicznym
okresie biezacego roku.

Znaczaca poprawa wynikéw finansowych Grupy
ASEE w okresie 12 miesiecy zakonczonym
30 wrzesnia 2017 przyczynita sie do wzrostu
wskaznikdw ROA oraz ROE. Stopa zwrotu z kapitatu
wiasnego za okres ostatnich 12 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2017 roku wyniosta 7,9%
(wzrost o 1,8 punktu procentowego) natomiast
stopa zwrotu z aktywdéw osiggneta poziom 6,5%
(wzrost o 1,5 punktu procentowego).

. ______________________________________________________________________________________________________________________________________|
30 wrzesnia 2017

30 czerwca 2017 31 grudnia 2016 30 wrzesnia 2016

(niebadane) (niebadane) (niebadane) {niebadane)
Kapitat pracujacy (w tys. PLN) 103 539 93 693 118 752 103 248
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,88 1,57 1,64 1,76
Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,61 1,37 1,44 1,45
Wskaznik natychmiastowej ptynnosci 0,71 0,63 0,66 0,58

Powyzsze wskazniki zostaty wyliczone wedtug nastepujacych wzoréw:
Kapitat pracujacy = aktywa obrotowe - zobowigzania krétkoterminowe
WskazZnik ptynnosci biezacej = aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci szybkiej = (aktywa obrotowe - zapasy - rozliczenia miedzyokresowe) / zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik natychmiastowej ptynnosci = (krétkoterminowe aktywa finansowe + $rodki pieniezne i depozyty krétkoterminowe) / zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat pracujacy na dzien 30 wrzesnia 2017 roku
spadt w stosunku do stanu z korica grudnia 2016
roku o 15,2 min PLN. W trzech kwartatach 2017 roku
suma aktywow obrotowych spadta o 82 min PLN,
przede wszystkim w wyniku spadku wartosci
naleznosci handlowych (o 47,5 min PLN) oraz
$rodkdw pienieznych i krétkoterminowych aktywdw
finansowych (0 39 min PLN). W tym samym czasie
zobowigzania krotkoterminowe spadly o 66,8 min
PLN. Zmiana stanu zobowigzan to przede wszystkim
efekt sptaty w pierwszych dziewieciu miesigcach
2017 roku zobowigzan handlowych, budzetowych
oraz pozostalych zobowigzan na taczng kwote 62
min PLN.

Wartos$¢ wskaznikow ptynnosci na koniec wrzesnia
2017 roku nieznacznie wzrosta w stosunku do stanu
z konca roku poprzedniego i wcigz pozostaje
na bezpiecznych poziomach.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej
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Analiza zadluzenia
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30 wrzesnia 2017 roku

30 czerwca 2016 roku

31 grudnia 2016 roku 30 wrzesnia 2016 roku

(ni%ﬂe) (niebadane) (hada_ne) (niebadanez
Wskaznik zadtuzenia ogdlinego 16,8% 21,3% 22,6% 18,7%
Diug / kapitat wiasny 6,1% 5,4% 6,1% 6,6%
Diug / (dtug + kapitat wiasny) 5,8% 5,1% 5,7% 6,2%

Powyzsze wskazniki zostaty wyliczone wedfug nastepujacych wzoréw:

WskazZnik zadtuzenia ogdlnego = (zobowigzania dtugoterminowe + zobowigzania krétkoterminowe) / aktywa

Dtug / kapitat wtasny = oprocentowane kredyty bankowe / kapitaty wtasne

Dtug / (dtug + kapitat wiasny) = oprocentowane kredyty bankowe / (oprocentowane kredyty bankowe + kapitaty wtasne)

Wskaznik zadtuzenia ogdlnego spadt z 22,6% na
koniec 2016 roku do 16,8% na 30 wrzesnia 2017
roku. Ta zmiana to przede wszystkim efekt sptaty
w pierwszych dziewieciu miesiqgcach 2017 roku
zobowigzan handlowych, budzetowych i pozostatych
w kwocie 62 min PLN. Poziom zobowigzan
odsetkowych na koniec wrzesnia byt porownywalny
do stanu z konca 2016 roku. Zgodnie z planem
sptacano  historyczne zadtuzenie, zaciggajac
jednoczesnie nowe zobowigzania przeznaczone na
inwestycje w infrastrukture = wykorzystywang
w kolejnych projektach outsourcingu ustug
ptatniczych. W zwigzku z tym wskaznik relacji dtugu
do kapitatdbw witasnych oraz dtugu do sumy
zobowigzan odsetkowych i kapitatu wiasnego na
koniec wrzesnia pozostawat na poziomie podobnym
jak na koniec 2016 roku .

Struktura rachunku przeptywow pienieznych
]

9 miesiecy do 9 miesiecy do
30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2016

(niebadane) (niebadanel
Srodki pieniezne na
poczatek okresu 118 058 99 868
Srodki pieniezne netto
z dziatalnosci operacyjnej 36 636 24 056
Srodki pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej (41 286) (27 466)
Srodki pieniezne netto
z dziatalnosci finansowej (26 120) (25 036)
Réznice kursowe (4 908) 656
Srodki pieniezne na
koniec okresu 82 380 72 078

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej po
pierwszych trzech kwartatach 2017 roku wyniosty
prawie 37 min PLN. Oznacza to, ze po niezbyt
udanym pierwszym kwartale, przeptywy
z dziatalno$ci operacyjnej w kolejnych okresach
wyraznie sie poprawity i po dziewieciu miesigcach sg
o prawie 13 min PLN wyzsze niz w ubiegtym roku.
Tradycyjnie, przeptywy z dziatalnosci operacyjnej
w pierwszych miesigcach roku pozostajg w Grupie
ASEE na nizszym poziomie. Jest to efekt zmiany
relacji gotowki do pozostatych elementéw kapitatu
obrotowego, po dobrym zazwyczaj czwartym
kwartale poprzedniego roku. Na koniec grudnia
2016 roku saldo s$rodkéw pienieznych (w tym
aktywow krotkoterminowych) w Grupie ASEE byto
stosunkowo wysokie (blisko 123 min PLN) przy
wysokich saldach zobowigzan handlowych,
publiczno-prawnych i pozostatych (tgcznie 117 min

PLN). W trakcie dziewieciu miesiecy 2017 roku
Grupa ASEE spfacita zobowigzania krétkoterminowe
w kwocie prawie 61 min PLN, podczas gdy taczna
zmiana stanu naleznosci i zapasow, ktdra wptyneta
na wzrost salda gotowki, wyniosta w tym czasie 29
min PLN. Tak duze wahania poziomu kapitatu
obrotowego Grupy wynikaja z wartosci i faz
realizowanych projektow, a przede wszystkim
z harmonogramu rozliczen z dostawcami i klientami
ASEE. Ponadto, pierwsze miesigce roku to okres
sptaty zobowigzan publiczno-prawnych zwigzanych
z wynikami spotek za czwarty kwartat, a takze
wypfaty wynagrodzen zmiennych dotyczacych roku
poprzedniego, co dodatkowo obcigza przeptywy
pieniezne bez wptywu na rachunek wynikéw i tym
samym pogarsza konwersje biezacego wyniku na
gotowke.

Wydatki w ramach dziatalnosci inwestycyjnej
w pierwszych dziewieciu miesiqgcach 2017 roku
wyniosty 41,3 min PLN, co oznacza wzrost o 13,8
min PLN w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego. Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow
trwatych i wartoséci niematerialnych wzrosty z 20,6
min PLN w pierwszych trzech kwartatach 2016 roku
do 43 min PLN w analogicznym okresie roku
biezacego. Wzrost ten to przede wszystkim efekt
wiekszej skali wydatkdw na infrastrukture
wykorzystywang w outsourcingu proceséw
ptatniczych. Dotychczas w roku 2017 wyniosty one
prawie 37 min PLN, podczas gdy w ciqgu dziewieciu
miesiecy roku poprzedniego wydano na ten cel
14 min PLN. Wyzsze wydatki to efekt nowych
kontraktow na outsourcing procesdéw ptatniczych
podpisanych przez segment Rozwigzania w obszarze
ptatnosci, w tym miedzy innymi umowy z bankiem
Addiko zaktadajacej outsourcing ponad 1400
bankomatéw w pieciu krajach regionu. Przeptywy
z dziatalnosci inwestycyjnej w 2016 roku byty
dodatkowo obcigzone wydatkami na nabycie
udziatdw w jednostkach zaleznych (3,5 min PLN),
ktorych Spdtka nie ponosita w 2017 roku.

Przeptywy z dziatalnosci finansowej po pierwszych
trzech kwartatach 2017 roku zamknety sie saldem -
26,1 min PLN. Ujemny przepltyw wynika przede
wszystkim z dywidendy w kwocie 24,9 min PLN,
wyptaconej akcjonariuszom ASEE w lipcu 2017 roku.
Wptywy z pozyczek i kredytdw w pierwszych

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 20
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dziewieciu miesigcach 2017 roku przewyzszaty
sptaty o 1,5 min PLN. Zewnetrzne finansowanie
w Grupie ASEE zwigzane jest przede wszystkim
z zakupami infrastruktury wykorzystywanej
w projektach  outsourcingowych, realizowanych

Grupa Asseco South Eastern Europe
Raport za III kwartat 2017 roku

przez segment Rozwigzania w obszarze ptatnosci.
Wydatki na nabycie udziatéw niekontrolujgcych
w kwocie 0,7 min PLN zwigzane byly z nabyciem
kolejnych udziatéw w serbskiej spétce ChipCard.

XI. CZYNNIKI, KTORE W OCENIE ZARZADU BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ GRUPE
WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ DO KONCA KOLEJNEGO KWARTALU

Czynniki, ktére bedq miaty wptyw na osiggniete
przez Grupe wyniki w perspektywie co najmniej do
konca kolejnego kwartatu zostaty uwzglednione
i wskazane w ramach podsumowania i analizy
wynikéow Grupy ASEE opisanych w punkcie X tego
sprawozdania.

Dodatkowo, w raporcie biezacym z dnia
12 pazdziernika 2017 roku Zarzad poinformowat
0 zawarciu umowy ze spotka stowenskg Nova
Kreditna Banka Maribor d.d. na wdrozenie
zintegrowanego centralnego systemu bankowego
wraz z ustugami jego utrzymania i wsparcia.
Szacunkowa warto$¢ ww. umowy, przy zatozeniu
wykonania catego planowanego projektu
wdrozeniowego, sprzedazy licencji oraz $wiadczenia
ustug utrzymania przez kolejnych 5 lat wynosi 9 400
tys. EUR.

XII. NOTY OBJASNIAJACE DO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Struktura przychodow ze sprzedazy

Przychody operacyjne w okresie 9 miesigecy
zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2017 roku oraz

SKROCONEGO

Czynniki mogace mieé¢ wptyw na wyniki finansowe
Grupy w 2017 roku zostaly rdéwniez opisane
w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy za rok
2016 oraz w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci
Grupy za okres 6 miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2017 roku.

W uzupetnieniu przytoczonych opiséw, na osiggniete
przez Grupe wyniki w perspektywie kolejnego
kwartalu wpltyw beda miaty typowe czynniki
ksztattujace dziatalnosc¢ operacyjng Grupy
(istniejacy portfel zamoéwien, efektywnos¢ ich
realizacji, potencjalne nowe umowy, itd.). Grupa
kontynuuje inwestycje w nowe produkty.

SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO

w okresie  poréwnywalnym

nastepujaco:

ksztattowaly  sie

Przychody ze sprzedazy wedtug rodzaju

3 miesiace do
30 wrzesnia 2017

(niebadane)

9 miesiecy do
30 wrzesnia 2017

(niebadane)

3 miesiace do
30 wrzesnia 2016

(niebadane)

9 miesiecy do
30 wrzesnia 2016

(niebadane)

Oprogramowanie i ustugi wtasne 83 291 259 356 81778 239 588
Oprogramowanie i ustugi obce 20 952 69 468 14 111 58 422
Sprzet i infrastruktura 23 567 81 807 35 283 93 200
127 810 410 631 131172 391 210
2. Struktura kosztow dziatalnosci
3 miesiace do 9 miesiecy do 3 miesiace do 9 miesiecy do

30 wrzesnia 2017

(niebadane)

30 wrzesnia 2017

(niebadane)

30 wrzesnia 2016

(niebadane)

30 wrzesnia 2016

(niebadane)

Swiadczenia na rzecz pracownikéw (-) (45 746) (134 952) (43 897) (132 112)
Ustugi obce nieprojektowe i outsourcing pracownikéw (-) (5 030) (15 110) (4 785) (13 670)
Amortyzacja (-) (10 339) (29 570) (9 412) (27 237)
Koszty utrzymania majatku i samochoddéw stuzbowych (-) (10 535) (27 341) (9 976) (25 533)
Podroéze stuzbowe (-) (914) (2 663) (760) (2 798)
Reklama (-) (629) (2 181) (506) (2 207)
Pozostate koszty (podstawowe) (-) (520) (4 654) 675 (3619)
(73 713) (216 471) (68 661) (207 176)

Koszt wiasny sprzedazy, w tym: (95 376) (310 114) (100 249) (298 493)
Wartos¢ odsprzedanych towardw i ustug obcych (-) (40 941) (150 212) (50 232) (148 861)
Koszty wytworzenia (-) (54 435) (159 902) (50 017) (149 632)
Koszty sprzedazy (-) (8 862) (25 646) (8 652) (27 966)
Koszty ogdlnego zarzadu (-) (10 416) (30 923) (9992) (29 578)
Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 21
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3. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

3 miesiace do
30 wrzesnia 2017

(niebadane)

9 miesiecy do
30 wrzesnia 2017

(niebadane)

Grupa Asseco South Eastern Europe
Raport za III kwartat 2017 roku

3 miesiace do
30 wrzesnia 2016

(niebadane)

9 miesiecy do
30 wrzesnia 2016

(niebadane)

Przychody odsetkowe z pozyczek udzielonych, depozytéw
bankowych i lokat

Zyski z wyceny instrumentéw pochodnych

Dodatnie réznice kursowe

Pozostate przychody finansowe

Przychody finansowe ogétem

328 1249 236 874
- 1698 491 578
123 994 - 606
- 23 1 2
451 3 964 728 2 060

Koszty finansowe

3 miesiace do
30 wrzesnia 2017
(niebadane)

9 miesiecy do
30 wrzesnia 2017
(niebadane)

3 miesiace do
30 wrzesnia 2016

(niebadane)

9 miesiecy do
30 wrzesnia 2016
(niebadane)

Koszty odsetkowe (-) (179) (586) (76) (638)
Optaty i prowizje bankowe (-) (67) (245) (230) (272)
Ujemne réznice kursowe (-) (14) (1787) (310) (154)
Koszty zwigzane z nabyciem spétek (-) - - (8) (153)
Koszty odsetek od leasingu finansowego (-) (30) (88) (37) (90)
Strata z wyceny instrumentéw pochodnych (-) (96) (431) - (668)
Pozostate koszty finansowe (-) (26) (28) - -
Koszty finansowe ogétem (412) (3 165) (661) (1975)
4. Zysk przypadajacy na jedna akcje
Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje W ,okre5|e sprawoz.dawczym jak i w okresie
poréwnywalnym nie wystepowaty elementy

oblicza sie poprzez podzielenie zysku przypadajacego
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej za okres
sprawozdawczy przez S$redniag wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwykilych wystepujacych w
ciggu roku obrotowego.

rozwadniajace podstawowy zysk przypadajacy na
akcje.
Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku
oraz akdji, ktére postuzyty do wyliczenia
podstawowego i rozwodnionego zysku na jednag
akcje:

3 miesiace do
30 wrzesnia 2017

(niebadane)

9 miesiecy do
30 wrzesnia 2017
(niebadane)

3 miesiace do
30 wrzesnia 2016

(niebadane)

9 miesiecy do
30 wrzesnia 2016
(niebadane)

Skonsolidowany zysk za okres sprawozdawczy

11 050

36 585

10 916

31 292

przypadajacy na Akcjonariuszy ASEE S.A.

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych
zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na jedna
akcje

Skonsolidowany zysk za okres sprawozdawczy
(w ztotych) przypisany Akcjonariuszom ASEE S.A.
przypadajacy na jedna akcje:

Podstawowy ze skonsolidowanego zysku za okres
sprawozdawczy

Rozwodniony ze skonsolidowanego zysku za okres
sprawozdawc_zy

51 894 251

51 894 251 51 894 251 51 894 251

5. Informacje dotyczace wyptaconej/
zadeklarowanej dywidendy

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Asseco South
Eastern Europe S.A. z siedzibg w Rzeszowie dziatajac
w oparciu o art. 395 § 2 pkt. 2) Kodeksu Spodtek
Handlowych oraz na podstawie §12 ust. 4 pkt. 2)
Statutu Spotki postanowito podzielic zysk za rok
obrotowy 2016 w wysokosci 19 069,06 PLN oraz
przeznaczy¢ na wyptate dywidendy czesé srodkow
kapitatlu rezerwowego, utworzonego uchwatg nr 7
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia
31 marca 2016 roku w sposéb nastepujacy:

a) kwota 1 525,52 PLN z zysku za rok obrotowy 2016
zostata przeznaczona zgodnie z art. 396 § 1 KSH na
kapitat zapasowy,

b) kwota 17 543,54 PLN z zysku za rok obrotowy
2016 oraz kwota 24 891 696,94 PLN stanowiaca
cze$¢  ww. kapitatu rezerwowego  zostaty
przeznaczone do podziatlu miedzy wszystkich
akcjonariuszy Spoétki w kwocie 0,48 PLN na jedng
akcje Spotki.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki okreslito date
ustalenia prawa do dywidendy na dzien 30 czerwca
2017 roku. Dywidenda zostata wyptacona w dniu
14 lipca 2017. Liczba akcji objetych dywidendg
wyniosta 51 894 251.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 22
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6. Rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne
Srodki Wartosci
trwate niematerialne
L e

Wartosé netto na dzien

1 stycznia 2017 roku 102161 30 180
Zakupy (+) 46 805 1548
Kapitalizacja kosztéw projektow

. - 2332
rozwojowych (+)
Przeniesienie z zapasow (+) 4 544 -
Leasing finansowy (+) 614 -
E’ii?)state zwiekszenia/zmniejszenia (14) 29
Odpis amortyzacyjny (-) (24 075) (5 598)
Sprzedaz i likwidacja (-) (638) (949)
Odpis aktualizujacy (-) (38) -
ROznice kursowe z przeliczenia
jednostek zaleznych (+/-) (1653) (2143)
Wartos¢ netto na dzien
30 wrzeénia 2017 roku 127706 25399

Srodki Wartosci
trwate niematerialne
- ——

Wartos¢ netto na dzien
1 stycznia 2016 roku 86 369 33566
Zakupy (+) 19 030 1548
Kapitalizacja kosztéw projektow

. - 2 853
rozwojowych (+)
Przeniesienie z zapasow (+) 4 360 -
Leasing finansowy (+) 1287 -
ObJQ_cne kontroli nad podmiotem 4995 2336
zaleznym
Pozostate zwiekszenia/zmniejszenia
(+/-) 7 :
Odpis amortyzacyjny (-) (20 335) (7 015)
Sprzedaz i likwidacja (-) (586) -
ROznice kursowe z przeliczenia
jednostek zaleznych (+/-) 1118 (733)
Wartos¢ netto na dzien 96 201 32 555

30 wrzesnia 2016 roku

Grupa Asseco South Eastern Europe
Raport za III kwartat 2017 roku

Wartos¢ skapitalizowanych kosztéw prac
rozwojowych w okresie 9 miesiecy zakonczonym dnia
30 wrzesnia 2017 roku wyniosta 2 332 tys. PLN,
natomiast w okresie poréwnywalnym 2016 roku
2 853 tys. PLN. Kapitalizacja kosztéw projektéw
rozwojowych jest zwigzana z kontynuacjq projektéw
prowadzonych na dzien 31 grudnia 2016 roku.
Doktadny opis tych projektéw zostat zamieszczony
w sprawozdaniu rocznym Grupy za 2016 rok.

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku zobowigzania
z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywdéw
trwatych oraz wartosci niematerialnych wynosity
7 273 tys. PLN, na dziehn 30 czerwca 2017 roku
8 410 tys. PLN, na dzien 31 grudnia 2016 roku 1 874
tys. PLN oraz na dzien 30 wrzes$nia 2016 roku
144 tys. PLN.

7. Wartos¢ firmy

W okresie sprawozdawczym i poréwnywalnym wystgpity nastepujace zmiany wartosci firmy:
]

9 miesiecy do 6 miesiecy do 12 miesiecy do 9 miesiecy do
30 wrzesnia 2017 30 czerwca 2017 31 grudnia 2016 30 wrzesnia 2016

(niebadane) (niebadane) (badane) (przekasztatcone)
Wartoséé firmy na poczatek okresu 505 634 505 634 488 566 488 566
Rozwigzania w sektorze bankowym 205 749 205 749 193 556 193 556
Rozwigzania w obszarze ptatnosci 111 842 111 842 110 292 110 292
Integracja systemoéw 188 043 188 043 184 718 184 718
Zmiany wartosci firmy w wyniku nabycia
udziatéw (+/-) - - 6 409 94
Rozwigzania w sektorze bankowym - - 6 315 -
Rozwigzania w obszarze ptatnosci - - 94 94
Integracja systemoéw - - - -
Réznice kursowe z przeliczenia wartosci firmy
powstatej na zagranicznych jednostkach (13 538) (20 575) 10 659 5213
zaleznych (+/-)
Rozwigzania w sektorze bankowym (4 808) (8 013) 5878 3025
Rozwigzania w obszarze ptatnosci (2 199) (4 155) 1456 88
Integracja systemoéw (6 531) (8 407) 3325 2100
Razem wartos$¢ bilansowa na koniec okresu 492 096 485 059 505 634 493 873
Rozwigzania w sektorze bankowym 200 941 197 736 205 749 196 581
Rozwigzania w obszarze ptatnosci 109 643 107 687 111 842 110 474
Integracja systemoéw 181 512 179 636 188 043 186 818

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 23
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8. Naleznosci krotkoterminowe

Grupa Asseco South Eastern Europe
Raport za III kwartat 2017 roku

30 wrzesnia 2017

(niebadane)

Naleznosci handlowe

30 wrzesnia 2016

(niebadane)

30 czerwca 2017

(niebadane)

31 grudnia 2016
(badane)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 67 808 88 332 117 511 75 783

Od jednostek powigzanych 843 807 837 634

Od jednostek pozostatych 70 500 90 879 119 940 78 540

Odpis aktualizujacy naleznosci niesciggalne (-) (3 535) (3 354) (3 266) (3 391)

Naleznoséci z tytutu dostaw niezafakturowanych, 11 190 10 400 8987 12 646
w tym:

Od jednostek powigzanych - - 25 36

Od jednostek pozostatych 11 190 10 400 8 962 12 610

78 998 98 732 126 498 88 429

30 wrzesnia 2017

(niebadane)

Inne naleznosci

30 wrzesnia 2016

(niebadane)

30 czerwca 2017

(niebadane)

31 grudnia 2016
(badane)

Zaliczki przekazane pozostatym dostawcom 1858
Naleznosci z tytutu kaucji 399
Pozostate naleznosci 2 582

4 839

1382 2403 1969

271 354 509
2271 875 988
3 924 3 632 3 466

Zaliczki przekazane pozostatym dostawcom dotyczg
zaliczek wyptaconych podwykonawcom na poczet
realizowanych kontraktow. Na dzien 30 wrzesnia
2017 roku pozostate naleznosci obejmujg gtownie
naleznosci z tytutu aktywéw przekazanych w ramach

9. Aktywa finansowe

leasingu finansowego (1 551 tys. PLN), naleznosci
z tytutu  Srodkow pienieznych przekazanych do
testowania bankomatow, naleznosci od
pracownikéw, srodki pieniezne zastrzezone a takze
naleznosci z tytutu sprzedazy srodkow trwatych.

30 wrzesnia 2017

(niebadane)

30 czerwca 2017 31 grudnia 2016 30 wrzesénia 2016

(niebadane) (badane) (niebadane)

Aktywa dostepne do sprzedazy: 131 129 138 125
Akcje/udzialy w spotkach notowanych na rynkach 110 108 117 104
regulowanych
Akcje/udziaty w spoétkach nienotowanych na rynkach 21 21 21 21
regulowanych

Udzielone pozyczki: 98 100 89 123
Pozyczki udzielone jednostkom niepowigzanym 89 87 89 123
Pozyczki pracownicze 9 13 - -

Lokaty: 29 28 29 37

Lokaty 3 - 12 miesiecy 22 21 22 7

Lokaty powyzej 12 miesiecy 7 7 7 30

Akty_wa_flnansowe wyceniane w wartosci godziwej przez 390 556 2996 4308

wynik finansowy:

Walutowe kontrakty typu forward 390 556 - -

Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych - - 2 996 4 308

Dtugoterminowe 316 688 162 149

Krétkoterminowe 332 125 3090 4 444

W aktywach finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy na dzien 30 wrzesnia
2017 roku oraz 30 czerwca 2017 roku zostaty ujete
walutowe kontrakty typu forward posiadane przez
ASEE S.A., natomiast na dzien 31 grudnia 2016
i 30 wrzednia 2016 roku jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych bedace w posiadaniu ASEE
Macedonia.

Wydatki na nabycie jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych w trzech kwartatach 2017 roku
wyniosty 9 266tys. PLN (14888 tys. PLN

w okresie poréwnywalnum 2016 roku) natomiast
wplywy z tego tytulu wyniosty 12 191 tys. PLN
(12 998 tys. PLN w okresie poréwnywalnym).

Wartoé¢ posiadanych przez Grupe aktywow
finansowych na dzien 30 wrzesnia 2017 roku,
30 czerwca 2017 roku, 31 grudnia 2016 roku, oraz
na 30 wrzesnia 2016 roku nie rdézni sie istotnie od ich
wartosci godziwej.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej
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10.

Srodki pieniezne i depozyty krotkoterminowe

Grupa Asseco South Eastern Europe
Raport za III kwartat 2017 roku

30 wrzesnia 2017

(niebadane)

30 czerwca 2017

(niebadane)

31 grudnia 2016
(badane)

30 wrzesnia 2016

(niebadane)

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych biezacych

i w kasie 60 183 57 733 80 745 44 771
Lokaty krdtkoterminowe 23126 46 035 38 801 28 876
Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 1 12 - 23
83 310 103 780 119 546 73 670
Odsetki naliczone od $rodkéw pienieznych na date bilansowa (47) (54) (47) -
Kredyty do zarzadzania plynnosciq (883) (377) (1441) (1592)
Srodki pieniezne ujete w rachunku przeptywoéw
pienieznych 82 380 103 349 118 058 72 078

11. Czynne rozliczenia miedzyokresowe

Diugoterminowe

30 wrzesnia 2017

(niebadane)

30 czerwca 2017

(niebadane)

31 grudnia 2016
(badane)

30 wrzesnia 2016

(niebadane)

Przedptacone ustugi serwisowe i optaty licencyjne
Pozostate

461 997 527 244
221 197 108 347
682 1194 635 591

Krétkoterminowe

30 wrzesnia 2017

(niebadane)

30 czerwca 2017

(niebadane)

31 grudnia 2016
(badane)

30 wrzesnia 2016

(niebadane)

Przedptacone ustugi serwisowe i optaty licencyjne 7 176 7 976 9 883 8 463
Przedptacone ubezpieczenia 905 1183 644 678
Przedptacone czynsze 252 305 391 332
Przedptacone ustugi doradcze 498 555 773 820
Przedptacone inne ustugi 1030 1289 845 873
Efzsyzctzotésgug do ktorych nie ujeto jeszcze 1035 974 556 653
Pozostate 748 941 1288 666

11 644 13 223 14 380 12 485

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw na dzien serwisowych i optat licencyjnych, ktére bedg

30 wrzesnia 2017 roku, 30 czerwca 2017 roku,
31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 30 wrzesnia
2016 roku skladaty sie gtéwnie z kosztow ustug

12.

ponoszone sukcesywnie w okresach nastepnych
(odpowiednio 7 637 tys. PLN, 8973 tys. PLN,
10 410 tys. PLN oraz 8 707 tys. PLN).

Diugoterminowe i krotkoterminowe zobowigzania finansowe

Diugoterminowe

30 wrzesnia 2017

(niebadane)

30 czerwca 2017

(niebadane)

31 grudnia 2016
(badane)

30 wrzesnia 2016

(niebadane)

Kontrakty typu forward
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

- 37 821 195
1687 1876 1935 1958
1 687 1913 2 756 2153

Krétkoterminowe

30 wrzesnia 2017

(niebadane)

30 czerwca 2017

(niebadane)

31 grudnia 2016
(badane)

30 wrzesnia 2016

(niebadane)

Zobowigzanie z tytutu dywidendy do akcjonariuszy ASEE S.A. - 24 909 - -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 909 914 923 885
Kontrakty typu forward - - 240 -
Pozostate 21 24 35 39
930 25 847 1198 924

13. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

taczne zadtuzenie Grupy ASEE na dzien 30 wrzesnia
2017 roku ztytulu wszystkich zaciggnietych
kredytdw i pozyczek wyniosto 44 429 tys. PLN, na
dzien 30 czerwca 2017 roku 37 955 tys. PLN, na dzien
31 grudnia 2016 roku 44 596 tys. PLN, natomiast na
dzien 30 wrzesnia 2016 roku 46 746 tys. PLN.

Wptywy oraz spiaty kredytdow ujete w rachunku
przeptywéw pienieznych w okresie 9 miesiecy 2017
roku wyniosty odpowiednio 14 272 tys. PLN (wptywy)
oraz 12 779 tys. PLN (sptaty). Dodatkowo przeptywy

netto

(sptaty

wplywy)

z kredytow

krétkoterminowych wyniosty -18 tys. PLN.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej
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Na dzien 30 wrzes$nia 2017 roku S$rodki
o wartosci 1 077 tys. PLN stanowity zabezpieczenie
zobowigzania
zabezpieczonego tymi aktywami wynosita na dzien

zaciagnietych  kredytéow. Kwota

30 wrzesnia 2017 roku 9 836 tys. PLN.

14. Zobowigzania krétkoterminowe

trwate

W okresach

poréwnywalnych
stanowiacych zabezpieczenie zaciagnietych kredytow
oraz warto$¢ zobowigzan zabezpieczonych tymi
aktywami zostata opisana w raportach finansowych

Grupa Asseco South Eastern Europe

Raport za III kwartat 2017 roku

dotyczacych tych okresow.

wartosé

aktywow

Zobowigzania handlowe

30 wrzesnia 2017

30 czerwca 2017

31 grudnia 2016 30 wrzesnia 2016

(niebadane) (niebadane) (badane) (niebadane)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, w tym: 19 855 43 443 61 046 40 767

Wobec jednostek powigzanych 54 89 190 76

Wobec jednostek pozostatych 19 801 43 354 60 856 40 691

Zobow.iqzania z tytutu dostaw niezafakturowanych, 7071 7009 7 628 8 158
w tym:

Wobec jednostek powigzanych - - - -

Wobec jednostek pozostatych 7 071 7 009 7 628 8 158

26 926 50 452 68 674 48 925

P krotkot:

30 wrzesnia 2017

30 czerwca 2017

30 wrzesnia 2016

31 grudnia 2016

(niebadane) (niebadane) (badane) (niebadane)

Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzen 4 147 3383 12 127 3358

Zaliczki otrzymane na dostawy 6 701 6 162 9419 5788
Zobowigzania z tytutu zakupu $rodkéw trwatych oraz

wartosci niematerialnych 6 874 7 928 1179 144

Inne zobowigzania 628 450 648 658

18 350 17 923 23 373 9 948

Krétkoterminowe zobowiazania budzetowe

30 wrzesnia 2017

30 czerwca 2017

31 grudnia 2016

30 wrzesnia 2016

(niebadane) (niebadane) (badane) (niebadane)
Podatek VAT 3825 7 545 16 563 5 852
Podatek dochodowy od os6b prawnych (CIT) 1661 1746 2539 1110
Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych (PIT) 830 826 2014 863
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 2 595 2 056 3260 2 086
Pozostate 303 377 306 337

9 214 12 550 24 682 10 248

15. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow

30 wrzesnia 2017

30 czerwca 2017

31 grudnia 2016

30 wrzesnia 2016

(niebadane) (niebadane) (badane) (niebadane)

Rozliczenia z tytutu rezerw na niewykorzystane urlopy 1942 2 547 1928 1862
Rozliczenia z tytutu rezerw na premie dla pracownikéw 20 625 15 258 11 687 18 230
22 567 17 805 13 615 20 092

Dtug r iedzyokresowe przychodéw 30 wrzeénia 2017 30 czerwca 2017 31 grudnia 2016 30 wrzesénia 2016
(niebadane) (niebadane) (badane) {niebadane)

Ustugi serwisowe optacone z gory 1121 1298 1284 227
Dotacje do aktywow 126 166 - 387
Optaty licencyjne 180 184 67 14
Przedptacone wdrozenia 171 176 67 12
1598 1824 1418 640

Krétkoterminowe r esowe przychodéw

30 wrzesnia 2017

30 czerwca 2017

31 grudnia 2016

30 wrzesnia 2016

(niebadane) (niebadane) (badane) (niebadane)

Ustugi serwisowe optacone z gory 10 138 11 878 13 609 10 142
Przedptacone wdrozenia 1203 1481 1 894 717
Optaty licencyjne 476 238 419 637
Dotacje do aktywow 147 151 443 138
Pozostate 593 610 5387 137
12 557 14 358 21 752 11 771

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 26
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Saldo rozliczen miedzyokresowych przychodow
dotyczy przede wszystkim przedptat otrzymanych za
$éwiadczone ustugi, gtownie w zakresie ustug

16.

3 miesiace do
30 wrzesnia 2017
(niebadane)

Grupa Asseco South Eastern Europe
Raport za III kwartat 2017 roku

serwisowych i utrzymania, oraz na poczet przysztych

wdrozen przez ASEE Chorwacija,

ASEE Serbia, Payten oraz ASEE S.A.

Zmiana wartosci odpiséw aktualizujacych sktadniki aktywoéw

9 miesiecy do
30 wrzesnia 2017
(niebadane)

3 miesiace do
30 wrzesnia 2016
(badane)

ASEE Turcja,

9 miesiecy do
30 wrzesnia 2016
(niebadane)

Naleznosci handlowe

Bilans otwarcia 3354 3266 3533 2876
Utworzenie 421 1 350 234 1133
Rozwigzanie (276) (685) (213) (515)
Wykorzystanie (9) (297) (78) (122)
ROznice kursowe 45 (99) (85) 19
Bilans zamkniecia 3535 3535 3391 3391
Zapasy
Bilans otwarcia 12 720 11 784 9 906 8 804
Utworzenie 1062 3261 1826 3318
Rozwigzanie (801) (1 255) (921) (1 624)
Wykorzystanie (747) (1135) (6) (6)
ROznice kursowe 250 (171) (263) 50
Bilans zamkniecia 12 484 12 484 10 542 10 542
W okresie 9 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia
. . . .. Liczba os6b 30 30 31 30
2017 roku Grupa ujefa koszty z tytutu likwidacji zatrudnionych wrz;s;)nia czerwea gruzt:Jnig wrz;s;)nig
L. . : w spétkach Grupy 17 17 1 1
wartosci niematerialnych na kwote 949 tys. PLN oraz na dzien (niebadane)  (niebadane) (badane)  (Precksstaicone
utworzyta odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci
4 P i Jacy z ty _ Y ASEE S.A. 25 26 24 24
rzeczowych aktywow trwatych w kwocie 38 tys. PLN. Grupa ASEE Rumunia 185 183 186 183
W okresie tym nie zostaty utworzone lub odwrécone gg‘é@acﬁifii‘j;bff fﬁi gig 331(1) g%
odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywow Grupa ASEE Kosowo 58 59 59 60
] Grupa ASEE Turcja 174 172 187 179
finansowych. ASEE Butgaria 19 20 20 20
ASEE BiH 64 60 59 53
W okresie 9 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia ﬁggg "S"gceg?_g'a 1;‘7‘ 12; 1‘3‘2 1‘3‘;
weni
2016 roku Grupa nie utworzyfa lub nie odwrocita ASEE Czarnogéra 9 10 10 10
. o - Payten Ch j 98 d d d
odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci ayten Lhorwacja 1403 1 4%6 1 4"40 1 4%9
aktywc')w finanSOWych, rZecZOWych aktyWéW trwa’rych 1) W dniu 18 wrzesnia 2017 roku zarejestrowane zostato wydzielenie z ASEE

oraz wartosci niematerialnych.

17. Zatrudnienie
- 30 30 31 30
(Z;::ru_dmer:e_w’ wrzesénia czerwca grudnia wrzesnia
pie na dzien 2017 2017 2016 2016
(niebadane)  (niebadane) (badane) (przeksztatcone)
Zarzad Jednostki
Dominujacej* 4 4 4 4
Zarzady Jednostek
z Grupy 32 32 34 39
Dziaty produkcyjne 1158 1158 1142 1111
Dziaty handlowe 124 122 123 127
Dziaty
administracyjne 175 170 177 168
1493 1486 1480 1449

* Piotr Jelenski i Marcin Rulnicki petnig funkcje w Zarzadzie ASEE S.A. na podstawie
umow o prace. Pozostali cztonkowie Zarzadu Spétki petnig swoje funkcje na mocy
powotania

Chorwacja nowej spotki

Payten Chorwacja.

Czeé¢ pracownikéw ASEE

Chorwacja odpowiedzialna za segment Rozwigzania w obszarze ptatnosci
zostata przeniesiona do Payten Chorwacja.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej
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18. Umowy outsourcingowe
Szacunki dotyczace tqcznych przysztych minimalnych

Grupa realizuje szereg kontraktéw dotyczacych opfat z tytulu tych uméw zostaty ustalone
outsourcingu proceséw w obszarze ptatnosci. w nastepujacej wysokosci:
Minimalne Przyszle 30 wrzeénia 2017 30 czerwca 2017 31 grudnia 2016 30 wrzesénia 2016
oplaty leasingowe (niebadane) (niebadane) (badane) (niebadane)
(i) do roku 49 913 42 687 41022 28 148
(i) od roku do pigciu lat 56 093 58 624 46 892 55 445
(i) powyzej pigciu lat 7 832 7211 2598 2 600
113 838 108 522 90 512 86 193
19. Zobowiazania i naleznosci warunkowe Potencjalne zobowigzania z tego tytutu na dzien

30 wrzesnia 2017 roku wynosity 21 530 tys. PLN,
na dzien 30 czerwca 2017 roku 20 046 tys. PLN,
na 31 grudnia 2016 roku 29 561 tys. PLN, a na dzien
30 wrzesnia 2016 roku 27 136 tys. PLN.

W ramach dziatalnosci handlowej Grupa ASEE
wykorzystuje dostepnos¢ gwarancji bankowych, jak
réwniez ubezpieczeniowych gwarandji
kontraktowych, jako formy zabezpieczenia transakcji
gospodarczych z réznymi organizacjami, firmami
i podmiotami administracji.

Aktywa zabezpieczajgce bankowe linie gwarancyjne:

Wartosé netto aktywéw Kwota wystawionej gwarancji zabezpieczonej

aktywami

30 wrzesnia 30 czerwca 31 grudnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 czerwca 31 grudnia 30 wrzesnia

Kategoria aktywéw 2017 2017 2016 2016 2017 2017 2016 2016

(niebadane) (niebadane) (badane) (nie ) (ni ) (nie ) (badane) (niebadane)

Naleznosci handlowe 2 537 1117 1720 1454 2 785 3267 5283 4912
Pozostate naleznosci

(zastrzezone $rodki 37 38 167 166 639 553 1 466 1061

pieniezne)
2574 1155 1 887 1620 3424 3 820 6 749 5973

bazie akcji w rozumieniu MSSF 2, rozliczang

20. Emisja, wykup i sptata nieudziatowych
w instrumentach kapitatowych.

i kapitalowych papieréw wartosciowych
Datg przyznania uprawnien jest dzien 23 czerwca
2017 roku. Cena objecia akcji zostata ustalona na
poziomie 10,89 PLN za akcje. Cena rynkowa akcji
z dnia objecia wynosita 12,60 PLN za akcje. Zgodnie

W okresie sprawozdawczym Emitent nie dokonat
emisji, wykupu i sptaty dtuznych papieréw
wartosciowych.

21. Program ptatnosci w formie akcji z umowami menadzerom przystugujg wszystkie

prawa zwigzane z nabytymi akcjami (prawo do
W dniu 23 czerwca 2017 roku Asseco Poland S.A. dywidendy, prawa gfosu, itd.) od momentu objecia
podpisata z menadzerami spotek Grupy ASEE S.A. akcji, tj. od dnia 23 czerwca 2017 roku. Ptatno$¢ za
umowy objecia akcji ASEE S.A. Lacznie przedmiotem akcje nastapi w oémiu rocznych ratach do dnia
programu  jest 2221356 akcji ASEE S.A. 31 lipca 2024 roku. Prawo do spfacania ceny w ratach
stanowiacych 4,28% kapitatu zaktadowego spoiki. przystuguje osobom uczestniczacym w programie,
Czlonkowie Zarzadu ASEE S.A. oraz podmioty jesdli pozostaja w Grupie w funkcji menadzera oraz nie
powiazane przez Cztonkow Zarzadu ASEE S.A. objety narusza istotnych warunkéw umowy (m.in. dokonujg
facznie 1 572 424 akcji. Pozostate 648 932 akcje sptat zgodnie z harmonogramem, ustanowig zastaw
zostaty objete przez osoby zarzadzajace ze spotek na akcjach, nie dokonaja sprzedazy akcji w okresie
zaleznych Grupy ASEE. Jlockup-u”, itd.). Mozliwo$¢ sprzedazy akcji przez

W wyniku transakcji udziat Asseco Poland S.A. menadzerdéw zostata objeta okresem tzw. ,lockup-u”:

w kapitale zaktadowym ASEE S.A. spadt z 55,34% do 2-letnim dla 50% akgcji i 3-letnim dla pozostatych

51,06%. Umowy stanowia transakcje ptatnoéci na 50% akcji. Menadzerom przystuguje prawo do
wczesniejszej zaptaty za nabyte akcje po ustalonej

w umowie cenie 10,89 PLN za akcjg, jednak nie

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 28
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dotyczy ono akcji objetych ,lockup-em”. W zwigzku
z tym, w okresie 2 lat od daty zawarcia umowy spfaty
za nabyte akcje musza by¢ dokonywane zgodnie
z ustalonym harmonogramem. Po uptywie 2 lat
a przed uptywem 3 lat menadzerowie mogg dokonaé
wczesniejszej sptaty maksymalnie za 50% akcji. Po
uptywie okresu 3-letniego mozliwos$¢ wczesdniejszej
sptaty obejmuje wszystkie akcje. Nieoptacona czes¢
ceny sprzedazy zostanie zabezpieczona poprzez
ustanowienie  zastawu na akcjach kazdego
z kupujacych.

Umowy przewidujg opcje put i call, ktére przyznajg
stronom umoéw prawo do odsprzedazy oraz odkupu
nieoptaconych akcji.

Warto$¢ godziwa programu motywacyjnego zostata
oszacowana jako suma dyskonta miedzy ceng
rynkowa akcji z dnia zawarcia transakcji a ceng
realizacji oraz wyceny opcji put oszacowanej
w oparciu o model Black’a-Scholes’a Mertona. Laczna
warto$¢ godziwa programu na moment przyznania
uprawnien wynosi 5 642 tys. PLN. Koszt programu
bedzie ujmowany wraz zodpowiadajgcym mu
wzrostem wartosci kapitatu wilasnego jako koszt
Swiadczen na rzecz pracownikédw i rozliczany
w wynikach Grupy ASEE w latach 2017-2020.

Warto$¢ godziwa przyznanych w ramach programu
instrumentéw  kapitatowych  zostata okreslona
W oparciu o ponizsze zatozenia:

|

Cena rynkowa 1 akcji ASEE z dnia objecia 12,60 PLN
Cena objecia 1 akgcji 10,89 PLN
Oczekiwana zmiennos¢ cen akcji 25,61%
Stopa wolna od ryzyka 2,25%
Stopa dywidendy 3,81%
Rotacja pracownikéw 13,2%

Oczekiwana zmiennos¢ 25,61% zostata wyliczona
w oparciu o historyczng zmiennos$¢ notowan z dwoch
lat poprzedzajacych dzien zawarcia transakcji
sprzedazy akcji na bazie $redniej ceny akcji z kurséw
zamkniecia.

Stopa procentowa wolna od ryzyka zostata przyjeta
na podstawie oprocentowania trzyletnich bondéw
skarbowych i wyniosta 2,25%.

Stopa dywidendy zostata okreslona na podstawie
wartosci dywidendy na akcje w wysokosci 0,48 PLN
wypfaconej akcjonariuszom ASEE S.A. z wyniku za
rok 2016.

Grupa Asseco South Eastern Europe
Raport za III kwartat 2017 roku

Rotacja pracownikéw zostata oszacowana w oparciu
o historyczne dane za okres 2015-2017.

Czas trwania opcji zostat okreslony na 2 lata dla 50%
akcji i na 3 lata dla pozostatych 50% akcji. Czas
trwania opcji powigzany zostat z okresem ,lock-up-
u” na sprzedaz akcji, tj. okresem 2 i 3 letnim.

W  éroédrocznym  skréconym  skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za okres zakonczony dnia
30 wrzesnia 2017 roku ujety zostat koszt z tytutu
programu w wysokosci 580 tys. PLN.

XIII. TRANSAKCIJE Z PODMIOTAMI
POWIAZANYMI

Do dnia zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego ASEE S.A. nie otrzymata informaciji
0 zaistnieniu w okresie sprawozdawczym transakcji
z podmiotami powigzanymi, ktore zostatyby zawarte
na innych warunkach niz rynkowe.

XIV. INFORMACIE o TOCZACYCH SIE
POSTEPOWANIACH DOTYCZACYCH
ZOBOWIAZAN ALBO WIERZYTELNOSCI
ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE S.A.
LUB JEDNOSTEK OD NIEJ ZALEZNYCH

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku spotka ASEE
Rumania jest strona postepowania sadowego
wytoczonego przez Romsys S.R.L., ktéra zada od
ASEE Rumunia zaptaty odszkodowania w wysokosci
1226 tys. EUR w celu zrekompensowania strat
poniesionych do tej pory ztytulu rzekomo
nieuczciwej konkurencji. Zarzad ASEE Rumunia, po
zasiegnieciu opinii prawnej, uwaza, ze jest mato
prawdopodobne, ze spoétka poniesie znaczne straty
w zwigzku z tym  postgpowaniem. Zgodnie
ze stanowiskiem Zarzadu, ASEE Rumunia utworzyta
rezerwe tylko na koszty postepowania sadowego.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym, przed
sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej
nie toczyly sie inne postepowania dotyczace
zobowigzan albo wierzytelnosci ASEE S.A. lub
jednostek od niej zaleznych, ktérych faczna wartosé
stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wiasnych
Spotki.

Wedtug wiedzy Zarzadu ASEE S.A. w prezentowanym
okresie sprawozdawczym nie wystapity w Grupie
istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 29




QJJ2C0o

SOUTH EASTERN EUROPE

XV. INFORMACIE O UDZIELENIU PRZEZ
EMITENTA PORECZENIA KREDYTU LUB
POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCII

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia
2017 roku nie miato miejsca udzielenie przez
Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng
poreczenia kredytu Ilub pozyczki Ilub udzielenie
gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi Iub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, gdzie taczna
warto$¢ istniejacych poreczen lub  gwarancji
stanowitaby réwnowartos¢ co najmniej 10%
kapitatow wiasnych Emitenta.

XVI. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE
MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
WYNIKOW

Zarzad ASEE S.A. nie publikowat prognoz wynikéw
finansowych na 2017 rok.

XVII. INFORMACIE O INNYCH ISTOTNYCH
CZYNNIKACH MOGACYCH WPLYNAC NA
OCENE SYTUACII KADROWE]J,
MAJATKOWEJ ORAZ FINANSOWE)]

Wedtug wiedzy Zarzadu ASEE S.A. w prezentowanym
okresie sprawozdawczym nie wystgpity inne
informacje o istotnych czynnikach mogacych wptynaé
na ocene sytuacji kadrowej, majatkowej oraz
finansowej Grupy ASEE.

Grupa Asseco South Eastern Europe
Raport za III kwartat 2017 roku

XVIII. ZNACZACE ZDARZENIA PO DNIU
BILANSOWYM

W raporcie biezagcym z dnia 12 pazdziernika 2017
roku Zarzad poinformowat o zawarciu umowy ze
spotkg stowenska Nova Kreditna Banka Maribor d.d.
na wdrozenie zintegrowanego centralnego systemu
bankowego wraz z ustugami jego utrzymania
i wsparcia. Szacunkowa warto$¢ ww. umowy, przy
zatozeniu wykonania catego planowanego projektu
wdrozeniowego, sprzedazy licencji oraz $wiadczenia
ustug utrzymania przez kolejnych 5 lat wynosi 9 400
tys. EUR. Umowa zostata uznana za znaczaca z uwagi
na jej taczng wartos¢ przekraczajaca 5% przychodow
ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w 2016 roku.

W okresie od dnia 30 wrzesnia 2017 roku do dnia
zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, tj. do
dnia 26 pazdziernika 2017 roku nie wystgpity inne
istotne zdarzenia, ktérych ujawnienie mogtoby
w istotny sposdb wptyngé na ocene sytuacji
kadrowej, majatkowej oraz finansowej Grupy ASEE.

XIX.ZNACZACE ZDARZENIA DOTYCZACE LAT
UBIEGLYCH

Do dnia sporzadzenia niniejszego $rodrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, tj. do dnia 26 pazdziernika 2017 roku,
nie wystgpitly zdarzenia dotyczace lat ubiegtych,
ktore nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach
rachunkowych.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 30
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ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE S.A.
PODSTAWOWE DANE FINANSOWE
ZA I1I KWARTAL 2017 ROKU

Rzesz6w, dnia 26 pazdziernika 2017 roku
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WYBRANE DANE FINANSOWE ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE S.A.

9 miesiecy do 9 miesiecy do 9 miesiecy do 9 miesiecy do

30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia

2017 2016 2017 2016

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR

1. Przychody z dziatalnosci holdingowej 20 817 12 530 4 890 2 868

II. Przychody z dziatalno$ci operacyjnej 4973 5118 1168 1171

IIIL. Zysk dziatalnosci operacyjnej 14 777 7 932 3472 1816

v. Zysk brutto 15 195 4727 3570 1082

V. Zysk za okres sprawozdawczy 13 859 4 006 3 256 917

VI. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 14 367 7 368 3375 1687

VII.  Srodki pieniezne z dziatalnoéci inwestycyjnej 7 991 (7 303) 1877 (1672)

VIII.  Srodki pieniezne z dziatalnoéci finansowej (23 082) (21 841) (5 423) (4 999)

IX. Srodki pieniezne i depozyty krétkoterminowe 10 481 11 111 2 432 2577
Zysk za okres sprawozdawczy na jedng akcje zwyktq

X (w PLN/EUR) 0,27 0,08 0,06 0,02
Rozwodniony zysk za okres sprawozdawczy na jedng

XL akcje zwyklg (w PLN/EUR) 0,27 0,08 0,06 0,02

Wybrane dane finansowe prezentowane w skréconym sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute EUR
w nastepujacy sposdb:

= pozycje dotyczace srédrocznego skroconego rachunku zyskow i strat oraz srddrocznego skréconego
rachunku przeptywéw pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng
$rednich kursdw ogtaszanych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca. Kurs ten
wyniost:
o w okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 wrzes$nia 2017 roku 1 EUR = 4,2566 PLN
o w okresie od 1 stycznia 2016 roku do 30 wrzesnia 2016 roku 1 EUR = 4,3688 PLN

= stan srodkow pienieznych Spotki na koniec biezacego okresu sprawozdawczego i analogicznego w roku
poprzednim przeliczono wedtug $rednich kursdw ogtoszonych przez NBP. Kurs ten wynidst:

o kurs obowigzujacy w dniu 30 wrzes$nia 2017 roku 1 EUR = 4,3091 PLN
o kurs obowigzujacy w dniu 30 wrzesénia 2016 roku 1 EUR = 4,3120 PLN

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 32
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SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE S.A. ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE S.A.
|
3 miesiace 9 miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy
do do do do do do do do
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesni 30 wr i
2017 2017 2016 2016 2017 2017 2016 2016
(niebad_ane) (niebada_ne) (niebada_ne) (niebadaﬁ)_ (Me) (Me) (%e) (m
Dziatalnos¢ holdingowa 2 541 20 817 2338 12 530
Przychody z tytutu dywidend - 14 156 - 5283  Zyskza okres sprawozdawczy 565 13 859 871 4006
Przychody ze sprzedazy ustug 2 541 6 661 2 338 7 247 Pozostate dochody catkowite - - - -
Dziatalno$é operacyjna 1634 4973 1828 5118
fﬁfgfggg;i&fﬁgﬁzy ustug 1634 4973 1828 5118  SUMA DOCHODOW
Przychody ze sprzedazy razem 4175 25 790 4 166 17 648 ws 265 13859 871 2006
Koszt wiasny sprzedazy (-) (3037) (8 498) (2 433) (6 954)
Zysk brutto ze sprzedazy 1138 17 292 1733 10 694
Koszty sprzedazy (-) (775) (2 591) (818) (2 716)
Koszty ogdlnego zarzadu (-) (16) (45) (17) (51)
Zysk netto ze sprzedazy 347 14 656 898 7 927
Pozostate przychody operacyjne 89 304 34 58
Pozostate koszty operacyjne (-) - (183) (51) (53)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 436 14 777 881 7 932
Przychody finansowe 479 2762 42 1673
Koszty finansowe (-) (150) (2 344) (67) (4 878)
Zysk brutto 765 15 195 856 4727
Podatek dochodowy (biezace
i odroczone obcigzenie podatkowe) (200) (1.336) 15 (721)
Zysk za okres sprawozdawczy 565 13 859 871 4 006
Zysk za okres sprawozdawczy
(w ztotych) przypadajacy na jedna
akcje
Podstawowy z dziatalnosci kontynuowanej 0,01 0,27 0,02 0,08
za okres sprawozdawczy
Rozwodniony z dziatalnosci kontynuowanej 0,01 0,27 0,02 0,08

za okres sprawozdawczy

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 33
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SKROCONY BILANS SKROCONY BILANS
ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE S.A. ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE S.A.
. ___________________________________________|
30 wrzesnia 30 czerwca 31 grudnia 30 wrzeénia 30 wrzesnia 30 czerwca 31 grudnia 30 wrzes$nia
AKTYWA 2017 2017 2016 2016 PASYWA 2017 2017 2016 2016
roku roku roku roku roku roku roku roku
(niebadane) (niebadane) (badane)  (niebadane) (niebadane) (niebadane) (badane)  (niebadane)
Aktywa trwate 605 894 600 305 606 970 620 532 Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 518 942 518 942 518 942 518 942
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej
Rzeczowe aktywa trwate 652 689 507 354 wartosci nominalnej 38825 38825 38 825 38 825
Wartoé¢ firmy z potaczenia 4567 4567 4567 4567 Pozostate kapitaty 263 - - -
Zyski (straty) z lat ubiegtych i wynik
Wartosci niematerialne 870 839 925 828 S i) & 3t ubiegtyeh Ty 56 576 56 011 67 626 71613
Inwestycje w jednostkach zaleznych 580 101 580 101 580 101 584 566 Kapitat wiasny ogétem 614 606 613 778 625 393 629 380
ngtt:}/j\gjoivtey;glu odroczonego podatku 215 215 416 263
Zobowigzania diugoterminowe 12 247 7 442 12 025 12 551
Dtugoterminowe aktywa finansowe 15 534 9 595 14 478 24 210
Oprocentowane kredyty bankowe 12 247 7 405 11 204 12 356
Inne naleznosci dtugoterminowe 3955 4 299 5976 5744 . . o
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe - 37 821 195
Aktywa obrotowe 29 117 52 651 38 308 27 506 Zobowigzania krétkoterminowe 8 158 31 736 7 860 6 107
Oprocentowane kredyty bankowe 4988 3258 4453 3052
Zapasy - - 2 2 Zobowigzania handlowe 1011 704 831 779
Rozliczenia miedzyokresowe 1140 1517 900 1337 Zobowiazania budzetowe 338 396 398 212
Naleznodc handlowe 2821 3091 1569 3223 Zobowiazania finansowe - 24 909 240 -
Pozostate zobowigzania 16 53 101 98
Inne naleznosci krétkoterminowe 1513 1515 1719 1525 @
13 162 11013 22 910 10 308 Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 984 1629 783 1167
Krotkoterminowe aktywa finansowe . . . ; 739 679 951 711
Srodki pieniezne i depozyty 10 481 35 515 11 208 11111 Rozliczenia migdzyokresowe kosztéw
krétkoterminowe Rezerwy krotkoterminowe 82 108 103 88
SUMA ZOBOWIAZAN 20 405 39 178 19 885 18 658
SUMA AKTYWOW 635011 652 956 645 278 648 038 SUMA PASYWOW 635 011 652 956 645 278 648 038
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SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE S.A.

za okres 9 miesiecy do dnia 30 wrzeénia 2017 roku, za okres 9 miesiecy do dnia 30 wrzesnia 2016 roku

oraz za okres 12 miesiecy do dnia 31 grudnia 2016 roku

Nadwyzka ze

sprzedazy Zyski (straty)
Kapitat akcji Pozostate  z lat ubiegtych  Kapitat wiasny
podstawowy powyzej kapitaty i wynik okresu ogétem
wartosci biezacego
nominalnej
Na dzien 1 stycznia
2017 roku 518 942 38 825 - 67 626 625 393
Zysk za okres _ _ _
sprawozdawczy 13859 13 859
Suma dochodoéw
catkowitych za okres - - - 13 859 13 859
sprawozdawczy
Wycena programu
ptatnosci na bazie akgji - - 263 - 263
Dywidendy - - - (24 909) (24 909)
Na dzien 30 wrzesnia
3 518 942 38 825 263 56 576 614 606
2017 roku (nlebada_ne)
Na dzien 1 stycznia 518 942 38 825 - 89 403 647 170
2016 roku
Zysk za okres _ _ -
sprawozdawczy 19 19
Suma dochodoéw
catkowitych za okres - - - 19 19
sprawozdawczy
Dywidendy - - - (21 796) (21 796)
Na dzien 31 grudnia _
2016 roku (badane) 518 942 38 825 67 626 625 393
Na dzien 1 stycznia 518 942 38 825 - 89 403 647 170
2016 roku
Zysk za okres _ _ -
sprawozdawczy 4006 4 006
Suma dochodoéw
catkowitych za okres - - - 4 006 4 006
sprawozdawczy
Dywidendy - - - (21 796) (21 796)
Na dziea 30 wrzednia 5,49, 38 825 - 71 613 629 380

2016 roku (niebadane)

Asseco South Eastern Europe S.A.
Raport za III kwartat 2017 roku

SKROCONY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE S.A.

za okres 9 miesiecy do dnia 30 wrzesnia 2017 roku oraz za okres 9 miesiecy do dnia 30 wrzesnia 2016
roku

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN),

chyba ze stwierdzono inaczej

9 miesiecy do 9 miesigecy do
dnia 30 wrzesnia dnia 30 wrzesénia
2017 2016
(nlwne) (nlebadanez
Zysk brutto 15195 4727
Korekty o pozycje: (15 009) (3 765)
Amortyzacja 281 188
Zmiana stanu zapaséw 2 N
Zmiana stanu naleznosci (1277) (617)
Zmiana stanu zobowigzan, rozliczen miedzyokresowych i rezerw (46) (1581)
Przychody i koszty odsetkowe (426) (556)
Zyski / Straty z roznic kursowych 1 546 (5)
Zyski / Straty z dziatalnosci inwestycyjnej (15 421) (1193)
Wycena programu ptatnosci na bazie akcji 263 -
Inne 69 (1)
Wybrane przeptywy operacyjne 14 794 6 883
Wptywy ze sprzedazy akcji / udziatdw w jednostkach zaleznych 1378 1526
Dywidendy otrzymane 13 416 5357
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnoéci operacyjnej 14 980 7 845
Zaptacony podatek dochodowy (613) (477)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 14 367 7 368
Przepltywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (638) (422)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 109 13
Nabycig/rozliczenie aktywow finansowych w wartosci godziwej przez (187) (320)
wynik finansowy
Pozyczki udzielone (10 896) (12 244)
Pozyczki sptacone 18 987 5009
Otrzymane odsetki 616 661
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 7 991 (7 303)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw 7 250 2 457
Sptacone kredyty (5 219) (2 290)
Sptacone odsetki (204) (212)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujacej (24 909) (21 796)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (23 082) (21 841)
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) netto stanu $rodkdw pienieznych i ich
ekwiwalentow (724) (21 776)
Roznice kursowe netto (3) (42)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzien 1 stycznia 11 208 32 929
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dziefh 30 wrzesnia 10 481 11 111
35




