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1. INFORMACIE OGOLNE O EMITENCIE

Grupa Asseco South Eastern Europe (,,Grupa”, ,,Grupa
ASEE”, ,ASEE") sktada sie z Asseco South Eastern
Europe Spotka Akcyjna (,Jednostka Dominujaca”,
~Spotka”, ,Emitent”, ,ASEE S.A.”) oraz spétek
zaleznych.

Jednostka Dominujaca Asseco South Eastern Europe
S.A. z siedzibg w Rzeszowie, przy ul. Olchowej 14
zostata utworzona 10 kwietnia 2007 roku.

Od dnia 28 pazdziernika 2009 roku Spédtka jest
notowana na rynku podstawowym Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

2. CHARAKTER DZIALALNOSCI EMITENTA
I GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Asseco South Eastern Europe S.A. zajmuje sie
dziatalnoscig holdingowa, polegajacq przede
wszystkim na zarzadzaniu aktualnie nalezacymi do
Grupy ASEE spétkami z sektora IT z regionu Europy
Potudniowo - Wschodniej i Turcji, a takze na
inwestowaniu w nowe spotki w tym regionie.
ASEE S.A. prowadzi réwniez dziatalno$¢ w zakresie
sprzedazy ustug ioprogramowania  systemow
gtosowych, systemdéw ptatniczych oraz komunikacji
mobilnej.

Grupa ASEE prowadzi dziatalno$¢ w zakresie
sprzedazy oprogramowania witasnego i obcego, jak
rowniez Swiadczenia ustug wdrozeniowych,
integracyjnych i outsourcingowych. Grupa dostarcza
rozwigzania IT, rozwigzania z obszaru
uwierzytelniania, systemy do rozliczania pfatnosci
internetowych, jak rdéwniez prowadzi sprzedaz
i obstuge bankomatdéw i terminali ptatniczych oraz
$wiadczy ustugi integracyjne i wdrozeniowe systemow
i sprzetu informatycznego.

Grupa Asseco South Eastern Europe wyodrebnia
nastepujace segmenty sprawozdawcze, stanowigce
odzwierciedlenie struktury prowadzonej dziatalnosci:
. Rozwigzania w sektorze bankowym,

. Rozwigzania w obszarze ptatnosci,

. Integracja systemow.

Segmenty sprawozdawcze odpowiadajg segmentom
operacyjnym.

Segment Rozwigzania w sektorze bankowym
obejmuje rozwigzanie omnikanatowe pod markg
Digital Edge, =zaprojektowane do dystrybucji
produktow i ustug bankowych za pomoca nowych,
alternatywnych kanatdw oraz w celu poprawy relacji
i komunikacji z klientem, a takze zintegrowane
centralne systemy bankowe oparte na platformie
Oracle i Microsoft, rozwigzania uwierzytelniajace,

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Asseco South Eastern Europe
za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2017 roku

informatyczne systemy raportujace do
sprawozdawczosci obligatoryjnej i informacji
zarzadczej, jak rdéwniez systemy stuzace do
zarzadzania ryzykiem i przeciwdziatania oszustwom
transakcyjnym. Ponadto naszym klientom oferujemy
ustugi on-line 24x7 oraz doradztwo w obszarze
bankowosci elektronicznej i cyfrowej transformacji.

Segment Rozwigzania w obszarze pfatnosci obejmuje
kompletne rozwigzania  obstugujace  pfatnosci
dokonywane przy uzyciu lub bez uzycia kart,
przeznaczone zarowno dla instytucji finansowych, jak
i niefinansowych. Oferta ASEE obejmuje rozwigzania
dla handlu elektronicznego (NestPay®, MSU),
pfatnosci mobilnych (mPOS, HCE), przetwarzania kart
ptatniczych oraz ustugi zwigzane z bankomatami
i terminalami pfatniczymi POS. Grupa dostarcza
oprogramowanie oraz ustugi, w tym bankomaty
i terminale pfatnicze oferowane réwniez w ,modelu
outsourcingowym® umozliwiajacym klientom
wynajecie urzadzen oraz skorzystanie z ustug
serwisowych i ustug zarzadzania infrastruktura.

W segmencie Integracja systeméw Grupa ASEE
$wiadczy ustugi na rzecz sektoréw finansowego,
przemystowego i publicznego w ramach
nastepujacych linii biznesowych: rozwoj
infrastruktury IT, wdrozenia i ustugi wsparcia,
zapewnienie  ciqgtosci  proceséw  biznesowych,
automatyzacja dziatalnosci oraz rozwoj
dostosowanego do indywidualnych potrzeb klienta
oprogramowania. W segmencie tym prezentowana
jest rowniez grupa wtasnych rozwigzan ASEE. Dotyczy
to miedzy innymi rozwigzania stuzacego zarzadzaniu
trescia BPS, rozwigzania contact center LIVE,
rozwigzania stuzacego do zarzadzania cyklem zycia
aktywow Fidelity oraz systemu bilingowego dla
przedsiebiorstw  uzytecznosci  publicznej  SKAI.
Ponadto, w ramach segmentu Integracja systemoéw,
oferowane jest rozwigzanie LeaseFlex, stuzace do
kompleksowego zarzadzania cyklem zycia produktow
leasingowych i aktywow.

3. SKLAD ORGANOW  ZARZADZAJACYCH
I NADZORUJACYCH EMITENTA ORAZ ICH
KOMITETOW

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania tj. na
dzien 9 sierpnia 2017 roku skfad Zarzadu i Rady
Nadzorczej Spotki oraz Komitetu Audytu przedstawiat
sie nastepujaco:

www.asseco-see.com.pl
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Komitet Audytu

Artur Kucharski
Jacek Duch
Gabriela Zukowicz

Rada Nadzorcza Zarzad

Piotr Jelenski
Miljan Malis
Miodrag Mirceti¢
Marcin Rulnicki

Jozef Klein

Adam Goral

Jacek Duch

Artur Kucharski
Gabriela Zukowicz

W  okresie sprawozdawczym = mialy
nastepujace zmiany w sktadzie
nadzorujacych i zarzadzajacych Spoiki:

miejsce
organdéw

Z dniem 30 marca 2017 roku wygasty mandaty
czlonkédw Rady Nadzorczej ASEE S.A. W tym samym
dniu Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto
uchwate w sprawie powofania Artura Kucharskiego na
cztionka Rady Nadzorczej kolejnej kadencji, na okres
od dnia 31 marca 2017 roku do dnia 31 marca 2022
roku. Wykonujgc swoje uprawnienia statutowe,
akcjonariusze Spétki — Asseco Poland oraz Europejski
Bank Odbudowy i Rozwoju — powotali ponadto w sktad
Rady Nadzorczej kolejnej kadencji nastepujace osoby:
Adama Goérala, Gabriele Zukowicz, Jozefa Klein oraz
Jacka Ducha. Jan Dauman oraz Przemystaw
Seczkowski nie zostali powotani na kolejng kadencje
w Radzie Nadzorczej.

4. ORGANIZACIA GRUPY KAPITALOWE]
ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE

Ponizej przedstawiono strukture Grupy ASEE wraz
z udziatem procentowym w kapitale i gtosach na

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Asseco South Eastern Europe
za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2017 roku

W dniu 15 maja 2017 roku Rada Nadzorcza powotata
Pana Jozefa Klein na Przewodniczacego Rady
Nadzorczej ASEE S.A., a Pana Adama Gorala na
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej ASEE S.A.

Ponadto, Rada Nadzorcza powotata Komitet Audytu
w sktadzie: Artur Kucharski - Przewodniczacy
Komitetu Audytu, Gabriela Zukowicz oraz Jacek Duch
- Czlonkowie Komitetu Audytu.

W dniu 15 maja 2017 roku Rada Nadzorcza podjeta
uchwate o powotaniu Zarzadu na nowga, wspodlng,
piecioletnig kadencje od dnia 12 lipca 2017 do dnia
12 lipca 2022 roku. Na nowg kadencje powotano
cztonkdéw dotychczasowego Zarzadu.

W okresie od dnia 30 czerwca 2017 roku do dnia
publikacji niniejszego sprawozdania tj. 9 sierpnia
2017 roku nie wystapity zmiany w skfadzie Zarzadu,
Rady Nadzorczej oraz Komitetu Audytu.

zgromadzeniach akcjonariuszy/wspdlnikdw spotek
zaleznych na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na
dzien 31 grudnia 2016 roku:

Nazwa petna jednostki

Nazwa skrécona na potrzeby

N . Procentowy udziat
Kraj, w ktérym w kapitale/ gtosach

jednostka zostata

sprawozdania zarejestrowana 30 czerwca 31 grudnia
2017 2016

Asseco South Eastern Europe S.A. ASEE S.A. Polska
Asseco SEE s.r.l. (Bukareszt) ASEE Rumunia Rumunia 100,00% 100,00%
Asseco s.r.l. MOLDOVA ASEE Motdawia Motdawia 100,00% 100,00%
Asseco SEE d.o.o., Beograd ASEE Serbia Serbia 100,00% 100,00%
E-Mon d.o.0., Podgorica E-Mon Czarnogéra Czarnogéra 75,00% 75,00%
Chip Card a.d., Beograd Chip Card Serbia Serbia 92,50% 85,00%
eMS d.o.o., Beograd eMS Serbia Serbia n/d 100,00%
Multicard d.o.o., Beograd Multicard Serbia Serbia 45,00% 45,00%
Asseco SEE d.o.o. (Zagrzeb) ASEE Chorwacja Chorwacja 100,00% 100,00%
Asseco SEE Sh.p.k. (Prisztina) ASEE Kosowo Kosowo 100,00% 100,00%
Asseco SEE Sh.p.k., Tirana ASEE Albania Albania 100,00% 100,00%
Asseco SEE Teknoloji A.S. (Istambut) ASEE Turcja Turcja 100,00% 100,00%
Nestpay Odeme Hizmetleri A.S. ASEE Nestpay Turcja 100,00% 100,00%
Asseco SEE d.o.o. (Lublana) ASEE Stowenia Stowenia 100,00% 100,00%
Asseco SEE DOOEL, Skopje ASEE Macedonia Macedonia 100,00% 100,00%
Asseco SEE d.o.o. (Sarajewo) ASEE BiH Bosnia i Hercegowina 100,00% 100,00%
Asseco SEE o.0.d., Sofia ASEE Butgaria Butgaria 100,00% 100,00%
Asseco SEE d.o.o0., Podgorica ASEE Czarnogoéra Czarnogora 100,00% 100,00%

Jednostka dominujaca w stosunku do Asseco South
Eastern Europe S.A. jest Asseco Poland S.A.
(jednostka dominujaca wyzszego szczebla). Asseco
Poland S.A. posiadata na dzien 30 czerwca 2017 roku
51,06% udziatow w kapitale zakladowym ASEE S.A.

Multicard Serbia jest jednostka stowarzyszona,

ujmowang metoda praw wilasnosci.

Do dnia

30 wrzeénia 2013 roku Multicard Serbia byta
traktowana jako jednostka zalezna i konsolidowana

metoda petna.

WWww.asseco.com/see
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W strukturze Grupy spoétka E-Mon Czarnogora od dnia
1 pazdziernika 2016 roku traktowana jest jako spotka
zalezna i konsolidowana metodg petng. Do dnia
objecia kontroli przez ASEE Serbia spotka traktowana
byta jako spotka wspoizalezna i ujmowana metoda
praw wilasnosci zgodnie z MSSF 11.

Pozostate spétki z Grupy sg traktowane jako podmioty
zalezne i konsolidowane metoda petna.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz 31 grudnia 2016
roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadanych
przez Grupe w podmiotach zaleznych byt réwny
udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

5. SKUTKI ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca
2017 roku wystagpity nastepujace zmiany w strukturze
Grupy ASEE:

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Asseco South Eastern Europe
za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2017 roku

Potaczenie EMS d o0.0. z ASEE Serbia

W dniu 20 stycznia 2017 roku zostato zarejestrowane
pofaczenie spotki ASEE Serbia (spotka przejmujaca)
oraz EMS d o.0. Serbia (spotka przejmowana).
Powyzsze potaczenie pozostaje bez wpltywu na
skonsolidowane sprawozdanie Grupy ASEE.

Nabycie akcji Chip Card a.d. (Serbia)

W dniu 26 maja 2017 roku ASEE Serbia nabyta
dodatkowe 7,49% akcji Chip Card za 163 tys. EUR,
zwiekszajac swdj udziat w tej spdtce z 85,02% do
92,5%. Wydatki na nabycie udziatow
niekontrolujacych w tacznej kwocie 163 tys. EUR (692
tys. PLN) zostaly zaprezentowane w rachunku
przeptywdw pienieznych w dziatalnosci finansowej.
Rozliczenie nabycia tych udziatdw zostato dodatkowo
zaprezentowane w zestawieniu zmian w kapitale
wiasnym w linii Nabycie udziatéw niekontrolujacych.

WWww.asseco.com/see
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6. INFORMACIE DOTYCZACE STRUKTURY GEOGRAFICZNEJ WYNIKOW

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Asseco South Eastern Europe
za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2017 roku

Za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia

Albania Bosnia Bulgaria Chorwacja Czarnogéra Kosowo Macedonia Polska Rumunia Serbia Stowenia Turcja Razem
30 czerwca 2017 roku
w txs. PLN
Przychody ze sprzedazy 552 7 991 1816 53 665 4 652 4722 24 024 3191 75 765 70446 10 406 25 591 282 821
Koszt whasny sprzedazy (-) (371) (4 675) (1 720) (39 842) (2 845) (3 800) (16 576) (2 329) (66 209) (52244) (8 834) (15 293) (214 738)
Zysk brutto ze sprzedazy 181 3316 96 13 823 1807 922 7 448 862 9 556 18 202 1572 10 298 68 083
Koszty sprzedazy (-) (30) (347) (83) (3 180) (90) (176) (1 155) (372) (3 211) (5 079) (107) (2 954) (16 784)
Koszty ogdlnego zarzadu (-) (134) (780) (524) (3 704) (400) (471) (1 676) (67) (3 344) (5 049) (444) (3 914) (20 507)
Zysk /(strata) netto ze
sprzedazy 17 2189 (511) 6939 1317 275 4617 423 3001 8074 1021 3430 30792
Pozostate przychody operacyjne - 26 6 154 8 25 113 138 42 79 - 107 698
Pozostate koszty operacyjne - (2) (24) (70) (4) (4) (53) (107) (34) (386) - (76) (760)
Udziaty w wynikach jednostek
stowarzyszonych - - - - - - - - - - - - -
Zysk /(strata) z dziatalnosci
operacyjnej 17 2213 (529) 7 023 1321 296 4 677 454 3 009 7 767 1021 3 461 30 730

—mbeI2CYITE) — — — — — —

Za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia

Albania Bosnia Butgaria Chorwacja Czarnogéra Kosowo Macedonia Polska Rumunia Serbia Stowenia Turcja Razem
30 czerwca 2017 roku
w tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 130 1881 428 12635 1095 1112 5 656 751 17 838 16 586 2450 6 025 66 587
Koszt whasny sprzedazy (-) (87) (1101) (405) (9 380) (670) (895) (3 903) (548)  (15588) (12 300) (2080) (3 601) (50 558)
Zysk brutto ze sprzedazy 43 780 23 3 255 425 217 1753 203 2 250 4 286 370 2424 16 029
Koszty sprzedazy (-) (7) (82) (20) (749) (21) (41) (272) (88) (756) (1196) (25) (694) (3951)
Koszty ogdlnego zarzadu (-) (32) (184) (123) (872) (94) (111) (395) (16) (786) (1 189) (105) (921) (4 828)
Zysk /(strata) netto ze
sprzedazy 4 514 (120) 1634 310 65 1086 929 708 1901 240 809 7 250
Pozostate przychody operacyjne - 6 1 36 2 6 27 32 10 19 - 25 164
Pozostate koszty operacyjne - - (6) (16) (1) (1) (12) (25) (8) (91) - (19) (179)
Udziaty w wynikach jednostek
stowarzyszonych - - - - - - - - - - - - -
Zysk /(strata) z dziatalnosci
operacyjnej 4 520 125 1654 311 70 1101 106 710 1829 240 815 7 235

Za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia

30 czerwca 2016 roku Albania  Bosnia Butgaria Chorwacja Czarnogéra Kosowo Macedonia Polska Rumunia Serbia Stowenia Turcja Razem
w txs. PLN

Przychody ze sprzedazy 1041 9439 2887 36 054 5666 5691 25051 3124 53905 78204 8256 30720 260 038
Koszt whasny sprzedazy (-) (804) (6665)  (1752) (28 043) (3801) (4 550) (16962)  (2346) (46021) (60303) (6313) (20684) (198 244)
Zysk brutto ze sprzedazy 237 2774 1135 8011 1 865 1141 8 089 778 7 884 17 901 1943 10 036 61794
Koszty sprzedazy (-) (26)  (323) (139) (3 122) (87) (209) (1 704) (559) (3582) (6217)  (148) (3198) (19 314)
Koszty ogdlnego zarzadu (-) (141)  (876) (479) (3 828) (336) (474) (1 522) - (3028) (4588)  (507) (3807) (19 586)
gf:e{,(:;;ata) netto ze 70 1575 517 1061 1442 as8 4863 219 1274 7096 1288 3031 22 894
Pozostate przychody operacyjne - 9 27 25 31 18 218 24 73 94 - 499 1018
Pozostate koszty operacyjne (12) - (36) (5) - (6) (46) (2) (1) (126) - (25) (259)
2ysk z dziatalnosci 58 1584 508 1081 1781 470 5035 241 1346 7064 1288 3505 23 961

Za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia

30 czerwca 2016 roku Albania  Bosnia Butgaria Chorwacja Czarnogéra Kosowo  Macedonia Polska Rumunia Serbia Stowenia Turcja Razem
uts. EUR
Przychody ze sprzedazy 238 2 155 659 8 231 1293 1299 5719 713 12 305 17 852 1 885 7 013 59 362
Koszt wtasny sprzedazy (-) (184) (1522) (400) (6 402) (868) (1039) (3872) (536) (10505) (13 764) (1441) (4722) (45 255)
Zysk brutto ze sprzedazy 54 633 259 1829 425 260 1847 177 1 800 4 088 444 2291 14 107
Koszty sprzedazy (-) (6) (74) (32) (713) (20) (48) (389) (128) (817) (1418) (34) (730) (4 409)
Koszty ogdlnego zarzadu (-) (32) (200) (109) (874) (77) (108) (347) - (691) (1048) (116) (869) (4471)
ey ) netto ze 16 359 118 242 328 104 1111 a9 202 1622 204 692 5227
Pozostate przychody operacyjne - 2 6 6 7 4 50 5 17 21 - 114 232
Pozostate koszty operacyjne (3) - (8) (1) - (1) (11) - - (29) - (6) (59)
ﬁ;z':af;jz;:;a'"“éd 13 361 116 247 405 107 1150 54 309 1614 294 800 5470
Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 6
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7. PODSUMOWANIE I ANALIZA WYNIKOW GRUPY KAPITALOWEJ ASEE

3 mi do 3 mi do Zmiana 6 miesiecy do 6 miesiecy do Zmiana

30 czerwca 2017 30 czerwca 2016 % 30 czerwca 2017 30 czerwca 2016 %
tys. PLN (ni ) (ni ) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 149 616 140 165 7% 282 821 260 038 9%
Zysk brutto ze sprzedazy 37 525 33781 11% 68 083 61 794 10%
Zysk netto ze sprzedazy 17 851 13 073 37% 30 792 22 894 34%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 17 886 13 745 30% 30 730 23961 28%
EBITDA 27 678 22 887 21% 49 961 41 786 20%
Zysk za okres sprawozdawczy 15 544 12 190 28% 25 696 20 339 26%
Zysk za okres sprawozdawczy
przypadajacy Akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej 15 453 12 227 26% 25 535 20 376 25%

3 miesiace do 3 miesiace do Zmiana 6 miesiecy do 6 miesiecy do Zmiana

30 czerwca 2017 30 czerwca 2016 % 30 czerwca 2017 30 czerwca 2016 %
tys. EUR (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 35530 31843 12% 66 587 59 362 12%
Zysk brutto ze sprzedazy 8 904 7 676 16% 16 029 14 107 14%
Zysk netto ze sprzedazy 4 233 2972 42% 7 250 5227 39%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 4 240 3125 36% 7 235 5470 32%
EBITDA 6 568 5200 26% 11 763 9539 23%
Zysk za okres sprawozdawczy 3683 2772 33% 6 050 4 643 30%
Zysk za okres sprawozdawczy
przypadajacy Akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej 3 661 2781 32% 6012 4 652 29%

Wyniki finansowe Grupy ASEE osiggniete w drugim
kwartale 2017 roku byty istotnie lepsze niz
w analogicznym  okresie roku poprzedniego.
Przychody ze sprzedazy wyrazone w PLN wyniosty
149,6 min, co oznacza wzrost o 9,5 min (7%)
w stosunku do drugiego kwartatu 2016 roku.
Przychody wyrazone w EUR wyniosty 35,5 min po
wzroscie o 3,7 min EUR (12%). Podobnie jak
w pierwszych trzech miesiqgcach 2017 roku,
w drugim kwartale w najwiekszym stopniu na
wzrost przychoddéw wplyneta wieksza sprzedaz
segmentu Rozwigzania w obszarze ptatnosci (wzrost
o blisko 3,6 mIn EUR, czyli 38%). Wartosc¢ sprzedazy
segmentu Rozwigzania w sektorze bankowym
wzrosta z kolei o prawie 1,1 min EUR (13%).
Segment Integracja systemow zanotowat w drugim
kwartale 2017 roku sprzedaz na poziomie 13,3 min
EUR, co oznacza spadek o 0,9 min EUR (prawie 7%)
w stosunku do drugiego kwartatu 2016 roku.

Znaczacy wzrost sprzedazy w  segmentach
Rozwigzania w obszarze pfatnosci oraz Rozwigzania
w sektorze bankowym pociagnat za soba widoczng
poprawe na wszystkich poziomach zysku kazdego
z tych segmentéow. Zysk operacyjny segmentu

Rozwigzania w obszarze ptatnosci w drugim kwartale
2017 roku wynidst 2 min EUR, po wzroscie o ponad
0,5 min EUR (37%). Z kolei segment Rozwigzania
w sektorze bankowym poprawit swoéj wynik o 0,4
min EUR (39%) i osiagnat zysk operacyjny za
ostatnie trzy miesigqce na poziomie blisko 1,5 min
EUR. Nizsze koszty operacyjne oraz bardziej
efektywne  zarzadzanie projektami  pozwolity
poprawic¢ wyniki w segmencie Integracja systemow,
mimo nieco nizszych przychodéw ze sprzedazy.
Segment odnotowat zysk operacyjny za drugi
kwartat 2017 roku w kwocie 0,8 min EUR, co
oznacza wzrost w stosunku do analogicznego okresu
roku ubiegtego o prawie 0,3 min EUR (48%).

Ponizej prezentujemy najwazniejsze zdarzenia,
ktore wptynety na wyniki finansowe Grupy ASEE
w drugim kwartale oraz w catym pierwszym potroczu
2017 roku.

Przychody ze sprzedazy

W catym pierwszym poétroczu 2017 roku przychody
Grupy ASEE wyniosty blisko 283 min PLN
(po wzroscie o 22,8 min PLN, czyli 9%), a wyrazone
w EUR prawie 67 min (wzrost o 7,2 min, czyli 12%).

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba Ze stwierdzono inaczej 7
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Przychody ze sprzedazy wedtug segmentow

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Asseco South Eastern Europe
za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2017 roku

3 miesi do 3 mi do Zmi 6 miesi do 6 miesiecy do Zmi:
30 czerwca 2017 30 czerwca 2016 miana 39 czerwca 2017 30 czerwca 2016 miana
t“s. PLN (niebadane) (niebadane) % (niebadane) (niebadane) %
Rozwigzania w sektorze bankowym 38923 36 016 8% 71 293 65 806 8%
Rozwigzania w obszarze ptatnosci 54 571 41 448 32% 107 618 87 155 23%
Integracja systemoéw 56 122 62 701 -10% 103 910 107 077 -3%
149 616 140 165 7% 282821 260 038 9%
3 miesi do 3 mi do Zmi 6 miesiecy do 6 miesiecy do Zmi
30 czerwca 2017 30 czerwca 2016 Miana 39 czerwca 2017 30 czerwca 2016 miana
tl‘s' EUR (niebadane) (niebadane) % (niebadane) (niebadane) %
Rozwigzania w sektorze bankowym 9 238 8183 13% 16 785 15 022 12%
Rozwigzania w obszarze ptatnosci 12 969 9 403 38% 25 337 19 896 27%
Integracja systemoéw 13 323 14 257 -7% 24 465 24 444 0%
35530 31843 12% 66 587 59 362 12%
Przychody segmentu Rozwigzania w sektorze Przychody segmentu Integracja systemdw

bankowym w pierwszym pétroczu 2017 roku
wyniosty 16,8 min EUR i byty 0 1,8 mIn EUR (12%)
wyzsze niz w analogicznym okresie poprzedniego
roku. Wzrost sprzedazy zanotowano przede
wszystkim w Chorwacji (1,2 min EUR), gdzie
w najwiekszym stopniu rosta sprzedaz rozwigzan
mobilnych. W przychodach segmentu uwzgledniono
ponadto sprzedaz zrealizowang przez spotke E-mon,
oferujacq rozwigzania bankowosci elektronicznej
w Czarnogdérze (0,4 min EUR). Przychody spofki
E-mon nie byly konsolidowane przez Grupe ASEE
w pierwszej potowie 2016 roku.

Przychody segmentu Rozwigzania w obszarze
ptatnosci po szesciu miesigcach 2017 roku wyniosty
25,3 min EUR iwzrosty o 54 min EUR (27%)
w stosunku do roku poprzedniego. Wyzsza sprzedaz
osiagnieto przede wszystkim w cze$ci segmentu
zajmujacej sie ptatnosciami fizycznymi (wzrost o 4,7
min EUR). Przychody z obstugi fizycznych ptatnosci

w pierwszym potroczu 2017 roku najbardziej
wzrosty w Chorwacji (o 3 min EUR), gdzie
zrealizowano szereg dostaw bankomatow

w tradycyjnym modelu utrzymania infrastruktury,
a takze w Rumunii (o 2,8 min EUR), gdzie
rozszerzano zakres umow na outsourcing ustug
ptatniczych, a takze realizowano dostawy terminali
POS na rzecz klientéw korzystajacych
z tradycyjnego modelu utrzymania infrastruktury
ptatniczej. Przychody segmentu wzrosty o kolejne
0,6 min EUR w linii oferujacej ustugi przetwarzania
i autoryzacji transakcji ptatniczych. Wzrost ten
wynika zaréwno z nowych kontraktow
podpisywanych w ramach tej linii biznesowej, jak
i z faktu, ze spotka Chip Card oferujaca ustugi
przetwarzania i autoryzacji jest konsolidowana przez
Grupe ASEE od kwietnia 2016 roku, stad mniejszy
udziat jej sprzedazy w danych poréwnywalnych.
Przychody z rozliczania pfatnosci internetowych
pozostawaty w pierwszym potroczu 2017 roku na
podobnym poziomie jak w roku poprzednim.

w pierwszym potroczu 2017 roku nie zmienity sie
istotnie w stosunku do roku poprzedniego i wyniosty
24,5 min EUR. Nieco nizsza sprzedaz wiasnych

rozwigzan zostata skompensowana wzrostem
w cze$ci segmentu odpowiedzialnej za dostawy
infrastruktury i ustugi integracyjne. Sprzedaz

segmentu wzrosta w pierwszych szesciu miesigcach
2017 w Rumunii (0 2,7 min EUR), gtdwnie za sprawg,
zrealizowanych dostaw oprogramowania stron
trzecich oraz infrastruktury. W tym samym czasie
przychody segmentu spadaty w innych krajach
Grupy ASEE, miedzy innymi w Serbii (0o 1,1 min
EUR), Turcji (0 0,9 min EUR), oraz w Kosowie (0 0,4
min EUR).

Wzrost wartosci sprzedazy segmentu Rozwigzania
w sektorze bankowym oraz wyzsze przychody
z wlasnych ustug w segmencie Rozwigzania
w obszarze pfatnosci spowodowaty wzrost udziatu

wartosci sprzedazy wiasnych produktow i ustug
w catoséci przychoddw Grupy ASEE. Udziat ten
w pierwszym pétroczu 2017 roku wyniost 62,3%,
podczas gdy w analogicznym okresie roku
poprzedniego byto to 60,7%.

Zysk brutto ze sprzedazy

Wspomniany powyzej wzrost przychodow

ze sprzedazy w pierwszym pdtroczu 2017 roku
0 7,2 min EUR przy jednoczesnym wzroscie kosztu
wiasnego sprzedazy o 5,3 min EUR dat w efekcie
zysk brutto ze sprzedazy na poziomie 16 min EUR,
czyli o 1,9 min EUR (blisko 14%) wiecej niz
w pierwszym potroczu 2016 roku.

Koszty wytworzenia po szeséciu miesigcach 2017
roku wyniosty 24,8 min EUR i byty 0 2,1 min EUR
(9%) wyzsze niz w tym samym okresie roku
poprzedniego. Ponadto w pierwszym pdétroczu 2017
roku o 3,2 min EUR (14%) wzrosta wartosc
odsprzedanych towardéw, materiatéow i ustug obcych
(COGS). Wyzsza warto$¢ odsprzedanych towardw,

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej
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materiatdw i ustug obcych wynika przede wszystkim
z wyzszej sprzedazy infrastruktury w segmencie
Rozwigzania w obszarze pfatnosci.

Zysk netto ze sprzedazy

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Asseco South Eastern Europe
za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2017 roku

Do wzrostu wartosci skonsolidowanego zysku netto
ze sprzedazy Grupy ASEE w pierwszym podtroczu
2017 roku przyczynity sie wszystkie trzy segmenty
operacyjne. Zysk segmentu Rozwigzania w sektorze

) bankowym wzrdst o blisko 1,3 min EUR (123%),
Wzrost zysku brutto ze sprzedazy o 1,9 min EUR segmentu Integracja systeméw o 0,6 min EUR

w pofaczeniu ze spadkiem kosztéw sprzedazy o 458 (66%), a segmentu Rozwiazania w obszarze
tys. EUR (10%) oraz wzrostem kosztow ogéinego ptatnosci 0 0,15 min EUR (5%). Przyczyny zmian dla
zarzadu o 357 tys. EUR (8%) dat w efekcie wzrost poszczegdlnych segmentéw zostaty opisane powyze]

sl.<onsolidov,vanego zysku netto ze sprzedazy za - w sekcji dotyczacej przychodow ze sprzedazy oraz
pierwsze poétrocze 2017 roku o 2 min EUR. ponizej - wsekcji odnoszacej sie do zysku

z dziatalnosci operacyjnej.

Zysk netto ze sprzedazy wedlug segmentow

3 miesiace do 3 miesiace do 6 miesi do 6 miesiecy do

30 czerwca 2017 30 czerwca 2016 Zmiana 30 czerwca 2017 30 czerwca 2016 Zmiana
t}‘s. PLN (niebadane) (niebadane) % (niebadane) (niebadane) %
Rozwigzania w sektorze bankowym 6 229 4 368 43% 9 866 4 565 116%
Rozwigzania w obszarze ptatnosci 8 348 6 236 34% 14 654 14 439 1%
Integracja systemow 3274 2 469 33% 6272 3890 61%
Zysk netto ze sprzedazy 17 851 13 073 37% 30 792 22 894 34%
3 miesiace do 3 miesiace do B 6 miesiecy do 6 miesiecy do B
30 czerwca 2017 30 czerwca 2016 Zmiana 30 czerwca 2017 30 czerwca 2016 Zmiana
tys. EUR (niebadane) (niebadane) % (niebadane) (niebadane) %
Rozwigzania w sektorze bankowym 1475 997 48% 2323 1042 123%
Rozwigzania w obszarze ptatnosci 1980 1413 40% 3450 3297 5%
Integracja systeméw 778 562 38% 1477 888 66%
szk netto ze sBrzedaiy 4 233 2972 42% 7 250 5 27 39%

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Zysk z dziatalnosci operacyjnej Grupy ASEE po
pierwszym pétroczu 2017 roku wynidst ponad 7,2
min EUR, co oznacza wzrost o blisko 1,8 min EUR
(32%) w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego.

W najwiekszym stopniu do poprawy
skonsolidowanych wynikéw Grupy ASEE przyczynit
sie wyzszy zysk z dziatalnosci operacyjnej segmentu
Rozwigzania w sektorze bankowym. W pierwszym
pétroczu 2017 wzrést on o 1,16 min EUR (105%)
i osiggnat poziom 2,26 min EUR. Jednym z powodow
tak znacznej poprawy wynikow segmentu byta
stosunkowo niska warto$¢ zysku z dziatalnosci
operacyjnej wypracowanego w analogicznym
okresie roku 2016. W pierwszych miesigcach
ubiegtego roku rozpoczeto niewiele nowych
projektow implementacyjnych, a ponadto utworzono
istotne rezerwy na dodatkowe koszty w projektach
znajdujacych sie w fazie realizacji. Poprawa wynikow
segmentu w pierwszym pétroczu 2017 roku byta
najbardziej widoczna w Chorwacji (wzrost o 0,7 min
EUR), gdzie realizowano nowe wdrozenia rozwigzan
mobilnych, oraz w Rumunii (wzrost o 0,3 min EUR),
gdzie zrealizowano niewielki wzrost skali biznesu

przy jednoczesnych oszczednosciach w kosztach
wiasnych.

Segment Rozwigzania w obszarze pfatnosci
zanotowal w pierwszym pétroczu 2017 roku zysk
z dziatalnosci operacyjnej na poziomie blisko
3,5 min EUR. Oznacza to wzrost w stosunku do
analogicznego okresu ubiegtego roku o 0,15 min
EUR (4%). Poprawe wyniku zanotowano gtéwnie
w linii biznesowej oferujacej ustugi przetwarzania
i autoryzacji transakcji realizowanych kartami
ptatniczymi. Linie biznesowe odpowiedzialne za
ustugi  utrzymania bankomatow i terminali
ptatniczych oraz za rozliczanie pfatnosci
internetowych odnotowaty wyniki na poziomie
poréwnywalnym do ubiegtego roku.

Przychody segmentu Integracja systemow
w pierwszej potowie 2017 roku nie zmienily sie
w stosunku do roku ubiegtego, ale mimo to znaczaco
poprawit sie wynik z dziatalnosci operacyjnej. Po
pierwszych szesciu miesigcach tego roku zysk
operacyjny segmentu wynidst prawie 1,5 min EUR,
co oznacza wzrost o 0,6 min EUR (69%). Poprawa
wynikow dotyczyfa linii biznesowej odpowiedzialnej
za dostawy wiasnych rozwigzan, gdzie zysk
operacyjny po pierwszym poétroczu byt o 1 min EUR
wyzszy niz w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 9
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Byt to przede wszystkim efekt lepszego zarzadzania
dtugoterminowymi projektami w Serbii, gdzie wynik
na rozwigzaniach wtasnych oferowanych w ramach
segmentu Integracja systemow wzrést o 0,4 min
EUR, oraz restrukturyzacji zespotu
odpowiedzialnego za rozwigzania wtasne w Turcji, co
pozwolito poprawi¢ wynik z operacji rowniez o 0,4
mIn EUR. Wynik czesci segmentu odpowiedzialnej za
dostawy infrastruktury i ustugi integracyjne obnizyt
sie w pierwszym poétroczu 2017 roku o 0,4 min EUR,
co przede wszystkim bylo efektem nizszych marz
realizowanych na odsprzedazy infrastruktury
i licencji stron trzecich.

EBITDA

. |
6 miesiecy do 6 miesiecy do

tys. PLN 30 czerwca 30 czerwca

2017 2016 Zmiana
(niebadane) (niebadane)
LEC S LIS=C S
Rozwigzania w sektorze
bankowym 12 601 8 236 53%
Rozwigzania w obszarze
ptatnosci 29 101 26 754 9%
Integracja systeméw 8 259 6 796 22%
49 961 41 786 20%

. |
6 miesiecy do 6 miesiecy do

tys. EUR 30 czerwca 30 czerwca

2017 2016 Zmiana
(niebadane) (niebadane)
sl LSS
Rozwigzania w sektorze
bankowym 2967 1880 58%
Rozwigzania w obszarze
ptatnosci 6 852 6 108 12%
Integracja systeméw 1944 1551 25%
11 763 9 539 23%

Skonsolidowana wartos¢ EBITDA po pierwszym
potroczu 2017 roku wyniosta blisko 11,8 min EUR,
co oznacza wzrost 0 2,2 min EUR (23%) w stosunku
do analogicznego okresu roku ubiegtego. Wzrost
wartosci EBITDA zanotowano we wszystkich trzech
segmentach operacyjnych Grupy ASEE. Wartos¢
EBITDA segmentu Rozwigzania w sektorze
bankowym wyniosta 3 mIn EUR po wzroscie o prawie
1,1 min EUR (58%). Segment Rozwigzania
w obszarze pfatnosci zakonczyt pierwsze potrocze
wynikiem EBITDA na poziomie blisko 6,9 min EUR
(wzrost o 0,7 min EUR, czyli 12%), natomiast
segment Integracja systemdéw na poziomie 1,9 min
EUR (wzrost o 0,4 min EUR, czyli 25%). Wyzsza

Analiza wskaznikowa

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Asseco South Eastern Europe
za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2017 roku

dynamika EBITDA w stosunku do zysku
operacyjnego w segmencie Rozwigzania w obszarze
pfatnosci wynika z rosnacego poziomu kosztow
amortyzacji urzadzen udostepnianych klientom
w modelu outsourcingowym.

Zysk netto

Skonsolidowany zysk netto Grupy ASEE za pierwsze
pétrocze 2017 roku wyniést 6 min EUR i wzrost
w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego
0 1,4 min EUR (30%).

Wynik z dziatalnosci finansowej Grupy ASEE
w pierwszym potroczu 2017 roku wyniost 179 tys.
EUR, podczas gdy w analogicznym okresie roku
ubiegtego byto to 4 tys. EUR. Poprawa wyniku
w roku biezacym byta konsekwencjq wyzszych
przychodéw z odsetek oraz lepszego wyniku na
réznicach kursowych z uwzglednieniem wyceny
instrumentéw zabezpieczajacych.

Koszt podatku dochodowego po pierwszych szesciu
miesigcach 2017 roku wyniost 1 364 tys. EUR
(efektywna stopa podatkowa 18,4%) w poréwnaniu
do 831 tys. EUR w roku ubiegtym (efektywna stopa

podatkowa 15,2%). Obcigzenie podatkiem
dochodowym wynika z biezacych operacji
w poszczegollnych krajach oraz z podatkow

zwigzanych z otrzymywanymi przez spoétke
holdingowa dywidendami od spodtek zaleznych.
W pierwszym potroczu 2017 roku spétka holdingowa
otrzymata dywidendy miedzy innymi z Macedonii
i Serbii (tacznie ponad 2,8 min EUR), co wigzato sie
z koniecznoscig zaptaty podatku u Zzrédia oraz
podatku dochodowego w Polsce i podniosto
efektywna stope podatkowa. W ciagu pierwszych
szesciu miesiecy 2016 roku do spoétki holdingowej
wptynety jedynie dywidendy ze spotek operujacych
w krajach Unii Europejskiej oraz z Bosni
i Hercegowiny (0,2 mIin EUR), stad efektywna stopa
podatkowa byfa nizsza. Bez uwzglednienia podatkow
zwigzanych z dywidendami efektywna stopa
podatkowa w pierwszym pdtroczu 2017 roku
pozostawata na poréwnywalnym poziomie jak
w analogicznym okresie roku ubiegtego.

3 miesiace do 3 miesiace do 6 miesiecy do 6 miesiecy do

30 czerwca 2017 30 czerwca 2016 30 czerwca 2017 30 czerwca 2016

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Marza zysku brutto ze sprzedazy 25,1% 24,1% 24,1% 23,8%
Marza zysku EBITDA 18,5% 16,3% 17,7% 16,1%
Marza zysku operacyjnego 12,0% 9,8% 10,9% 9,2%
Marza zysku za okres sprawozdawczy 10,3% 8,7% 9,0% 7,8%
Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE) 8,0% 6,4%
Stopa zwrotu z aktywow (ROA) 6,3% 5,1%
Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 10
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Powyzsze wskazniki zostaty wyliczone wedtug nastepujacych wzoréw:

Marza zysku brutto ze sprzedazy = zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze
sprzedazy

Marza zysku EBITDA = (zysk operacyjny + amortyzacja) / przychody ze sprzedazy
Marza zysku operacyjnego = zysk operacyjny / przychody ze sprzedazy

Marza zysku za okres sprawozdawczy = zysk za okres sprawozdawczy przypisany
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej / przychody ze sprzedazy

Marza zysku brutto ze sprzedazy w pierwszym
potroczu 2017 roku wyniosta 24,1%, co oznacza
wzrost o 0,3 punktu procentowego w stosunku do
pierwszych szesciu miesiecy 2016 roku. Niewielki
wzrost marzy zysku brutto na sprzedazy byt efektem
poprawy rentownosci i wzrostu udziatu sprzedazy
wlasnych rozwigzan ASEE, co zostato czesciowo
skompensowane nizszg rentownoscig realizowang
na odsprzedazy infrastruktury i oprogramowania
stron trzecich.

Poprawa rentownosci wiasnych rozwigzan
przyczynita sie do wzrostu marz na kolejnych
poziomach zysku. Marza zysku EBITDA wzrosta
z 16,1% w pierwszym pétroczu 2016 roku do 17,7%
w analogicznym okresie roku biezacego. Z kolei
marza zysku operacyjnego wzrosta tym samym
czasie 2 9,2% do 10,9%.

Poprawa rentownosci operacyjnej oraz wyzszy
wynik z operacji finansowych spowodowaty wzrost
marzy zysku za okres sprawozdawczy, mimo
wyzszego obcigzenia podatkiem dochodowym.
Marza zysku netto wzrosta z 7,8% w pierwszym
pétroczu 2016 roku do 9% po szesciu miesigcach
biezacego roku.

Znaczaca poprawa wynikéw finansowych Grupy
ASEE w okresie 12 miesiecy zakonczonym
30 czerwca 2017 przyczynita sie do wzrostu
wskaznikdw ROA oraz ROE. Stopa zwrotu z kapitatu
wiasnego za okres ostatnich 12 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2017 roku wyniosta 8%
(wzrost o 1,6 punktu procentowego) natomiast
stopa zwrotu z aktywdw osiggneta poziom 6,3%
(wzrost o 1,2 punktu procentowego).

30 czerwca 31 grudnia
2017 2016

(niebadane) (badane)
Kapitat pracujacy (w tys. PLN) 93 693 118 752
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,57 1,64
Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,37 1,44
Wskaznik natychmiastowej ptynnosci 0,63 0,66

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Asseco South Eastern Europe
za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2017 roku

Stopa zwrotu z kapitatu witasnego (ROE) = zysk za okres ostatnich 12 miesiecy
zakoriczonych na dzien bilansowy przypisany Akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej / $rednioroczne kapitaty wtasne przypisane Akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej

Stopa zwrotu z aktywéw (ROA) = zysk za okres ostatnich 12 miesiecy
zakoriczonych na dzien bilansowy przypisany Akcjonariuszom Jednostki
Dominujgcej / $rednioroczne aktywa

samym czasie zobowigzania krdétkoterminowe
spadly o 21 min PLN. Zmiana stanu zobowigzan to
przede wszystkim efekt sptaty w pierwszych szesciu
miesigcach 2017 roku zobowigzan handlowych,
budzetowych, krétkoterminowych kredytéw oraz
pozostatych zobowigzan na taczng kwote 39,6 min
PLN. W tym okresie o0 24,6 mIn PLN wzrosto z kolei
saldo zobowigzan finansowych, gtéwnie w zwigzku
z rozpoznaniem zobowigzania wobec akcjonariuszy

ASEE z tytutu dywidendy w kwocie 24,9 min PLN.

Wartoé¢ wskaznikow ptynnosci na koniec czerwca
2017 roku nieznacznie spadfa w stosunku do stanu
z konca roku poprzedniego, ale wcigz pozostaje
na bezpiecznych poziomach.

Analiza zadluzenia

30 czerwca 31 grudnia
2017 2016

(niebadane) (badane) |
Wskaznik zadtuzenia ogdlnego 21,3% 23,0%
Diug / kapitat wtasny 5,4% 6,1%
Diug / (dtug + kapitat wiasny) 5,1% 5,7%

Powyzsze wskazniki zostaty wyliczone wedfug nastepujacych wzordéw:

Kapitat pracujacy = aktywa obrotowe - zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci biezacej = aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci szybkiej = (aktywa obrotowe - zapasy - rozliczenia
miedzyokresowe) / zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik natychmiastowej ptynnosci = (krétkoterminowe aktywa finansowe +
Srodki pieniezne i depozyty krétkoterminowe) / zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat pracujacy na dzien 30 czerwca 2017 roku
spadt w stosunku do stanu z korica grudnia 2016
roku o 25,1 min PLN. W pierwszym pétroczu 2017
roku suma aktywdéw obrotowych spadta o 46 min
PLN, przede wszystkim w wyniku spadku wartosci
naleznosci handlowych (o 27,8 min PLN) oraz

$rodkow pienieznych (o 15,8 min PLN). W tym

Powyzsze wskazniki zostaty wyliczone wedtug nastepujacych wzoréw:

Wskaznik zadtuzenia ogdinego = (zobowigzania dfugoterminowe + zobowigzania
krétkoterminowe) / aktywa

Dtug / kapitat wiasny = oprocentowane kredyty bankowe / kapitaty wtasne

Dtug / (dtug + kapitat wiasny) = oprocentowane kredyty bankowe /
(oprocentowane kredyty bankowe + kapitaly wlasne)

Wskaznik zadtuzenia ogdlnego spadt z 23% na
koniec 2016 roku do 21,3% na 30 czerwca 2017
roku. Ta zmiana to przede wszystkim efekt sptaty
w pierwszych szesciu miesigcach 2017 roku
zobowigzan odsetkowych w kwocie 6,6 min PLN oraz
zobowigzan handlowych, budzetowych i pozostatych
w kwocie 36 miIn PLN. Nadwyzka sptat kredytéow nad
nowymi zaciggnieciami spowodowata spadek relacji
dtugu do kapitatow wiasnych oraz ditugu do sumy

zobowigzan odsetkowych i kapitatu wtasnego.

Struktura rachunku przeplywow pienieznych
|

6 miesiecy do 30 6 miesiecy do 30
czerwca 2017 czerwca 2016

. (niebadane) (niebadanel
Srodki pieniezne netto

z dziatalnosci operacyjnej 20 006 17459
Srodki pieniezne netto (22 937) (25 532)
z dziatalnosci inwestycyjnej

Srodki pieniezne netto

z dziatalnosci finansowej (6 063) (7 160)
Zmiana stanu srodkéw (8 994) (15 233)

pienieznych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
w pierwszym pétroczu 2017 roku wyniosty 20 min
PLN. Oznacza to, ze w samym drugim kwartale
érodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
wyniosty prawie 17 min PLN, co istotnie poprawito
staby przeptyw operacyjny po pierwszym kwartale

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 11
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2017 roku. Tradycyjnie, przeptywy z dziatalnosci
operacyjnej w pierwszych miesigcach roku
pozostajg w Grupie ASEE na nizszym poziomie. Jest
to efekt zmiany relacji gotdéwki do pozostatych
elementow kapitatu obrotowego, po dobrym
zazwyczaj czwartym kwartale poprzedniego roku.
Na koniec grudnia 2016 roku saldo s$rodkdéw
pienieznych (w tym aktywéw krotkoterminowych)
w Grupie ASEE byto stosunkowo wysokie (blisko 123
min PLN) przy wysokich saldach zobowigzan
handlowych, publiczno-prawnych i pozostatych
(tacznie 117 min PLN). W trakcie pierwszych szesciu
miesiecy 2017 roku Grupa ASEE sptacita
zobowigzania krdotkoterminowe w kwocie prawie
38 min PLN, podczas gdy faczna zmiana stanu
naleznosci i zapaséw, ktora wptyneta na wzrost
salda gotdwki, wyniosta w tym czasie tylko 13 min
PLN. Tak duze wahania poziomu kapitatu
obrotowego Grupy wynikaja z wartosci i faz
realizowanych projektdw, a przede wszystkim
z harmonogramu rozliczen z dostawcami i klientami
ASEE. Ponadto, pierwsze miesigce roku to okres
sptaty zobowigzan publiczno-prawnych zwigzanych
z wynikami spétek za czwarty kwartat, a takze
wyptaty wynagrodzen zmiennych dotyczacych roku
poprzedniego, co dodatkowo obcigza przeptywy
pieniezne bez wptywu na rachunek wynikéw i tym
samym pogarsza konwersje biezacego wyniku na
gotowke.

Wydatki w ramach dziatalnosci inwestycyjnej
w pierwszym potroczu 2017 roku wyniosty 22,9 min
PLN, co oznacza spadek o 2,6 min PLN w stosunku
do analogicznego okresu roku ubiegtego. Wydatki na
nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych  wzrosty z 10,9 min PLN
w pierwszym potroczu 2016 roku do 25,3 min PLN
w analogicznym okresie roku biezacego. Wzrost ten
to przede wszystkim efekt wiekszej skali wydatkow
na infrastrukture wykorzystywang w outsourcingu
procesdw ptatniczych. W pierwszym pétroczu 2017
roku wyniosty one 22 min PLN, podczas gdy w ciggu
szesciu miesiecy roku poprzedniego wydano nieco
ponad 9 min PLN. Mimo wzrostu wydatkéw na
aktywa trwate, taczne naklady inwestycyjne
w pierwszym poétroczu 2017 roku byly nizsze niz
w analogicznym okresie roku 2016, gtdwnie z uwagi
na uzyskane w ostatnich szesciu miesigcach wptywy
ze sprzedazy instrumentéw finansowych (2,7 min
PLN w poréwnaniu do wydatkéw w kwocie 9,6 min
PLN w roku poprzednim) oraz brak nakfaddéw na
nabycie udziatdw w jednostkach zaleznych (w 2016
roku byto to 4,3 min PLN).

Przeptywy z dziatalnosci finansowej w pierwszym
pétroczu 2017 roku zamknely sie saldem -6,1 min
PLN. Ujemny przeptyw wynika przede wszystkim

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci

Grupy Asseco South Eastern Europe

za okres 6 miesiecy zakonczony

dnia 30 czerwca 2017 roku

z nadwyzki sptat kredytédw i pozyczek nad nowymi

wptywami z tego tytutu (3,9 min PLN). Zewnetrzne

finansowanie w Grupie Asseco zwigzane jest przede

wszystkim z zakupami infrastruktury

wykorzystywanej w projektach outsourcingowych

realizowanych przez segment Rozwigzania

w obszarze pfatnosci. Wydatki na nabycie udziatéw

niekontrolujacych w kwocie 0,7 min PLN zwigzane

byty z nabyciem kolejnych udziatow w serbskiej
spotce Chip Card.

8. CZYNNIKI, KTORE W OCENIE ZARZADU
BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE
PRZEZ GRUPE WYNIKI W PERSPEKTYWIE
CO NAJMNIEJ DO KONCA BIEZACEGO
ROKU OBROTOWEGO

a. Plan wydzielenia ustug ptatniczych

W ocenie Zarzadu segment Rozwigzania
w obszarze platnosci jest najbardziej dojrzaty
i jednolity sposrod wszystkich linii biznesowych
dziatajacych obecnie w obrebie ASEE. Stad w trakcie
2016 roku podjeto decyzje o formalnym wydzieleniu
segmentu do osobnej struktury organizacyjnej.
W praktyce oznacza to, ze po reorganizacji segment
bedzie wcigz funkcjonowat w Grupie ASEE, ale
w wyodrebnionej formalnie strukturze
organizacyjnej.

W  pierwszej fazie wydzielenia  segmentu
przeprowadzone zostang podziaty istniejacych
spotek, w taki sposéb, aby dziatalno$¢ segmentu
Rozwigzania w obszarze platnoséci znalazla sie
w odrebnym podmiocie prawnym. Podziaty dotyczy¢
bedg najwiekszych spotek w Grupie ASEE, w ktdrych
zarébwno  dziatalno$¢ segmentu  Rozwigzania
w obszarze pfatnosci, jak i dziatalno$¢ pozostatych
segmentdw majg istotne znaczenie. Po zakonczeniu
pierwszej fazy projektu, w kazdym z krajow, gdzie
ASEE prowadzi znaczace operacje (Serbia,
Chorwacja, Macedonia, Rumunia, Turcja) w wyniku
podziatu powinny powsta¢ dwa odrebne podmioty
skupiajagce odpowiednio dziatalno$¢ w obszarze
ptatnosci oraz pozostate operacje. Zarzad nie
planuje przeprowadzenia podziatdw w spdtkach,
w ktdrych dominuje dziatalnos¢ segmentu
Rozwigzania w obszarze ptatnosci, lub w tych, ktére
takiej dziatalnosci obecnie nie prowadza.

W drugiej fazie projektu, powstate w wyniku
podziatu podmioty  prowadzace  dziatalno$c
w ramach segmentu Rozwigzania w obszarze
ptatnoéci oraz pozostate spotki Grupy ASEE,
w ktorych dziatalno$¢ ta dominuje, zostang
wniesione do nowo utworzonej spotki holdingowej,
pozostajacej pod wytaczng kontrolg Asseco South
Eastern Europe S.A.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 12
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Dziatania w ramach pierwszej fazy projektu Zarzad
planuje rozpocza¢ w drugiej potowie 2017 roku.
Zakonczenie procesu formalnego wydzielenia
segmentu planowane jest obecnie na pierwszg
potowe 2018 roku. Nalezy pamietaé, ze zaréwno
podziaty spétek, jak i wniesienie aktywow do nowej
spotki holdingowej to wieloetapowe skomplikowane
procesy z udziatem zewnetrznych uczestnikow
(w tym lokalnej administracji publicznej), stad na
daty zakonczenia procesu wptywaé moga czynniki
pozostajace poza kontrolg ASEE.

Na podstawie dotychczas przeprowadzonych analiz,
Zarzad ocenia, ze koszty przeprowadzenia procesu
wydzielenia segmentu Rozwigzania w obszarze
pfatnosci oraz ewentualne dodatkowe koszty
funkcjonowania nowej struktury nie powinny
w sposoOb istotny wptyngé na wyniki finansowe
Grupy ASEE.

Projekt formalnego wydzielenia segmentu
Rozwigzania w obszarze ptatnosci zostat pozytywnie
zaopiniowany przez Rade Nadzorcza ASEE, ktoéra
jednogtosénie zaakceptowata jego zatozenia.

W ocenie Zarzadu, formalne wydzielenie segmentu
Rozwigzania w obszarze ptatnosci powinno
zwiekszy¢ niezalezno$¢ tego segmentu od
pozostatych linii biznesowych i w konsekwencji
poprawi¢ efektywno$¢ w obu czesciach operacji
ASEE. Formalnie wyodrebniony segment
Rozwigzania w obszarze pfatnosci powinien byc¢
bardziej widoczny w strukturze Grupy ASEE, co
utatwi dziatania marketingowe oraz umozliwi
stworzenie nowej, rozpoznawalnej marki, przez co
poprawi sie pozycja konkurencyjna ASEE wobec
wyspecjalizowanych podmiotow dziatajacych
w obszarze obstugi ptatnosci. Stworzenie
uporzadkowanej formalnej struktury w ramach
grupy kapitatowej ASEE jest rowniez celowe z uwagi
na jej wiekszg elastycznos¢ na potrzeby
ewentualnych przysztych transakcji kapitatowych,
zwigzanych z poszczegolnymi liniami biznesowymi.

b. Pozostale ogdélne czynniki wplywajace na
wynik

Zdaniem Zarzadu ASEE S.A. obecna sytuacja
finansowa Grupy, jej potencjat operacyjny oraz
pozycja rynkowa nie stwarzajg zagrozen dla jej
dalszego funkcjonowania i rozwoju w 2017 roku.
Istnieje  jednak  wiele czynnikdw  zaréwno
o charakterze wewnetrznym, jak i zewnetrznym,
ktore bezposrednio, badz posrednio mogg miec
wptyw na osiggane w nastepnych kwartatach wyniki
finansowe.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Asseco South Eastern Europe
za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2017 roku

Do czynnikdw zewnetrznych majacych wptyw na
przyszte wyniki finansowe Grupy ASEE mozna
zaliczy¢ miedzy innymi:

e Sytuacje gospodarcza w regionie Europy
Potudniowo - Wschodniej i Turcji, przede
wszystkim w kontekscie obserwowanej w regionie
poprawy koniunktury, ktéora moze mie¢ wptyw na
wielko$¢ zamowien oraz na kondycje finansowa,
klientow Grupy ASEE, a takze sytuacji
ekonomicznej w przysztosci i ewentualnego
trwatego powrotu lokalnych gospodarek na
Sciezke wzrostu;

e Sytuacje geopolityczng w Europie Potudniowo -
Wschodniej i w Turcji, ewentualne napiecia
polityczne i brak stabilnosci lokalnych rzadow
moga powodowacd pogorszenie klimatu
inwestycyjnego, a co za tym idzie opdznienia czy
nawet rezygnacje klientow ASEE z realizacji
projektow IT; kolejng konsekwencjgq
ewentualnych napie¢ politycznych moze by¢
wstrzymanie inwestycji IT w instytucjach
administracji publicznej, ktéra pozostaje klientem
Grupy ASEE;

e Sytuacje na rynku informatycznym w regionie
Europy Potudniowo — Wschodniej i Turcji, wcigz ta
cze$¢ Europy w zakresie rynku IT pozostaje
niedoinwestowana w stosunku do krajéow Europy
Zachodniej;

e Proces informatyzacji administracji publicznej
w krajach regionu, w celu dostosowania jakosci
oraz  funkcjonalnosci  $wiadczonych  ustug
do standardow miedzynarodowych,
a w szczegodlnosci do wymogdéw Unii Europejskiej;

e Dostep do strukturalnych funduszy unijnych
w Rumunii, Butgarii, Stowenii i Chorwacji oraz
przedakcesyjnych w pozostatych krajach;

e Konsolidacje i rozwdj sektora bankowego
w regionie Europy Potudniowo - Wschodniej oraz
Turcji;

e Perspektywy poszerzenia rynkow zbytu poza
obszarem obecnego dziatania Grupy poprzez
wspoiprace z partnerami;

e Dziatania zwigzane z nasilajacq sie konkurencjq
zaréwno ze strony lokalnych, jak i zagranicznych
przedsiebiorstw informatycznych, szczegdlnie
w przypadku ubiegania sie o realizacje duzych
prestizowych kontraktéw;

e Zmiany sytuacji kredytowej, ptynnosci
finansowej, mozliwosci finansowania sie przez
odbiorcéw Grupy;

¢ Inflacje i wahania kurséw walut panstw, w ktérych
Grupa prowadzi dziatalnos¢;

e Poziom stop procentowych w strefie euro
w zwigzku z tym, ze znaczna czes$¢ zadtuzenia
Grupy ASEE jest denominowana w EUR;

e Szanse i ryzyka zwigzane z szybkimi zmianami
technologicznymi i innowacjami na rynku IT.
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Do czynnikéw wewnetrznych majacych wptyw na
przyszte wyniki finansowe Grupy mozna zaliczy¢
miedzy innymi:

o Jakosc¢ i kompleksowosc¢ oferty Grupy ASEE;

e Ponoszone przez Grupe naktady na badania
i rozwdj oraz umiejetnosc ich komercjalizacji;

e Mozliwos$¢ rozszerzenia oferty produktowej ASEE
w efekcie organicznego rozwoju lub w zwigzku
z ewentualnymi przysztymi akwizycjami;

e Stabilnos$¢ i doswiadczenie kadry menadzerskiej;

e Strukture Grupy, jej przejrzystos¢ oraz
efektywnos¢ dziatania;

e Doswiadczenie w kompleksowych projektach
informatycznych angazujacych réznorodne
ustugi na szerokim obszarze geograficznym;

e Skuteczne dziatania zespotu sprzedazowego;

e Realizacje ztozonych projektéw informatycznych
prowadzonych na podstawie dtugoterminowych
kontraktow;

e Realizacje strategii operacyjnej Grupy
zaktadajacej miedzy innymi koncentracje na
strategicznych produktach i ustugach, ekspansje
na nowe rynki oraz poprawianie efektywnosci
dziatania;

e Realizacje ewentualnych przysztych akwizycji
nowych podmiotdow.

9. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE

MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
WYNIKOW

Zarzad Asseco South Eastern Europe S.A.
nie publikowat prognoz wynikédw finansowych
na 2017 rok.

10. ZNACZACY AKCIONARIUSZE

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu ASEE S.A. na
dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien publikacji
niniejszego sprawozdania, tj. 9 sierpnia 2017 roku
lista akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio badz
przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej
liczby gtosow na  Walnym  Zgromadzeniu
Akcjonariuszy przedstawiat sie nastepujaco:
—Udzia'twkapitale
Liczba zaktadowym

posiadanych akcji i w ogélnej liczbie

Akcjonariusz i gloséw na WZA gloséw na WZA

Asseco Poland S.A. 26 494 676 51,06%
Aviva OFE 8 809 000 16,97%
Pozostali akcjonariusze 16 590 575 31,97%

51 894 251 100,00%

W dniu 26 czerwca 2017 roku Zarzad ASEE S.A.
powziat informacje od Asseco Poland S.A. dotyczaca
zmniejszenia udziatu Asseco Poland S.A. w kapitale
zaktadowym Spétki oraz ogdlnej liczbie gtoséw
w wyniku rozliczenia przeprowadzonej w dniu
23 czerwca 2017 roku transakcji sprzedazy

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Asseco South Eastern Europe
za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2017 roku

2 221 356 akcji Spoétki. Szczegodty tej transakcji
zostaly opisane w punkcie 23 Not objasniajacych do
$rodrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy ASEE za okres
6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku.

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu ASEE S.A. na
dzien 31 grudnia 2016 lista akcjonariuszy
posiadajacych bezposrednio badz przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy przedstawiata
sie nastepujaco:

Liczba Udziat w kapitale

posiadanych zaktadowym

akgcji i w ogolnej liczbie

Akcjonariusz i aloséw na WZA gloséw na WZA
Asseco Poland S.A. 28 716 032 55,34%
Aviva OFE 8 609 136 16,59%
Pozostali akcjonariusze 14 569 083 28,07%
51 894 251 100,00%

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania, tj. 9 sierpnia
2017 roku kapitat zakladowy Asseco South Eastern
Europe S.A. wynosit 518 942 510 PLN i dzielit sie na
51 894 251 sztuk akcji zwyktych o wartosci
nominalnej 10,00 PLN kazda, dajacych tacznie
51 894 251 gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy ASEE S.A.

11. AKCIJE EMITENTA ORAZ PRAWA DO AKCII
BEDACE W POSIADANIU ZARZADU ORAZ
RADY NADZORCZEJ

|
liczba akcji - stan na dzien

Cztonkowie Rady 9 30 26 31
slepn  czepucs kwistls arudna
Jozef Klein - - - n/d
Adam GoralV - - - -
Jacek Duch? - - - -
Jan Dauman?3 n/d n/d n/d -
Artur Kucharski - - - -
Przemystaw Seczkowski3) n/d n/d n/d -
Gabriela Zukowicz 150 150 150 150

|
liczba akcji — stan na dzien

Cztonkowie Zarzadu 9 30 26 31
sierpnia czerwca kwietnia grudnia

2017 2017 2017 2016

Piotr Jelenski 967 492 967 492 550 550
Miljan Malis® 300 000 300 000 - 500 000
Miodrag Mircetic¢> 275 482 275 482 - 330 016
Marcin Rulnicki® 30 000 30 000 - -

1) Adam Gbral, Prezes Zarzadu Asseco Poland, petniacy funkcje
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej ASEE S.A. jest
akcjonariuszem spotki Asseco Poland S.A., akcjonariusza ASEE
S.A.; na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 9 sierpnia 2017
roku Asseco Poland S.A. posiadata 26 494 676 szt. akcji ASEE S.A.

2) Jacek Duch, Przewodniczacy Rady Nadzorczej Asseco Poland
petniacy funkcje Cztonka Rady Nadzorczej ASEE S.A. jest
akcjonariuszem spotki Asseco Poland S.A., akcjonariusza ASEE
S.A.; na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 9 sierpnia 2017
roku Asseco Poland S.A. posiadata 26 494 676 szt. akcji ASEE S.A.

3) Jan Dauman i Przemystaw Seczkowski nie zostali powotani na
kolejng kadencje w Radzie Nadzorczej ASEE S.A.

4) Miljan Mali§, cztonek Zarzadu ASEE S.A. jest udziatowcem spotki
Mini Invest d.o.0., akcjonariusza ASEE S.A. W dniu 23 czerwca
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2017 roku Mini Invest d.o.o0. objeta 300 000 szt. akcji ASEE S.A.
zgodnie z umowa zawartg z Asseco Poland S.A.

5) Miodrag Mirceti¢, cztonek Zarzadu ASEE S.A. jest udziatowcem
spotki 14 INVENTION d.o.o., akcjonariusza ASEE S.A. W dniu 23
czerwca 2017 roku spdtka I4 INVENTION d.o.0. objeta 275 482 szt.
akcji ASEE S.A. zgodnie z umowa zawartg z Asseco Poland S.A.

6) Marcin Rulnicki, cztonek Zarzadu ASEE S.A. jest udziatowcem spotki
Alves 2 Sp. z 0.0., akcjonariusza ASEE S.A. W dniu 23 czerwca 2017
roku spétka Alves 2 Sp. z 0.0. objeta 30 000 szt. akcji ASEE S.A.
zgodnie z umowa zawartg z Asseco Poland S.A.

12. INFORMACIE (o] TOCZACYCH SIE
POSTEPOWANIACH DOTYCZACYCH
ZOBOWIAZAN ALBO WIERZYTELNOSCI
ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE S.A.
LUB JEDNOSTEK OD NIEJ ZALEZNYCH

Na dzien 30 czerwca 2017 roku spdtka ASEE
Romania jest strong postepowania sadowego
wytoczonego przez Romsys S.R.L., ktéra zada od
ASEE Rumunia zaptaty odszkodowania w wysokosci
1 226 tys. EUR w celu zrekompensowania strat
poniesionych do tej pory ztytulu rzekomo
nieuczciwej konkurencji. Zarzad ASEE Rumunia, po
zasiegnieciu opinii prawnej, uwaza, ze jest mato
prawdopodobne, ze spdtka poniesie znaczne straty
w zwigzku z tym postepowaniem. Zgodnie
ze stanowiskiem Zarzadu, ASEE Rumunia utworzyta
rezerwe tylko na koszty postepowania sadowego.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym przed
sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej
nie toczyty sie postepowania dotyczace zobowigzan
albo wierzytelnosci ASEE S.A. lub jednostek od niej
zaleznych, ktérych taczna wartos¢ stanowitaby
co najmniej 10% kapitatdw wiasnych Spotki.

Wedtug wiedzy Zarzadu ASEE S.A.
w prezentowanym okresie sprawozdawczym nie
wystapity w Grupie istotne rozliczenia z tytutu spraw
sqdowych.

13. INFORMACIE (o] TRANSAKCIJACH
Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca
2017 roku nie miaty miejsca transakcje zawarte
przez Asseco South Eastern Europe S.A. Ilub
jednostke od niej zalezng ~ z podmiotami
powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

Informacje o transakcjach z  jednostkami
powigzanymi zrealizowanych w okresie 6 miesiecy
zakonczonym dnia 30 czerwca 2017 roku zostaty
zaprezentowane w punkcie 24 Not objasniajacych
do $rdédrocznego  skréconego  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy ASEE za okres
6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Asseco South Eastern Europe
za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2017 roku

14. INFORMACIJE O UDZIELENIU PRZEZ
EMITENTA PORECZEN KREDYTU LUB
POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCIJI

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca
2017 roku nie miato miejsca udzielenie przez
Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng
poreczenia kredytu Ilub pozyczki lub udzielenie
gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, gdzie taczna
wartos¢ istniejacych poreczen Ilub gwarancji
stanowitaby réwnowarto$¢ co najmniej 10 %
kapitatow wiasnych Emitenta.

Informacje o udzielonych przez emitenta
gwarancjach w okresie 6 miesiecy zakonczonym
30 czerwca 2017 roku zostaly zaprezentowane
w punkcie 20 Not objasniajacych do $rédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego ASEE S.A. za
okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017
roku.

15. INFORMACJE O INNYCH ISTOTNYCH
CZYNNIKACH MOGACYCH WPLYNAC NA
OCENE SYTUACII KADROWE],
MAJATKOWEJ ORAZ FINANSOWEJ

Wedtug wiedzy Zarzadu ASEE S.A.
w prezentowanym okresie sprawozdawczym
nie wystapity zadne inne informacje niz wymienione
w niniejszym raporcie, ktérych ujawnienie mogtoby
w istotny sposob wplynaé na ocene sytuacji
kadrowej, majatkowej oraz finansowej Grupy
Asseco South Eastern Europe.

16. OPIS PODSTAWOWYCH CZYNNIKOW
ZAGROZEN I RYZYKA

a. Istotne czynniki ryzyka zwigzane
z otoczeniem, w jakim dziata Grupa

Ryzyko zwigzane z
makroekonomiczna

sytuacja

Spétka jest podmiotem dominujacym Grupy, ktora
prowadzi dziatalno$¢ w Europie Potudniowo -
Wschodniej i Turcji. Strategia Spotki oraz Grupy
zakfada wzmacnianie pozycji, jak réwniez dalszg
ekspansje w regionie i poza jego granicami,
w innych krajach rozwijajacych sie. W konsekwencji
planowanego rozwoju, na dziatalnos¢ ASEE mogaq
oddziatywa¢ czynniki zwigzane ze stabilnoscig
gospodarczg i polityczng w tym regionie. Rozwdj
sektora ustug informatycznych jest scisle zwigzany
z 0gdlng sytuacja ekonomiczna w krajach Europy
Potudniowo-Wschodniej. Ewentualne pogorszenie
sie sytuacji makroekonomicznej w regionie moze
w negatywny sposob wptywaé na wyniki Grupy
ASEE w przysztosci.
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Ryzyko zwiazane z brakiem stabilnosci
politycznej

Ewentualne napiecia polityczne, zmiany w skfadach
rzagdéw w panstwach Europy Potudniowo -
Wschodniej i Turcji oraz towarzyszace im niepokoje
spoteczne moga wywotac okresy niestabilnosci,
ktorym moze towarzyszy¢ spadek wydatkow
publicznych oraz spowolnienie inwestycji w sektorze
prywatnym. Konsekwencjg moze by¢ spadek popytu
na rozwigzania Grupy ASEE i pogorszenie naszych
wynikow finansowych.

Ryzyko zwiazane z konkurencja

Rynek produktéw i ustug informatycznych w Europie
Potudniowo - Wschodniej staje sie wysoce
konkurencyjny. Majac na wzgledzie szeroki wachlarz
ustug i produktéw znajdujacych sie w naszej ofercie,
stanowimy  konkurencje dla duzych  firm
konsultingowych, duzych miedzynarodowych firm
technologicznych, firm informatycznych
zajmujacych sie outsourcingiem, a takze firm
zajmujacych sie tworzeniem oprogramowania,
w tym dla wewnetrznych dziatéw informatycznych
duzych spoétek dziatajacych w regionie. Branza
informatyczna doswiadcza gwattownych zmian,
zwigzanych z inwestycjami w nowe technologie
dokonywanymi przede wszystkim przez duze spofki
oraz z nabywaniem lokalnych spétek przez graczy
miedzynarodowych. Ponadto, najwieksze podmioty
operujace na globalnym rynku, obecne dotychczas
jedynie w segmencie rynku duzych przedsiebiorstw,
wprowadzaja do swojej oferty rozwigzania oraz
metodologie wdrozenia przeznaczong rowniez dla
érednich przedsiebiorstw. Nie ma pewnosci, czy
nasilajaca sie konkurencja nie wptynie w przysztosci
negatywnie na dziatalno$¢, sytuacje finansowg
i perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zwigzane ze zmianami
technologicznymi w branzy i rozwojem
nowych produktow

Sektor informatyczny charakteryzuje sie szybkim
rozwojem rozwigzan i technologii, co sprawia, ze
skraca sie cykl zycia produktu. Sukces Grupy ASEE
jest w duzej mierze uzalezniony od zastosowania
najnowszych rozwigzan technologicznych
w oferowanych produktach i ustugach. Aby
utrzymaé konkurencyjng pozycje na rynku
niezbedne jest prowadzenie prac rozwojowych
i inwestowanie w nowe produkty. Istnieje ryzyko
pojawienia sie na rynku nowych rozwigzan, ktoére
spowoduja, ze produkty i ustugi oferowane przez
ASEE stang sie nieatrakcyjne i nie beda przynosi¢
zaktadanych wptywdéw. Nie ma réowniez pewnosci, ze
nowe rozwigzania, nad ktorymi pracujgq lub bedag
pracowac spétki z Grupy ASEE osiagng spodziewane
parametry technologiczne i zostang pozytywnie

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Asseco South Eastern Europe
za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2017 roku

przyjete przez potencjalnych odbiorcow.
Wystgpienie ktérejkolwiek z tych okolicznosci moze
miec¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnosc,
sytuacje finansowq i perspektywy rozwoju Grupy
ASEE.

Ryzyko zwigzane z kondycja sektora
bankowego w regionie

Jeden z najwazniejszych  obszaréow  naszej
dziatalnosci to dostarczanie rozwigzan i $wiadczenie
ustug informatycznych na rzecz bankdéw i innych
instytucji finansowych. Obecny brak stabilnosci
w sektorze finanséw oraz duzy nacisk ktadziony na
obnizanie poziomu inwestowania i optymalizacje
kosztdw przez instytucje finansowe, moze miec
negatywny wplyw na dziatalno$¢ Grupy. Sektor
bankowy w skali globalnej, a w szczegdlnosci
w Europie Poftudniowo-Wschodniej, jest w fazie
intensywnej  konsolidacji, z naciskiem na
standaryzacje rozwigzan i optymalizacje kosztéw na
poziomie danej grupy. Decyzje podmiotow
konsolidujacych lokalne instytucje finansowe
w zakresie wyboru systemow informatycznych
mogg niekorzystnie wptynac¢ na dziatalno$¢ Grupy
ASEE.

Ryzyko zwigzane z ewentualnymi sporami
prawnymi dotyczacymi praw autorskich

Rozwoj dziatalnosci Grupy na rynku produktéow
informatycznych jest silnie uzalezniony od praw
wiasnoséci intelektualnej, w szczegdlnosci od praw
autorskich do programoéw komputerowych. Istnieje
ryzyko, ze w niektdrych krajach, gdzie nasze spofki
zalezne prowadzg dziatalno$é, mogq powstawacd
watpliwosci, co do skutecznosci przeniesienia na
Grupe prawa wiasnosci do kodéw oprogramowania,
stworzonych przez pracownikéw poszczegdlnych
spotek zaleznych, a to ze wzgledu na rézne regulacje
dotyczace  ochrony  wiasnosci intelektualnej
obowigzujace w tych krajach.

Ponadto istnieje réwniez ryzyko, ze w niektérych
krajach, gdzie Grupa prowadzi dziatalnos¢, lokalne
regulacje prawne nie zapewnia wystarczajacej
ochrony praw  autorskich do programéw
komputerowych, bedacych wifasnoscia naszych
spotek zaleznych. Ewentualne wykorzystanie takiej
sytuacji przez lokalne podmioty o zblizonym profilu
moze prowadzi¢ do utraty przez ASEE przewagi
konkurencyjnej na danym rynku.

Ryzyko zmiany lokalnych przepiséw prawnych
oraz ich interpretacji

Czeste nowelizacje, niespdjnosc oraz brak jednolitej
interpretacji przepisow prawa pocigga za sobg
ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym, w jakim
Grupa ASEE powadzi swojq dziatalnos¢. Szczegdlnie

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 16




Qs =2C0o

SOUTH EASTERN EUROPE

czestym zmianom podlegajq przepisy oraz
interpretacje przepisow podatkowych. Praktyka
organow skarbowych, a takze orzecznictwo sadowe
w tej dziedzinie nie sg jednolite. Ewentualne
przyjecie przez organy podatkowe interpretacji
przepisow podatkowych odmiennej niz spotka
z Grupy ASEE moze skutkowaé negatywnymi
konsekwencjami dla dziatalnosci oraz sytuacji
finansowej Grupy ASEE.

Ponadto czes$¢ spétek Grupy prowadzi innowacyjng
dziatalno$¢ w zakresie badan i rozwoju, ktéra
w mysl lokalnych przepisow moze by¢
opodatkowana w sposéb preferencyjny w stosunku
do typowej dziatalnosci operacyjnej. W przypadku
ewentualnej zmiany lokalnych przepisow
podatkowych istnieje ryzyko utraty korzysci
podatkowych z tego tytutu i tym samym ryzyko
zwiekszenia obcigzen podatkowych wyniku ASEE.

Ryzyko walutowe

Waluta, w ktérej Grupa ASEE prezentuje wyniki
finansowe  jest PLN, natomiast walutami
funkcjonalnymi spotek Grupy majacych siedziby
poza granicami Polski sg waluty obowigzujace
w krajach, w ktérych spétki te prowadzg dziatalnosc
operacyjna. W zwigzku z tym, wartosci bilansowe
oraz wartos¢ przychodéw i kosztéw danej spotki sg
przeliczane na PLN, a zatem na ich wartos¢
prezentowang w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym majgq wplyw kursy walut obcych
wzgledem PLN. Moze to powodowa¢ zmiane
wartosci prezentowanych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, ktéra bedzie pochodng
zmiany kurséw walut, bez zwigzku z operacyjng
dziatalnoscig danej spétki.

Ponadto, umowy zawierane przez spotki z Grupy sq
denominowane w réznych walutach, réwniez obcych
w stosunku do rynkdéw, na ktérych Grupa prowadzi
dziatalnos$¢. Stad wahania kurséw walut moga miec
wptyw na wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko wzrostu stop procentowych w strefie
euro

Wiekszo$¢ zadluzenia zewnetrznego Grupy ASEE
jest denominowana w EUR i oprocentowana
zmienng stopa procentowg na bazie Euribor.
Ewentualny wzrost stép procentowych w strefie
euro przetozy sie na wyzsze koszty finansowe
zwigzane z obstugq zadtuzenia Grupy.

b. Istotne czynniki ryzyka
z dziatalnoscia Grupy

zwigzane

Ryzyko zwigzane z wahaniami przychodéw
i wydatkow

Ze wzgledu na projektowy charakter inwestycji
w branzy IT przychody spétek z Grupy mogg wahac

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Asseco South Eastern Europe
za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2017 roku

sie znaczaco w poszczegolnych okresach. Jest
mozliwe, ze osiagniete w przysztosci przychody oraz
wyniki operacyjne beda na nizszym poziomie niz
oczekiwane przez rynek, ze wzgledu na zakonczenie
prac w ramach prowadzonych duzych projektow.
PowyZzsze procesy moga miec¢ negatywny wptyw na
wyniki finansowe ASEE, a tym samym na wartos¢
wyptacanych dywidend i stope zwrotu z inwestycji
w nasze akcje.

Ryzyko zwigzane 2z niewykonaniem Ilub
niewlasciwa realizacja projektow oraz z utrata
zaufania klientow

W kazdym z gtéwnych obszardw dziatalnosci,
$wiadczenie ustug przez Grupe opiera sie
na zaufaniu klientdw i na jakosci naszych produktow
i ustug. Nalezyte wdrozenie naszych projektow
informatycznych, majacych kluczowy wptyw na
dziatalnosc¢ operacyjng naszych klientdw, pocigga za
sobg, w wiekszosci przypadkdéw, podpisanie
dtugoletnich umoéw z takimi klientami. Od jakosci
dostarczonych rozwigzan oraz obstugi klientéw
zalezy ich zaufanie do naszej Grupy. Ewentualna
utrata zaufania klientdw moze wptynaé negatywnie
na wizerunek Grupy ASEE i uniemozliwic¢
prowadzenie dziatalnosci gospodarczej.

Ryzyko niewlasciwego oszacowania zakresu
prac i kosztow projektu

Niektore umowy o $wiadczenie wustug lub
dostarczanie produktéw informatycznych zawarte
przez Grupe przewidujg stale wynagrodzenie,
w zwigzku z tym nie sq rozliczane w oparciu o czas
i poniesione koszty (time-and-material basis). Jezeli
niewtasciwie oszacujemy zasoby i czas wymagany
do realizacji projektu, przyszty wzrost wynagrodzen,
inflacje, czy kurs wymiany walut, lub jezeli nie
zrealizujemy naszych zobowigzan umownych
w przewidzianym terminie, wowczas moze miec
to negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem nowych
projektéw informatycznych

Czes$¢ przychoddw Grupy jest generowana przez
projekty pozyskiwane w ramach przetargow
organizowanych przez instytucje i firmy panstwowe
oraz duze przedsiebiorstwa prywatne. W wiekszosci
takich przetargéw udziat biorg firmy nalezace do
czotowki na rynku informatycznym w danym
regionie oraz znaczace firmy zagraniczne, co
znacznie zwieksza konkurencje. Nie ma pewnosci,
ze spotki Grupy ASEE beda w stanie pozyskiwac
nowe zamodwienia, ktorych realizacja zapewni
satysfakcjonujacy poziom przychodéw. Ewentualna
utrata konkurencyjnosci przez Grupe ASEE wptynie
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negatywnie na jej wyniki finansowe i perspektywy
rozwoju.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem

od strategicznych dostawcow

Dziatalno$¢ Grupy charakteryzuje sie $cistq
wspotpraca z duzymi firmami zagranicznymi, ktére
dostarczajq strategiczne elementy infrastruktury
oraz oprogramowanie  wykorzystywane przy
budowie rozwigzan ASEE. Istnieje ryzyko, ze
kluczowi dostawcy Grupy moga zmieni¢ swoje
strategie stosowane wobec lokalnych partneréow
i zechcg dazy¢ do wzmocnienia  wspotpracy
z jednym wybranym podmiotem, innym niz ASEE.
Mogaq oni takze rozpoczaé bezposrednie oferowanie
ustug wdrozeniowych dotyczacych ich produktow,
czy tez podnies¢ ceny oferowanych produktow.
Kazde z powyzszych zdarzen moze mie¢ negatywny
wptyw na wyniki finansowe oraz perspektywy
rozwoju Grupy ASEE.

Ryzyko zwiazane 2z niewyptacalnoscia lub
niewlasciwym postepowaniem naszych
podwykonawcow

W pewnych przypadkach dostarczamy naszym
klientom rozwigzania opracowane i zrealizowane
przez naszych podwykonawcow. Podobnie jak
wszyscy przedsiebiorcy, nasi podwykonawcy mogq
napotkac trudnosci biznesowe lub finansowe i moga,
nie by¢ w stanie wykona¢ swoich zobowigzan
wzgledem nas inaszych klientdbw. Ewentualne
niewtasciwe postepowanie czy niewyptacalnosc
naszych podwykonawcéw niesie za sobag ryzyko
wizerunkowe, a takze moze mie¢ negatywny wptyw
na dziatalnos¢ i wyniki finansowe Grupy ASEE.

Ryzyko ujawnienia danych

Na skutek celowego dziatania oséb trzecich badz
nieuczciwych pracownikdéw, jak réwniez btedéw czy
niefrasobliwosci pracownikéw lub podwykonawcow,
poufne dane Grupy lub jej klientdw mogq zostac
ujawnione nieuprawnionym osobom. Zaistnienie
takiej sytuacji moze negatywnie wptynaé na
postrzeganie  Grupy ASEE i w konsekwencji
przetozy¢ sie na pogorszenie jej wynikow
finansowych i perspektyw rozwoju.

Ryzyko zwigzane z niewystarczajaca ochrona
ubezpieczeniowa

Prowadzona przez spotki Grupy ASEE dziatalnos¢,
polegajaca na produkcji i dostarczaniu
oprogramowania oraz realizacji projektow
integracyjnych, zwigzana jest z ryzykiem
wystgpienia szkody po stronie klientow naszej
spotki. Umowy zawierane przez spotki Grupy ASEE
przewidujg ponadto kary na wypadek niewykonania
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lub nienalezytego wykonania umowy. Wystgpienie
roszczen odszkodowawczych, ktorych wartosc
przekraczataby  kwoty gwarancyjne  obecnie
posiadanych polis ubezpieczeniowych, moze miec
istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ oraz wyniki
finansowe Grupy ASEE.

Ryzyko zwigzane 2z uzaleznieniem Spoétki
i Grupy od kluczowych pracownikéw

Podobnie jak w przypadku wiekszosci spoétek
opracowujacych systemy informatyczne, jednym
z gtdbwnych filardw powodzenia Grupy jest jej
wykwalifikowany personel oraz kadra kierownicza.
Branza informatyczna, w ktorej prowadzimy
dziatalnosc¢ charakteryzuje sie wysokim
wskaznikiem rotacji personelu. Istnieje
prawdopodobienstwo, ze Grupa nie bedzie w stanie
zatrzymacé obecnie zatrudnionych, lub zatrudnic¢
nowych, réwnie wysoko wykwalifikowanych
pracownikdw w przysziosci. Utrata niektorych
z kluczowych cztonkow personelu miataby
negatywny wplyw na dziatalno$¢ i sytuacje
finansowaq, a takze wyniki finansowe i perspektywy
rozwoju Grupy.

W zwigzku z duzym zaangazowaniem pracy ludzkiej
w naszej dziatalnosci, wynagrodzenia pracownikdéw
stanowig istotny element kosztéw wiasnych Grupy
ASEE. Ewentualne zmiany poziomu wynagrodzen
w odpowiedzi na oczekiwania kluczowych
pracownikdow, mogg mie¢ znaczacy wplyw na
osiagane wyniki finansowe i rentownos$¢ naszej
Grupy.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami
strategicznymi w komplementarne branze,
technologie, wustugi Ilub produkty oraz
sojuszami strategicznymi z osobami trzecimi

Realizujgc strategie rozwoju Grupy mozemy
dokonywac inwestycji o charakterze strategicznym,
zawigzywac spotki, dokonywac wspolnych
przedsiewzieé oraz przejec zwigzanych
z komplementarnymi  branzami, technologiami,
ustugami lub produktami. Mimo dokfadania
nalezytej starannosci przy wyborze partnerow
biznesowych mozemy nie by¢  w stanie
zidentyfikowa¢  odpowiedniego  partnera lub
odpowiednio zarzadza¢ takim przedsiewzieciem
lub przejeciem. Konsekwencja tego moga byc
typowe ryzyka zwigzane z procesami potaczen
i przeje¢, w tym ryzyko nieuzyskania oczekiwanego
zwrotu z przeprowadzonej inwestycji.

Ryzyko nietrafionych decyzji akwizycyjnych

Jednym z fundamentow rozwoju ASEE jest
dziatalno$¢ akwizycyjna. Staramy sie przejmowac
spotki, ktore dobrze uzupetniajg oferte Grupy, a ich
kondycja finansowa nie budzi zastrzezen.
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W procesach akwizycji stosujemy najlepsze praktyki
rynkowe. Istnieje jednak ryzyko, ze nasze decyzje
akwizycyjne okaza sie nietrafione, a zakupione
spotki nie spetnig poktadanych oczekiwan, co moze
w sposob niekorzystny wptynaé na wyniki finansowe
Grupy.

Ryzyko zwigzane z procesem integracji Grupy

Grupa narazona jest na ryzyko zwigzane
z efektywnoscig integracji ASEE S.A. i spdtek
zaleznych, szczegdlnie biorac pod uwage, ze spotki
Grupy dziatajg na roznych rynkach i w réznych
krajach. Nasza strategia zaktada integracje spotek
zaleznych z Asseco South Eastern Europe S.A. oraz
kolejne przejecia podmiotéw w Europie Potudniowo-
Wschodniej. Nie mozemy jednak wykluczy¢ ryzyka
wystgpienia opdznien w realizacji procesu
integracji, jego realizacji tylko w ograniczonym
zakresie lub niezrealizowania go w ogdle.

Ponadto, nawet jezeli spétki =zalezne oraz
ewentualne kolejne przejete podmioty zostang
zintegrowane z Grupg, mozemy nie by¢ w stanie
dokona¢ integracji bazy produktow i ustug
oferowanych przez poszczegdlne firmy, Ilub
utrzymaé w procesie rozwoju dotychczasowych
praktyk korporacyjnych. W konsekwencji Grupa
ASEE moze nie by¢ w stanie rozwijac sie w tempie
oczekiwanym przez zarzad oraz inwestorow.

Ryzyko odpisu wartosci niematerialnych

Istotng czes¢ struktury skonsolidowanego bilansu
stanowi wartos¢ firmy powstata w ramach akwizycji
spotek stanowigcych obecnie Grupe ASEE oraz
oprogramowanie wiasne utworzone ze
skapitalizowanych wydatkdéw na rozwoj
oprogramowania. Na koniec kazdego roku
przeprowadzamy testy utraty wartosci tych
aktywéw. W przypadku, gdyby taki test wykazat, ze
wartos¢ godziwa aktywa jest nizsza niz jego wartosc
ksiegowa bedziemy musieli rozpoznaé¢ odpis do
wartosci godziwej, ktdéry pomniejszy wynik Grupy.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Asseco South Eastern Europe
za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2017 roku

Na dzien 30 czerwca 2017 roku testy nie wskazaty
na konieczno$¢ utworzenia odpisu wartosci
niematerialnych, natomiast jest ryzyko, ze taka
sytuacja moze mie¢ miejsce w przysztosci.

Ryzyko niskiej ptynnosci i utraty wartosci
naszych akcji

Inwestorzy rozwazajacy zakup akcji ASEE powinni
wzig¢ pod uwage fakt, ze warto$¢ naszych akcji
moze zmieniac sie w przysztosci i ze moga, nie byc¢
w stanie odzyska¢ wszystkich zainwestowanych
$rodkdéw. Ponadto ewentualny zakup badz sprzedaz
akcji ASEE uzaleznione sg od ptynnosci rynku, stad
realizacja decyzji inwestycyjnej moze nie byc
mozliwa w zaktadanym czasie.

Ryzyko zwigzane z dywidenda

Potencjalni inwestorzy powinni wzigé¢ pod uwage, ze
wyptata dywidendy przez ASEE bedzie uzalezniona
od szeregu czynnikow, takich jak wyniki dziatalnosci
operacyjnej Grupy, jej kondycja finansowa, a takze
biezace i prognozowane zapotrzebowanie na srodki
finansowe. Zamiarem Zarzadu jest przeznaczenie
czesci zysku na wyptate dywidendy w przysztosci,
jednakze Spotka nie moze zagwarantowac, ze plany
te zostang zrealizowane, ani okreslic kwot
spodziewanych wyptat dywidendy.

Ryzyko zwigzane z wplywem akcjonariusza
wiekszosciowego na Spétke

Na dzien publikacji niniejszego raportu Asseco
Poland S.A., akcjonariusz wiekszoséciowy, jest
wiascicielem 51,06% akcji Spétki. Spodziewamy sie,
ze Asseco Poland S.A. utrzyma pozycje
akcjonariusza wiekszosciowego, a takze utrzyma
znaczacy wplyw na dziatalnos¢ Spéiki. Zakres
uprawnien zwigzanych z akcjami Asseco Poland S.A.
w kapitale zaktadowym Spétki jest znaczacy i trzeba
sie liczy¢ z faktem, ze Asseco Poland S.A. w obecnej
sytuacji ma dominujacy wptyw na decyzje
strategiczne Spétki.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Asseco South Eastern Europe
za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2017 roku
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SOUTH EASTERN EUROPE Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Asseco South Eastern Europe

za okres 6 miesiecy zakonczony

dnia 30 czerwca 2017 roku

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych, Zarzad Asseco South Eastern Europe S.A. niniejszym o$wiadcza,
ze:

- wedle najlepszej wiedzy, srddroczne skrdocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Asseco South Eastern Europe i $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spoétki Asseco South
Eastern Europe S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku oraz dane
porownywalne zawarte w tych sprawozdaniach zostaty sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska, wydanymi
i obowigzujacymi na dzied sporzadzenia niniejszych sprawozdan finansowych oraz ze
zaprezentowane dane odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg
i finansowg oraz wynik finansowy Grupy i Spotki Asseco South Eastern Europe. Sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Asseco South Eastern Europe zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuacji Grupy Asseco South Eastern Europe, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

- Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa, podmiot
uprawniony do przegladu $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Asseco South Eastern Europe oraz srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego Spotki
Asseco South Eastern Europe S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego przegladu
spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie
z obowigzujacymi przepisami prawa i standardami zawodowymi.
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